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Midtgaard Farver A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015
for Midtgaard Farver A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 17. februar 2016
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Midtgaard Farver A/S

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Midtgaard Farver A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Midtgaard Farver A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 17. februar 2016

ANKER H@ST

Ireret revisor

-4-



Midtgaard Farver A/S
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Midtgaard Farver A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestar i engros- og detailfarvehandel samt hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pa kr.
1.158.249, og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pa kr. 16.345.325, og en
egenkapital pa kr. 8.103.654.

Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et positiv resultat samt udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.



Midtgaard Farver A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Midtgaard Farver A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetaere aktiver og

forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgér i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopg@relsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af
belpb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaigende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer p3 balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgg@relsen efter bestemmelserne i

arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetning
Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtaegten kan opggres pélideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.



Midtgaard Farver A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration,

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en [pbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
felgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi

Goodwill 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%
5-10 ar 0%

Indretning af lejede lokaler

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat
Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af

udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa erhvervede immaterielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for
vaerdifald. Endvidere foretages arligt nedskrivningstest pa eventuelle igangvaerende og aktiverede
udviklingsprojekter. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne
nedskrives til det hajeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi),
safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede

af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anleegsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), saifremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

-8-



Midtgaard Farver A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle anlaegsaktiver
Huslejedeposita (andre tilgodehavender) og andre vaerdipapirer males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsveerdi, hvis denne er

lavere.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien reduceres med

nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende

regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden

hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiaendringer.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat
Udskudt skat og drets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede gaeldsmetode som skattevaerdien af

alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
galdende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Finansielle gldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets

forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udbytte for regnskabsaret
Foresldet udbytte for regnskabsaret indregnes som en gaeldsforpligtelse.



Midtgaard Farver A/S

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver

Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under gaeldsforpligtelser
Overfgrt resultat

Note
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2015 2014

kr. kr.
9.443.099 9.498.460
-7.188.145 -7.184.544
-722.443 -780.251
1.532.511 1.533.665
18.053 15.855
-27.073 -68.415
1.523.491 1.481.105
-365.242 -367.487
1.158.249 1.113.618
1.000.000 0
158.249 1.113.618
1.158.249 1.113.618




Midtgaard Farver A/S

Balance 31. december 2015

2015 2014
Note kr. kr.

Aktiver
Goodwill 972.000 1.296.000
Immaterielle anlaegsaktiver 972.000 1.296.000
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.071.766 1.089.458
Indretning af lejede lokaler 157.044 187.418
Materielle anlaegsaktiver 1.228.810 1.276.876
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 2.500
Andre tilgodehavender 113.577 113.050
Finansielle anlaegsaktiver 113.577 115.550
Anlagsaktiver 2.314.387 2.688.426
Fremstillede varer og handelsvarer 9.277.027 8.943.130
Varebeholdninger 9.277.027 8.943.130
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.869.673 3.702.032
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.478.326 1.619.798
Andre tilgodehavender 395.171 479.600
Tilgodehavender 4,743.170 5.801.430
Likvide beholdninger 10.741 12.082
Omsatningsaktiver 14.030.938 14.756.642
Aktiver 16.345.325 17.445.068
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Midtgaard Farver A/S

Balance 31. december 2015

2015 2014
Note kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 5 690.000 690.000
Overfart resultat 6 7.413.654 7.255.401
Egenkapital 8.103.654 7.945.401
Hensaettelser til udskudt skat 14.273 33.672
Hensatte forpligtelser 14.273 33.672
Geald til banker 1.473.956 1.911.382
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.295.330 4.195.052
Geeld til associerede virksomheder 44.269 42.980
Selskabsskat 384.155 410.277
Anden geld 3.029.688 2.906.304
Udbytte for regnskabsaret 1.000.000 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 8.227.398 9.465.995
Gaeldsforpligtelser 8.227.398 9.465.995
Passiver 16.345.325 17.445.068
Eventualforpligtelser 7
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Ejerskab 9
Forpligtelser i henhold til leje- eller
leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen 10
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Midtgaard Farver A/S

Noter
2015 2014
1. Personaleomkostninger
Lenninger 6.064.918 6.037.391
Pensioner 960.191 961.181
Ombkostninger til social sikring 163.036 185.972
7.188.145 7.184.544
2. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 18.053 15.855
18.053 15.855
3. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 27.073 68.415
27.073 68.415
4, Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 384.155 410.277
Beregnet rentetilleg 486 0
Regulering af udskudt skat -19.399 -42.790
365.242 367.487
5. Virksomhedskapital
Saldo primo 690.000 690.000
Saldo ultimo 690.000 690.000

Virksomhedskapitalen bestar af 690 kapitalandele 4 nominelt 1.000 kr. Ingen kapitalandele er tillagt s=rlige
rettigheder.

Virksomhedskapitalen har veaeret uzendret de seneste 5 ar.

6. Overfgrt resultat

Saldo primo 7.255.405 6.141.783
Arets tilgang 158.249 1.113.618
Saldo ultimo 7.413.654 7.255.401

7. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for MF Industrifarver ApS, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsastninger pr. statusdagen.

=13 %



Midtgaard Farver A/S

Noter
2015 2014

9. Ejerskab
Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
virksomhedskapitalen:

MF Industrifarver ApS, Akirkebyvej 2, 7400 Herning

10. Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen
Selskabet arlige leasingforpligtelse vedrgrende 1 stk. automobil andrager ca. kr. 12.000. Der resterer 2 maneder, og
den samlede forpligtelse kan opggres til ca. kr. 12.000.

Selskabets lokaler kan opsiges med 3-6 maneders varsel. Lejekontrakterne for Herning og Silkeborg indeholder dog
en aftale om uopsigelighed fra lejers side pa 24 maneder regnet fra statusdagen. Den samlede forpligtelse pa denne
uopsigelighed kan opggres til ca. kr. 2.200.000.
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