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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Reo-Pack A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Mariager, den 29. maj 2017

Direktion:

Thorvald Christensen

Bestyrelse:

Line Vindfeld Hansen Martin Vindfeld Christensen Thorvald Christensen

Anny Vindfeld Christensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Reo-Pack A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Reo-Pack A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 29. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er produktion og salg af systemer til intern transport samt produkthandtering.
Systemerne omfatter halvautomatiske og fuldautomatiske END OF LINE lgsninger fra
produkthandtering, straekfolieemballering til etikettering.

Selskabets produkter markedsfgres hovedsageligt via egen salgsorganisation og datterselskabet REO-
PACK GmbH til den endelige slutbruger og konceptleverandgrer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Indregning og maling af igangvaerende arbejder er baseret pa en grundig vurdering af stadet for de
enkelte projekter samt forventninger til resterende afvikling af hver enkelt kontrakt. Sken knyttet til
den fremtidige afvikling af det resterende arbejde afhanger af en raekke faktorer, ligesom et projekts
forudsaetninger kan andres i takt med arbejdets udfgrelse. Det faktiske resultat kan dermed afvige fra
det forventede resultat.

Der kan derfor opsta savel positive som negative afvigelser i forhold til maling pr. 31. december 2016.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende, selvom resultatet er pavirket af en darlig ordre, der har
resulteret i et direkte tab pa 1,5 mio. kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Af- 08 NedskrivNinger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeanns

DRIFTSRESULTAT ...cvviniiiiiiiiiiiiiiniinne e

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEET. ...ttt e e e e eenaeenas
Andre finansielle indtagter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnns
Andre finansielle omkostninger........cccvvviiiiiiiiiiiiiennnn,
RESULTAT FOR SKAT.....iiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeneenaenns

Skat af Arets resUlEat....ee et eet ettt eeeeeneeaneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..couniiniiiniiieiieeieeieeieenieenneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udloddet udbytte for regnskabsaret..........ccceeeveerenennnnen..
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note 2016
kr.

22.689.616

1 -21.471.673
-816.215

401.728
130.910

368

2 -495.035
37.971

3 37.306

75.277

0

-231.775
307.052

75.277

2015
kr.

21.828.154

-20.113.203
-596.382

1.118.569
103.948
30.078
-461.657
790.938
-135.961

654.977

550.000

103.948
1.029

654.977
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger.............

Produktionsanlaeg og maskiner........c.coevveeiireiiineeernennnnnennn.

Kapitalandele i dattervirksomheder.

Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.

ANLAGSAKTIVER................

Ravarer og hjeelpematerialer......ccov.vveveiiiiieriiiinininieeneenns
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccecevueeenn..

Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovviunnen
Igangvaerende arbejder for fremmed regning............c.ce......

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........coviiiiiiiiinn,

Note 2016
kr.

8.979.551
203.664
2.214.908

4  11.398.123

406.315
5 406.315

11.804.438

5.122.380
121.525
5.243.905

5.971.161
2.977.142
291.014

0

164.610
9.403.927

820.359

15.468.191

27.272.629

2015
kr.

9.227.459
238.668
2.656.452
12.122.579

1.395.352
1.395.352

13.517.931

5.214.732
113.051
5.327.783

8.032.615
1.610.395
711.556
879

391.431
10.746.876

1.654.336

17.728.995

31.246.926
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2016
kr.
AKtIEKAPItAl vttt i i e e 1.000.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................ 0
Overfart overskud.......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeieeeeeas 5.207.574
Forslag til udbytte...cooiinneriiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeereeeenes 0
EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes 6 6.207.574
Hensaettelse til udskudt skat.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnna. 1.807.101
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccctiiiitiiiiiiiiinennnenneeannnes 1.807.101
Geeld til realkreditinstitutter.......ccooceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne.. 4.639.539
Leasingforpligtelser...oovuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 1.014.315
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooviiiiiiiiiiiiinna. 7 5.653.854
Kortfristet del af langfristet gaeld......ccocvviiviiiiiiiiiinnn.. 7 618.210
Geeld til pengeinstitutter....c.ovviiiiiiiiiiiiiii e, 54.942
Igangvaerende arbejde for fremmed regning............cceeene... 861.371
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvinnennn.. 2.769.045
Geeld, tilknyttede virksomheder.......c.ccovviiiiiiiiiiiiinnnnnennn. 4.323.981
ANden gald....oiiiiiii i e e e 4,976.551
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiiiininnn. 13.604.100
G/ELDSFORPLIGTELSER........ccutiitiiiiieiniennieineennenneeanenes 19.257.954
PASSIVER......c.eeiiiiiiiiii e eere e e e eaneeenees 27.272.629
Eventualposter mv. 8

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

10

2015
kr.

1.000.000
232.347
4.900.522
550.000

6.682.869

1.672.628

1.672.628

4.935.591
1.337.156
6.272.747

596.625
914.950
2.891.551
4.084.219
4.402.537
3.728.800
16.618.682

22.891.429

31.246.926
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
50 (2015: 48)

LoN 08 Gager . uuuurirriiiieeieieeeeeeeeeeeeeeennnnnnnnnnes
PeNSIONer ...
Andre omkostninger til social sikring.................
Andre personaleomkostninger.........ccccvveeuneenn..

Andre finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder..........cccooevvvviiinn..n.
Finansielle omkostninger i gvrigt.....................

Skat af arets resultat

Regulering skat vedragrende tidligere ar.............
Regulering af udskudt skat..........cccevvevnnneennnn.

Materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016..............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEr . et s
Arets afskrivninger ........c.oveveiniiiiiiinininnnne.
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..

Finansielle leasingaktiver..........cccvvvvvvennae..

2016
kr.

18.015.263
2.313.686
387.799
754.925

21.471.673

115.928
379.107

495.035

1.368
-38.674

-37.306

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger

12.692.837
0

0
12.692.837

3.465.378
0

247.908
3.713.286

8.979.551

og maskiner

1.254.499
0

-190.087
1.064.412

1.015.831
-190.087

35.004
860.748

203.664

2015
kr.

16.995.935
2.023.157
398.003
696.108

20.113.203

121.714
339.943

461.657

-14.126
150.087

135.961

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

4.972.773
91.759
-176.712
4.887.820

2.316.321
-176.712

533.303
2.672.912

2.214.908

1.585.334

11

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 5
Kapitalandele i
dattervirksom-
heder
KOSEPIis 1. JANUAN 2016, . .eeiiiiiitiiiiiiietieiiieeeeeeiieeeeeeeaiseeeesenineaeeeennn: 1.163.005
Kostpris 31. december 2016.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiii it e e eaeen, 1.163.005
Opskrivninger 1. Januar 2016, ..ccuueeiiriiieeereineeeerenreeeeeessnneeessennnnneenn 232.347
ValutaKursregULEING. ...ouiiiii it et eeii e eeeiaeeeaeenaaae -572
Udloddet resultat .....o..eeeeniiiiiiii i e, -1.119.375
Arets OPSKIIVIINGET .. v.viitieieii e aen, 130.910
Opskrivninger 31. december 2016.........cccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaeen, -756.690
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...........ccooviiiiiiiiiiiiiieennnnnn, 406.315
Egenkapital 6
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort Forslag til
Aktiekapital metode overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. januar 2016...... 1.000.000 232.347 4.900.522 550.000 6.682.869
Betalt udbytte..................... -550.000 -550.000
Valutakursreguleringer........... -572 -572
Forslag til arets
resultatdisponering............... -231.775 307.052 75.277
Egenkapital 31. december
2016...ccuviiniiiniiiiiiiiiaiienen, 1.000.000 0 5.207.574 0 6.207.574
Langfristede gaeldsforpligtelser 7
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgeeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter....... 5.229.394 4.935.591 296.052 3.419.905
Leasingforpligtelser.................. 1.639.978 1.336.473 322.158 0

6.869.372 6.272.064 618.210 3.419.905
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 8
Eventualaktiver
Ingen.

Eventualforpligtelser
Der pahviler de for branchen normale garantiforpligtelser. Reklamationsomkostninger
resultatferes lgbende.

Selskabet har stillet garantier for 656 tkr.

Selskabet har indgaet lejekontrakt med en arlig leje pa 36 tkr. Lejemalet kan opsiges med 3
maneders varsel.

Selskabet har indgaet operationelle leasingforpligtelser med en restforpligtelse pa 217 tkr.
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for datterselskabs engagement med pengeinstitut.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Thorvald
Christensen Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 4.936 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udggr 8.980 tkr.

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er der udstedt ejerpantebrev pa i alt
1.000 tkr., der giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.
december 2016 udger 8.980 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Reo-Pack A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfagres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
garelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= PP 50 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiniinnnneennn. 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi
af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives lineaert over
den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en
vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige
forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre vaerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger og indirekte produk-
tionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



