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Helene ApS
Arsrapport

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Helene ApS

Pategning p& &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Helene ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015. Ars-
regnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisio-
nen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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Helene ApS
Arsrapport

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er gennem et 100 % ejet fransk dattervirksomhed, SAS Helene Esterel, at foresta drif-
ten af et hotel i Cap Esterel, Frankrig. Selskabet er komplementar i kommanditselskabet K/S Helene,
som ejer hotellet i Cap Esterel via SCI Helene Esterel, Frankrig.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Dattervirksomheden SAS Helene Esterel indgér pd grundlag af et urevideret fransk skatteregnskab. Der
er til brug for indregning i &rsrapporten for Helene ApS foretaget gennemgang af afstemninger for de
vaesentligste regnskabsposter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat er som forventet. For naeste &r forventes et ueendret resultat.

Manageren for hotellet Pierre & Vacances har anlagt retssag mod SAS Helene Esterel og SCI Helene
Esterel med henblik p& en a&ndring af managementaftalen, herunder reduktion af lejen for de seneste 4
ar samt for den resterende kontraktperiode, der udlgber i 2026. Ledelsen forventer ikke, at manageren
vil f& medhold heri. Retssagen er derfor udelukkende omtalt under eventualforpligtelser.

Begivenheder efter regnskabséarets afslutning

Der har ikke vaeret betydningsfulde handelser efter 31. december 2015, der har indvirkning for &rsrap-
porten 2015.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed
Finansielle indtagter

Ordineert resultat fer skat
Skat af ordinaert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis me-
tode

Overfort resultat til naeste ar

Foreslaet udbytte

Helene ApS

Arsrapport
2015 2014
-20.000 -19.775
-20.000  -19.775
724.146 740.154
37.367 36.324
741.513 756.703
0 0
741.513 756.703
724.146 740.154
-421.162 -239.291
438.529 255.840
741.513 756.703




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

0~

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandel i dattervirksomhed

Finansielle anlagsaktiver i alt
Anlagsaktiveri alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed

Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Indskudskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden gald

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Personaleoplysninger
Pantsatninger og eventualforpligtelser
Ejerforhold

Helene ApS

Arsrapport

2015 2014
3.161.994 2.431.675
3.161.994 2.431.675
3.161.994 2.431.675
1.865.396 1.730.340
1.865.396 1.730.340
5.027.390 4.162.015
174.629 174.629
2.877.809 2.147.489
1.141.020 1.562.182
438.529 255.840
4.631.987 4.140.140
395.403 21.875
395.403 21.875
5.027.390 4.162.015




Helene ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Helene ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

I henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Endvidere indregnes omkostninger,
der er afholdt for at opna &rets indtjening, i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed

Andel af resultat efter skat i dattervirksomhed indregnes i resultatopgerelsen i henhold til den indre
vardis metode.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandelen i dattervirksomhed indregnes i regnskabet i henhold til den indre veerdis metode. Kapi-
talandelen omregnes til DKK ved anvendelse af ultimokursen. Reguleringen af primo-/ultimokursen fore-
tages over egenkapitalen. Kapitalinteresse med regnskabsmaessig negativ indre veerdi optages til O kr.,
og tilgodehavender hos denne nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi. Sa-
fremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, anfgres det resterende
belgb under henseettelser.



Helene ApS
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til nominelvaerdi. Der nedskrives, hvor det skennes pakravet.
Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pad den ordinasre general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.
Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

kr. 2015 2014

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttet virksomhed 37.367 36.324
37.367 36.324

Skat af ordineert resultat

Selskabet har for aret en skattepligtig indkomst pa 17 t.kr., der er modregnet i tidligere ars underskud
(2014: 16 t.kr.)

Kapitalandel i dattervirksomhed

kr. 2015 2014
Nominel kapital i EUR 7 40.000 ‘4@
Anskaffelsessum 1. januar _ 284.186 284.186
Anskaffelsessum 31. december ) 284.&6_ 284.186
Overfort resultat 1. januar 2.147.489 1.411.130
Kursregulering 6.174 -3.795
Arets resultat efter skat 724.146 740.154
Overfert resultat 31. december 2.877.809 2.147.489
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 3.161.995 2.431.675
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Kapitalandel i dattervirksomhed (fortsat)
Hovedtallene for selskabet pr. 31. december 2015:
Egen Regnskabs-
Navn og hjemsted Ejerandel kapital Arets resultat maessig verdi
SAS Helene Esterel, Frankrig 100 % 3.161.995 724.146 3.161.995
Egenkapital
Kursregulering
af investering i Forslag til
Udbetalt dattervirk-  drets resultat-
kr. 1/1 2015 udbytte somhed fordeling 31/12 2015
Indskudskapital 174.629 » - - 174.629
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode 2.147.489 0 6.174 724.146 2.877.809
Overfort resultat 1.562.182 0 0 -421.162 1.141.020
Foresldet udbytte 255.840 -255.840 0 438.529 438.529
4.140.140 -255.840 6.174 741.513 4.631.987

Personaleoplysninger

Selskabet har ingen ansatte (2014: 0 ansatte).
Pantsaetninger og eventualforpligtelser

Helene ApS

Selskabet haefter som komplementar og selvskyldnerkautionist for Helene-selskabernes samlede forplig-
telser op til 32,5 mio. kr. over for langiver,

Der er afgivet transport i indbetalingerne vedrerende driften fra managementselskabet Pierre & Vacan-
ces til sikkerhed for ldneengagementet.
SAS Helene Esterel

Likvide midler og aktierne i dattervirksomheden SAS Helene Esterel er handpantsat til sikkerhed for det
samlede engagement. SAS Helene Esterel hafter ligeledes som selvskyldnerkautionist for ovennavnte
gzld. Endvidere er der givet 1. prioritetspant pa 2.592 tEUR i hotellets Fond de Commerce samt retten
til lejekontrakten for hotellet.

Endelig er der afgivet transport i indbetalingerne vedrerende driften fra managementselskabet Pierre &
Vacances til sikkerhed for laneengagementet.

Manageren for hotellet Pierre & Vacances har anlagt retssag mod SAS Helene Esterel og SCI Helene
Esterel med henblik pa en @ndring af managementaftalen, herunder reduktion af lejen for de seneste 4
ar samt for den resterende kontraktperiode, der udlgber i 2026.

Ejerforhold

Felgende anpartshavere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af indskudskapitalen:

Jens Andersen, Sophienborg Allé 10, 3400 Hillerad
Henrik Skjoldager, Mandalsgade 4, 2100 Kgbenhavn @
Boet efter Hans Skov Christensen, v/bobestyrer Birgit Jordan, Vesterbrogade 33, 1620 Kgbenhavn V
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