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SELSKABSOPLYSNINGER 1

Selskab

Gunderslevholm A/S

Gunderslevvej 13

4160  Herlufmagle

CVR-nummer 12 93 88 88

27. regnskabsår

Hjemsted: Næstved

Direktion

Claus de Neergaard

Bestyrelse

Gerner Wolff-Sneedorff (formand)

Claus de Neergaard

Michael Neergaard

Revision

inforevision

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Buddingevej 312

2860 Søborg

CVR-nr. 19263096

Lars Chr. Aaskov, statsautoriseret revisor

Mark Schneekloth Jensen, statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING 2015/16 2

Hovedaktiviteter

Gunderslevholm A/S' hovedaktivitet har i lighed med tidligere år været at erhverve og besidde 

fast ejendom og skov, såvel i Danmark som i Rumænien, primært til udlejning, samt at foretage 

investering i såvel noterede som unoterede selskaber.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat efter skat udviste et resultat på kr. 343.443, og har indfriet de forventninger, der var 

stillet til året.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er ikke indtrådt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsårets afslutning, som

kan have indflydelse på bedømmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 30. juni 2016.

Den forventede udvikling

Der forventes et positivt resultat i regnskabsåret 2016/17.
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LEDELSESPÅTEGNING 3

Bestyrelse og direktion har i dag behandlet og vedtaget årsrapporten for 2015/16 for 

Gunderslevholm A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlufmagle, den 30. november 2016

I direktionen:

Claus de Neergaard

I bestyrelsen:

Gerner Wolff-Sneedorff Claus de Neergaard

Michael Neergaard
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER 4

Til kapitalejeren i Gunderslevholm A/S

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for Gunderslevholm A/S for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet 

udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som 

ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om 

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført 

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge  

dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revi- 

sionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger  

i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af  
risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved 

risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et 
årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der   

er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af  

virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-  

skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede  

præsentation af årsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for 

vor konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet Gunderslevholm A/S´s investering i selskabet Neergaard Silvagri, der er en udenlandsk 

associeret virksomhed indregnet til kostpris, er medtaget med kr. 7.909.873. Endvidere er tilgode-

havende hos Neergaard Silvagri kr. 3.127.395 indregnet til pålydende værdi. Vi har i lighed med sidste år    

ikke kunnet opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for Gunderslevholm A/S's medtagne værdier af   

kapitalandel og tilgodehavende i Neergaard Silvagri pr. 30. juni 2016, idet der ikke foreligger tilstrækkelig   

dokumentation for værdiansættelse og betalingsevne. Som følge heraf har vi ikke været i stand til at  

afgøre, om eventuelle ændringer af disse beløb var nødvendige.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER 5

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet, bortset fra de mulige indvirkninger af de forhold, der er  

beskrevet i grundlag for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver,  

passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 

regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven, samt at ledelses-

beretningen indeholder en retvisende redegørelse i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, 

at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Søborg, den 30. november 2016

inforevision

statsautoriseret revisionsaktieselskab

(CVR-nr. 19263096)

Lars Chr. Aaskov Mark Schneekloth Jensen

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

Årsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt

anerkendt regnskabspraksis. 

Årsrapporten aflægges efter årsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-

melser fra regnskabsklasse C.  

Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

FUNDAMENTALE FEJL

Der er konstateret fundamentale fejl i årsrapporten for 2014/15 vedrørende værdiansættelse og

indregning af tilgodehavender hos associerede virksomheder. Fejlen er korrigeret på egenkapitalen 

primo i sammenligningstallene, således at resultatopgørelse og balance for såvel 2015/16 som 

2014/15 herefter udviser de korrekte tal. 

Effekten af den fundameltale fejl på resultat i 2014/15 udgør t.kr. - 105.

Effekten af den fundamentale fejl på egenkapitalen primo er opgjort til t.kr. 1.661. 

GENERELT OM INDREGNING OG MÅLING

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtægterne indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret

kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå

årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-

førsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet

i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil

fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og

forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes

en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris

med fradrag af afdrag og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem

kostprisen og det nominelle beløb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterer på balancedagen.

Som målevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i årets løb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-

positioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdireguleringerne direkte

på egenkapitalen.

Tilgodehavender og gæld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopgørelsen 

under finansielle indtægter og omkostninger.

RESULTATOPGØRELSEN

Resultatopgørelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste

Selskabet har foretaget et sammendrag af  posterne "nettoomsætning", "andre driftsindtægter"

samt "eksterne omkostninger".

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter salgs-, lokale- og administrationsomkostninger.

Andre finansielle indtægter og øvrige finansielle omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-

fortjenester og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre værdi-

papirer og kapitalandele, amortisering af gæld til realkreditinstitutter samt rentetillæg og

rentegodtgørelse under acontoskatteordningen.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat udgør 22,0% af det regnskabsmæssige resultat korrigeret for ikke indkomst-

skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af årets resultat er sammensat af den forventede skat af årets skattepligtige indkomst reguleret

for årets forskydning i udskudt skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændring i skattesatser 

indregnes i resultatopgørelsen. 

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtgørelse og rentetillæg er indregnet un-

der finansielle indtægter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Materielle anlægsaktiver

Investeringsejendomme måles til en skønnet dagsværdi.

Dagsværdien fastsættes på baggrund af den seneste offentlige ejendomsvurdering fratrukket

40%.

Småanskaffelser under kr. 12.900 er omkostningsført i resultatopgørelsen under bruttofortjeneste.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopgørelsen under afskrivninger.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder er værdiansat til kostpris.

I tilfælde hvor kostprisen overstiger genindvindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Årets nedskrivning indregnes i resultatopgørelsen under nedskrivning af finansielle aktiver.

Andre værdipapirer og kapitalandele indregnet under anlægsaktiver omfatter unoterede aktier

og anparter samt investeringspuljer.

Unoterede aktier og anparter er indregnet til kostpris, reguleret til balancedagen valutakurs.

Dog er investeringspuljer indregnet til skønnede dagsværdier.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien

reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Tilgodehavender i fremmedvaluta indregnes til balancedagens kurs. Kursreguleringer 

opgøres efter lagerprincippet og medtages i resultatopgørelsen under finansielle indtægter

og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

PASSIVER

Egenkapital

Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post under egenkapitalen. 

Hensættelser til udskudt skat

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode. Der er hensat til udskudt skat 

med 22,0% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver

og forpligtelser. Skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud indgår i 

opgørelsen af den udskudte skat, såfremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver måles til nettorealisationsværdi, hvorved de indregnes med den værdi, som 

de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig 

indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. 

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere årrække, er noteoplyst

under eventualaktiver.

Gæld til realkreditinstitutter indregnes til låneprovenuet på optagelsestidspunktet. Efterfølgende

opgøres gæld til realkreditinstitutter til amortiseret kostpris. Kurstab og låneomkostninger fordeles

herved over lånets løbetid ved omregning til den effektive rente på optagelsestidspunktet.

Gældsforpligtelser i øvrigt

Gældsforpligtelser i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi. 
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RESULTATOPGØRELSE 10

1. JULI 2015 - 30. JUNI 2016

Note 2015/16 2014/15

BRUTTOFORTJENESTE 295.867 179.566

Op- og nedskrivninger på investeringsejendomme -5.000 -150.000

2, 3 Af- og nedskr. på materielle anlægsaktiver 0 0

RESULTAT AF PRIMÆR DRIFT 290.867 29.566

Andre finansielle indtægter 37.022 49.490

Øvrige finansielle omkostninger -100.894 -222.763

Resultat af investeringspuljer 116.448 669.001

RESULTAT FØR SKAT 343.443 525.293

1 Skat af årets resultat 0 0

ÅRETS RESULTAT 343.443 525.293

RESULTATDISPONERING

Årets resultat foreslås disponeret således:

Overført resultat 343.443 525.293

Forslag til udbytte for regnskabsåret 0 0

ÅRETS RESULTAT 343.443 525.293 Pe
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016 11

AKTIVER

Note 30/6 2016 30/6 2015

2, 3 Grunde og bygninger 6.397.800 6.397.800

MATERIELLE ANLÆGSAKTIVER 6.397.800 6.397.800

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 7.909.873 7.909.873

Tilgodehavende hos associerede virksomheder 3.127.395 3.386.714

2 Andre værdipapirer og kapitalandele 7.859.701 7.688.397

FINANSIELLE ANLÆGSAKTIVER 18.896.969 18.984.984

ANLÆGSAKTIVER 25.294.769 25.382.784

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.422 1.737

Andre tilgodehavender 3.000 19.557

TILGODEHAVENDER 4.422 21.294

OMSÆTNINGSAKTIVER 4.422 21.294

AKTIVER I ALT 25.299.191 25.404.078
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016 12

PASSIVER

Note 30/6 2016 30/6 2015

Virksomhedskapital 3.000.000 3.000.000

Overført resultat 14.864.068 14.520.625

4 EGENKAPITAL 17.864.068 17.520.625

Gæld til realkreditinstitutter 2.000.249 2.084.764

Anden langfristet gæld 124.600 124.600

5 LANGFRISTEDE GÆLDSFORPLIGTELSER 2.124.849 2.209.364

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 86.738 89.317

Kreditinstitutter i øvrigt 1.851.614 2.237.305

1 Selskabsskat 0 0

Anden gæld 3.371.922 3.347.467

KORTFRISTEDE GÆLDSFORPLIGTELSER 5.310.274 5.674.089

GÆLDSFORPLIGTELSER 7.435.123 7.883.453

PASSIVER I ALT 25.299.191 25.404.078

6 Eventualaktiver

7 Eventualforpligtelser

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

9 Ejerforhold
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NOTER 13

1 Selskabsskat og udskudt skat

Ifølge resul-

Selskabsskat Udskudt skat tatopgørelsen 2014/15

Skyldig pr. 1/7 2015 0 0 0

Modtaget i året 0

Skat af årets resultat 0 0 0 0

Skyldig pr. 30/6 2016 0 0

SKAT AF ÅRETS RESULTAT 0 0
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NOTER 14

2 Anlægs- og

afskrivningsoversigt, materielle aktiver

Andre værdi-

Investerings- papirer og 2015/16 2014/15

ejendomme kapitalandele I ALT I ALT

Kostpris pr. 1/7 2015 4.426.212 5.739.664 10.165.876 10.239.040

Regulering primo 0 0 0 -61.915

Tilgang i året 5.000 66.200 71.200 39.832

Afgang i året 0 -51.734 -51.734 -51.081

KOSTPRIS PR. 30/6 2016 4.431.212 5.754.130 10.185.342 10.165.876

Opskrivninger pr. 1/7 2015 2.261.041 1.948.733 4.209.774 3.575.246

Regulering primo 0 0 0 0

Årets op- og nedskrivninger -5.000 156.838 151.838 572.613

OPSKRIVNINGER 

PR. 30/6 2016 2.256.041 2.105.571 4.361.612 4.147.859

Afskrivninger pr. 1/7 2015 289.453 0 289.453 289.453

Årets af- og nedskrivninger 0 0 0 0

Af- og nedskrivn, afgang i året 0 0 0 0

AFSKRIVNINGER 

PR. 30/6 2016 289.453 0 289.453 289.453

REGNSKABSMÆSSIG
VÆRDI PR. 30/6 2016 6.397.800 7.859.701 14.257.501 14.024.282

Den offentlige kontantværdi af grunde og bygninger udgør pr. 1. oktober 2015,

kr. 10.663 (1/10 2014: t.kr. 10.663).
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NOTER 15

3 Kapitalandele i associerede virksomheder

50 % af 50% af

resultat egenkapital

pr. 31/12 pr. 31/12

Ejerandel Kostpris 2015 2015

Associerede virksomheder:

Neergaard Silvagri, Rumænien 50% 7.909.873 -29.759 4.589.396

I ALT 7.909.873 -29.759 4.589.396

4 Egenkapital 30/6 2016 30/6 2015

Virksomhedskapital pr. 1/7 2015 3.000.000 3.000.000

Regulering, fundamental fejl primo 0 1.661.295

Overført resultat pr. 1/7 2015 14.520.625 12.334.037

Overført af årets resultat 343.443 525.293

Overført resultat  pr. 30/6 2016 14.864.068 14.520.625

Forslag til udbytte for regnskabsåret pr. 1/7 2015 0 0

Udbetalt udbytte i regnskabsåret 0 0

Forslag til udbytte 0 0

Forslag til udbytte for regnskabsåret  pr. 30/6 2016 0 0

Egenkapital pr. 30/6 2016 17.864.068 17.520.625

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 1
D

N
U

H
-G

TL
IX

-D
KQ

D
V-

VQ
W

M
D

-2
M

U
G

E-
SY

0N
6



NOTER 16

5 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag Restgæld

30/6 2016 30/6 2015 næste år efter 5 år

Gæld til realkreditinstiutter 2.086.987 2.174.081 86.738 1.655.276

Pantebrev 124.600 124.600 0 124.600

 
I ALT 2.211.587 2.298.681 86.738 1.779.876

6 Eventualaktiver

Selskabet har pr. 30/6 2016 udskudte skatteaktiver på kr. 85.587, primært som følge af

uudnyttede skattemæssige underskud.

7 Eventualforpligtelser

Såfremt bygningsstatus ændres for selskabets ejendom beliggende Buen 9A og 9B, Skelby,

inden 1/4 2019, påhviler der selskabet en forpligtelse til at tilbagebetale op til kr. 626.000

modtaget i forbindelse med byfornyelse i 2003/04. Forpligtelsen er årligt reduceret med

kr. 69.000 frem til 31/12 2008. Herefter formindskes forpligtelsen årligt med kr. 35.000.

Restforpligtelsen pr. 30. juni 2016 udgør kr. 70.000.

8 Pantsætninger og

sikkerhedsstillelser  

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, kr. 2.086.987, er der givet pant i grunde og

bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30/6 2016 udgør kr. 6.397.800.

Til sikkerhed for pantebrevsgæld, kr. 124.600, er der givet pant i ejendommen matr. nr. 12-b,

Skelby, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30/6 2016 udgør kr. 750.000.
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NOTER 17

9 Ejerforhold

Følgende aktionærer er omfattet af Selskabslovens § 55:

Claus de Neergaard, Gunderslevvej 17, 4160 Herlufmagle
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