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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.05.2015 - 30.04.2016 for
Elbak Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.04.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.05.2015 -

30.04.2016.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aalborg, den 29.09.2016

Direktion

Else Nielsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Elbagk Holding ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Elbask Holding ApS for regnskabsaret 01.05.2015 - 30.04.2016, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.04.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.05.2015 - 30.04.2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
I til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

K gbenhavn, den 29.09.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Thomas Hermann
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets aktivitet omfatter udlgjning, investering og drift af fast jendom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsdret solgt en giendom, hvilket pavirker arets resultat positivt. Herudover fremkommer
driftsresultatet i det vaesentligste fra passiv pengeanbringel se.

Resultatet for det kommende &r vil vaae afhaangigt af savel aktiviteten samt prisudviklingen for fast gendom i
savel moderselskabet som i de tilknyttede virksomheder.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



Elbak Holding ApS 6

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen
Nettoomsagtning
Nettoomsaening indregnesi resultatopgarel sen, nér levering til kaber har fundet sted.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter regnskabsarets driftsomkostninger vedregrende jendommenes drift.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger samt af- og nedskrivninger
af materielle anlaggsaktiver, der benyttesi administrationen af virksomheden.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrerende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed val uta.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrg-
rende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde. Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostnin-
ger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3-5a

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. K apitalandelene nedskrives til genindvindingsvaa-
di, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter barsnoterede og unoterede vaardipapirer, der males til dagsveadi
(berskurs) pa balancedagen. Safremt dagsvaardien er lavere, nedskrivestil denne veardi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saarskilt post i egenkapitalen.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015/16

Nettoomsadning
Produkti onsomkostninger
Bruttoresultat

Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Overfert resultat

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
120.000 148
(104.381) (179)
15.619 (31)
1,2 (81.794) (397)
(66.175) (428)
3 888.005 1.337
4 (374.798) (2.320)
447.032 (1.411)
5 (108.420) 177
338.612 (1.234)
100.000 0
238.612 (1.234)
338.612 (1.234)
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Balance pr. 30.04.2016

Grunde og bygninger
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele
Udskudt skat

Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sel skabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaaningsaktiver

Aktiver

2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.
6.956.119 8.451

290.560 302

6 7.246.679 8.753
7.500.000 7.500

6.865.493 10.005

0 92

7 14.365.493 17.597
21.612.172 26.350
28.222.334 20.651

8 301.287 86
28.523.621 20.737
3.903.467 3.094
32.427.088 23.831
54.039.260 50.181
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Balance pr. 30.04.2016
2015/16 2014/15

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 200.000 200
Overfart overskud eller underskud 42.814.003 42.576
Fordag til udbytte for regnskabsaret 100.000 0
Egenkapital 43.114.003 42.776
Bankgadd 3.252.173 38
Skyldig sel skabsskat 9 315.378 0
Anden gadd 7.357.706 7.367
Kortfristede gaddsfor pligtelser 10.925.257 7.405
Gaddsforpligtelser 10.925.257 7.405
Passiver 54.039.260 50.181
Eventualforpligtel ser 10
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 11
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Egenkapitalopgerelse for 2015/16

Egenkapital primo
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Overfort Fordag til

over skud udbytte for

Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret | alt
kr. kr. kr. kr.
200.000 42.575.391 0 42.775.391
0 238.612 100.000 338.612
200.000 42.814.003 100.000 43.114.003
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Noter
2015/16 2014/15
Kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 180.000 180
Andre personaleomkostni nger 0 1
180.000 181
2015/16 2014/15
Kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd materielle anl asgsaktiver 81.159 96
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver (304.176) 0
(223.017) 96
2015/16 2014/15
Kr. t.kr.
3. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 526.625 332
Renteindtasgter i gvrigt 303.094 644
Va utakursregul eringer 1.286 303
Dagsvaadireguleringer 57.000 58
888.005 1.337
2015/16 2014/15
Kr. t.kr.
4. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 188.602 155
Va utakursregul eringer 40.210 2
Dagsvaadiregul eringer 145.986 2.167
374.798 2.320
2015/16 2014/15
Kr. t.kr.
5. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 16.720 (85)
AEndring af udskudt skat 91.700 (92)
108.420 a77)
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Noter
Andrean-
laeg, drifts-
Grundeog materiel og
bygninger inventar
Kr. Kr.
6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 8.619.730 618.700
Afgange (1.453.311) 0
Kostprisultimo 7.166.419 618.700
Af- og nedskrivninger primo (169.200) (317.081)
Arets afskrivninger (70.100) (11.059)
Tilbageforsel ved afgange 29.000 0
Af- og nedskrivninger ultimo (210.300) (328.140)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 6.956.119 290.560
K apitalande- Andrevee -
lei tilknytte- dipapirer og
devirksom- kapitalande-
heder le
kr. kr.
7. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 7.500.000 10.682.369
Tilgange 0 1.334.800
Afgange 0 (4.620.087)
Kostprisultimo 7.500.000 7.397.082
Nedskrivninger primo 0 (677.535)
Arets nedskrivninger 0 111.247
Tilbagefarsel af nedskrivninger 0 34.699
Nedskrivninger ultimo 0 (531.589)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 7.500.000 6.865.493
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Dattervirksomheder:
Ejendomssel skabet El-
bak ApS Aalborg ApS 100,00 6.770.570 711.670
Elbak Estate ApS Aalborg ApS 100,00 2.370.118 (8.786)
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Noter

8. Tilgodehavende selskabsskat
Af den tilgodehavende selskabsskat udger sambeskatningsbidraget 300 t.kr.

9. Skyldig selskabsskat
Af den skyldige sel skabsskat sel skabsskat udger sambeskatningsbidraget 2 t.kr.

10. Eventualfor pligtel ser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
aties og udbytter for disse selskaber.

11. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Sikker hedsstillelser

Selskabet har deponeret vaardipapirer 2.851 t.kr. til sikkerhed for bankengagement.

Selskabet har kautioneret for datterselskabs gedd til kreditforening. Gadden udger 20,3 mio.kr.
Herudover har selskabet ingen pantsagninger og sikkerhedsstillel ser.



