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Den uafh æ ngige rev isors rev isionspåtegning
Independent auditor's report

T il kapi t a le jeren i Dundas T i t anium A /S To the shareholder of Dundas T i tanium A /S

Konk lusion Op in ion

V i har revideret årsregnskabet for Dundas
T itanium A /S for regnskabsåret 1 . januar - 31 .

december 20 20 , der omfatter resul tatopgøre l-

se , ba lance , egenkapita lopgøre lse og noter ,

herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregn-

skabet udarbe jdes ef ter årsregnskabsloven.

We have audited the f inancia l statements of
Dundas T itanium A /S for the f inancia l year 1
January - 31 December 202 0 ,  wh ich comprise
income statement , balance shee t , statement of
changes in equ ity and notes, including
account ing pol ic ies. The f inancia l statements
are prepared in accordance wi th the
Green landic F inancia l Statements Act .

Det e r vores opfat te lse , a t årsregnskabet giver
et retvisende bil lede af se lskabets akt iver , pas-

siver og finansie l le st i ll ing pr. 3 1 . december
20 20 samt af resu ltatet af se lskabets akt ivi te-

ter for regnskabsåret 1 . januar - 31 . december
20 20 i overensstemme lse med årsregnskabslo-

ven .

In our opin ion, the f inancia l statements give a
true and fair view of the f inancial position of
the Company at 31 December 2020 and of the
resu lts of the Company's operat ions for the
financia l year 1 January - 31 December 20 20
in accordance wi th the Green landic F inancia l

Statements Act .

Grund lag for konk lusion Basis for opin ion

V i har udført vores rev ision i

overensstemme lse med internat iona le standar-

der om revision og de yderligere krav , der er
gæ ldende i Grønland. Vores ansvar ifø lge disse
standarder og krav er nærmere beskreve t i

revisionspåtegn ingens afsni t "Revisors ansvar
for rev isionen af årsregnskabet " . Det e r vores
opfatte lse , a t det opnåede revisionsbev is er t il-

strække l igt og egne t som grundlag for vores
konklusion .

We conducted our audit in accordance wi th
Internat iona l Standards on Audi t ing (ISAs) and
the addit iona l requ irements applicable in
Green land. Our responsibili t ies under those
standards and requirements are further
described in the " Auditor's responsibili t ies for
the audit of the f inancia l statements "  sect ion
of our report . We be l ieve that the audit
ev idence we have obtained is suff icient and
appropriate to prov ide a basis for our opin ion.

U a f h æ ng igh ed Ind e p e nd e nc e

V i e r uafh ængige af se lskabet i overensstem-

me lse med internat iona le e t iske regler for revi-

sorer (IESBA's e t iske regler) og de yderligere
krav , der er gæ ldende i Grønland, ligesom vi

har opfy ldt vores øvrige e t iske forpligte lser i

henhold t il disse regler og krav .

We are independent of the Company in
accordance wi th the Internat iona l Ethics
Standards Board for Accountants' Code of
Ethics for Professiona l Accountants (IESBA
Code) and the addit iona l requ irements
applicable in Greenland, and we have ful fi lled
our other ethica l responsibilit ies in accordance
wi th these rules and requirements.

Fremh æ ve lse af forhold i regnskabe t Emphasis of ma t ter in the f inanc ia l

sta tements

V i hen leder opmærksomheden på note 2 i

regnskabet , som beskriver den betyde l ige
usikkerhed, der er forbundet med
værdiansæ tte lsen af se lskabets
udviklingsprojekter under udføre lse og
forudbetalinger for immaterie lle anl ægsakt iver .

We would like to draw the at tent ion to the
informat ion in note 2 , where the materie l

uncerta inty concerning the va luation of the
deve lopment projects in progress and
prepayment for intangible assets is described.

Vores konklusion er ikke modif iceret vedrøren-

de de tte forho ld.

We have not modif ied our opin ion in respect of
this matter .
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Den uafh æ ngige rev isors rev isionspåtegning
Independent auditor's report

Lede lsens ansv ar for årsregnskabe t Management's responsibili t ies for the
f inancia l st a t ements

Lede lsen har ansvaret for udarbe jde lsen af et
årsregnskab, der giver et retvisende bil lede i

overensstemme lse med årsregnskabsloven.

Lede lsen har endvidere ansvaret for den inter-

ne kontro l, som lede lsen anser for nødvendig
for at udarbe jde e t årsregnskab uden v æsent lig
fe jlinformat ion , uanset om denne skyldes
besv ige lser e ller fe jl.

Management is responsible for the preparation
of f inancia l statements that give a true and fa ir
view in accordance wi th the Green landic
F inancia l Statements Act and for such internal

control as Management de termines is
necessary to enable the preparation of
financia l statements that are free from
materia l misstatement , whether due to fraud
or error .

Ved udarbe jde lsen af årsregnskabet er lede lsen
ansvarlig for at vurdere se lskabets evne t il a t
fortsæ tte drif ten; at oplyse om forhold
vedrørende fortsat drif t , hvor dette er
re levant; samt at udarbe jde årsregnskabet på
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drif t , medmindre lede lsen enten har t il hensigt
at likvidere se lskabet , indst i lle drif ten e ller ikke
har ande t rea list isk alte rnat iv end at gøre
dette .

In preparing the f inancia l statements,

Management is responsible for assessing the
Company's abil ity to cont inue as a going
concern, disclosing, as applicable , matters
re lated to going concern and using the going
concern basis of account ing in preparing the
financia l statements unless Management e i ther
intends to liquidate the Company or to cease
operat ions, or has no rea list ic a lternat ive but
to do so .

Rev isors ansvar for rev isionen af
årsregnskabe t

Aud i tor's responsibili t ies for the audi t of the
f inancia l st a t ements

Vores må l e r at opnå hø j grad af sikkerhed for ,

om årsregnskabet som he lhed er uden væsent-

lig fe jlinformat ion , uanset om denne skyldes
besv ige lser e ller fe jl, og at afgive en rev isions-

påtegning med en konklusion. Høj grad af sik-

kerhed er et høj t niveau af sikkerhed, men er
ikke en garant i for , a t en revision , der udføres i

overensstemme lse med internat iona le standar-

der om revision og de yderligere krav , der er
gæ ldende i Grønland, a lt id vi l afdække væsent-

lig fe jlinformat ion , når sådan f indes. Fe jlinfor-

mat ioner kan opstå som fø lge af besvige lser
e l ler fe jl og kan be tragtes som væsent lige , hvis
det med rime lighed kan forventes, a t de enke lt-

vis e ller samle t har indf lyde lse på de økonomi-

ske beslutn inger , som regnskabsbrugerne træ f-

fe r på grundlag af årsregnskabet .

Our object ives are to obtain reasonable
assurance as to whe ther the financia l

statements as a who le are free from materia l

misstatement , whether due to fraud or error
and to issue an auditor's report that includes
our opin ion . Reasonable assurance is a h igh
leve l of assurance , but is not a guarantee that
an audit conducted in accordance wi th ISAs
and the addit iona l requ irements applicable in
Green land wi ll a lways detect a materia l

misstatement when i t exists. Misstatements
can arise from fraud or error and are
considered materia l i f , individua lly or in the
aggregate , they cou ld reasonably be expected
to inf luence the economic decisions of users
taken on the basis of the f inancia l statements.

Som led i en rev ision, der udføres i overens-

stemme lse med internat iona le standarder om
revision og de yderligere krav , der er gæ ldende
i Grønland, foretager vi faglige vurderinger og
opre tho lder professione l skepsis under rev isio-

nen. Herudover:

As part of an audit conducted in accordance
wi th ISAs and the addit iona l requirements
applicable in Greenland, we exercise
professiona l judgement and maintain
professiona l scept ic ism throughout the audit .

We also:
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Den uafh æ ngige rev isors rev isionspåtegning
Independent auditor's report

Ident if icerer og vurderer vi risikoen for
væsent lig fe jl information i årsregnskabet ,

uanset om denne sky ldes besvige lser e ller
fe jl , udformer og udfører revisionshandlin-

ger som reakt ion på disse risici samt opnår
revisionsbev is, der er t ilstrække l igt og
egnet t i l a t danne grundlag for vores kon-

klusion . Risikoen for ikke at opdage
væsent lig fe jl information forårsaget af
besv ige lser er hø jere end ved væsent l ig
fe jlinformat ion forårsaget af fe jl, idet
besv ige lser kan omfatte sammensvæ rge l-

ser , dokumentfa lsk, bevidste ude lade lser ,

v ildledn ing e ller tilsidesæ tte lse af intern
kontro l.

Ident ify and assess the risks of materia l

misstatement of the f inancia l statements,

whether due to fraud or error , design and
perform audit procedures responsive to
those risks and obtain audit evidence that
is suff ic ient and appropriate to prov ide a
basis for our opin ion . The risk of not
detect ing a materia l misstatement
resu lt ing from fraud is higher than for one
resu lt ing from error as f raud may invo lve
co llusion , forgery , intent ional omissions,

misrepresentat ions or the override of
interna l control .

Opnår vi forståe lse af den interne kontrol

med re levans for revisionen for at kunne
udforme rev isionshandlinger , der er pas-

sende e fter omst ændighederne , men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om
ef fekt ivi teten af se lskabets interne kon-

tro l.

Obtain an understanding of interna l

control re levant to the audit in order to
design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not
for the purpose of expressing an opin ion
on the effect iveness of the Company's
interna l control .

Tager vi st ill ing t il , om den regnskabsprak-

sis, som er anvendt af lede lsen , e r passen-

de , samt om de regnskabsmæssige skøn
og t ilknyttede oplysn inger , som lede lsen
har udarbe jdet , e r rime lige .

Evaluate the appropriateness of
account ing pol ic ies used and the
reasonableness of account ing est imates
and re lated disclosures made by
Management .

Konkluderer vi, om lede lsens udarbe jde lse
af årsregnskabet på grundlag af regnskabs-

princippet om fortsat drif t e r passende ,

samt om der på grundlag af det opnåede
revisionsbev is er væsent lig usikkerhed for-

bundet med begivenheder e ller forhold,

der kan skabe be tyde l ig tvivl om se lskabets
evne t il a t fortsæ tte drif ten . Hvis vi kon-

kluderer , a t der er en væsent lig usikker-

hed, ska l vi i vores rev isionspåtegning
gøre opmærksom på oplysn inger herom i

årsregnskabet e ller , hvis sådanne oplys-

ninger ikke er t ilstrække l ige , modif icere
vores konklusion . Vores konklusion er
baseret på det revisionsbev is, der er opnå-

et f rem t il datoen for vores rev isionspåteg-

ning. F remt idige begivenheder e ller for-

ho ld kan dog medføre , a t se lskabet ikke
l æ ngere kan fortsæ tte drif ten .

Conclude on the appropriateness of
Management's use of the going concern
basis of account ing in preparing the
financia l statements and, based on the
audit evidence obtained, whether a
materia l uncertainty exists re lated to
events or condit ions that may cast
significant doubt on the Company's abil ity
to cont inue as a going concern. If we
conclude that a materia l uncertainty
exists, we are required to draw at tent ion in
our audi tor's report to the re lated
disc losures in the financia l statements or ,

if such disclosures are inadequate , to
modify our opin ion . Our conclusions are
based on the audit evidence obtained up to
the date of our audi tor's report. However ,

fu ture events or condi t ions may cause the
Company to cease to cont inue as a going
concern .

Tager vi st ill ing t il den samlede præsenta-

t ion, struktur og indhold af årsregnskabet ,

herunder noteoplysningerne , samt om års-

regnskabet afspe j ler de underliggende
transaktioner og begivenheder på en
sådan måde , a t der gives e t retvisende bil-

lede heraf .

Evaluate the overall presentat ion ,

structure and contents of the f inancia l

statements, including the note
disc losures, and whe ther the financia l

statements represent the underly ing
transact ions and events in a manner that
gives a true and fa ir view .
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Den uafh æ ngige rev isors rev isionspåtegning
Independent auditor's report

V i kommun ikerer med den øverste lede lse om
bl.a . det planlagte omfang og den t idsmæssige
placering af revisionen samt betyde l ige revisi-

onsmæssige observat ioner , herunder eventue l-

le betyde l ige mangler i intern kontrol , som v i

ident if icerer under rev isionen .

We communicate wi th those charged wi th
governance regarding, among other matters,

the planned scope and t iming of the audit and
significant audit f indings, including any
sign if icant def iciencies in internal contro l that
we ident ify during our audit .

Udta le lse om lede lsesbere tningen Sta tement on the Management's rev iew

Lede lsen er ansvarlig for lede lsesbere tn ingen . Management is responsible for the
Management's review .

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter
ikke lede lsesberetn ingen , og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om lede l-

sesbere tningen .

Our opin ion on the financia l statements does
not cover the Management's review , and we do
not express any form of assurance conclusion
thereon .

I t ilknytning t il vores rev ision af årsregnskabet
er det vores ansvar at l æse lede lsesberetning-

en og i den forbinde lse overve je , om lede lses-

beretningen e r væsent l igt inkonsistent med
årsregnskabet e ller vores viden opnået ved
revisionen e ller på anden måde synes at inde-

ho lde væsent lig fe jlinformat ion .

In connect ion w ith our audit of the f inancia l

statements, our responsibili ty is to read the
Management's review and, in do ing so ,

consider whe ther the Management's review is
materia lly inconsistent wi th the financia l

statements or our know ledge obtained during
the audit , or otherwise appears to be materia lly
misstated.

Vores ansvar er derudover at overve je , om
lede lsesberetn ingen indeho lder krævede oplys-

n inger i henho ld til årsregnskabsloven .

Moreover , it is our responsibili ty to consider
whether the Management's review prov ides
the informat ion requ ired under the Green landic
F inancia l Statements Act .

Baseret på det udførte arbe jde er det vores
opfatte lse , a t lede lsesberetn ingen er i overens-

stemme lse med årsregnskabet og er udarbe j-

det i overensstemme lse med årsregnskabslo-

vens krav . V i har ikke fundet væsent lig fe jl in-

format ion i lede lsesbere tn ingen .

Based on the work we have performed, we
conclude that the Management's review is in
accordance wi th the financia l statements and
has been prepared in accordance wi th the
requirements of the Greenlandic F inancia l

Statement Act . We did not ident ify any
materia l misstatement of the Management's
rev iew .

Nuuk, den 1 7 . maj 2 0 2 1
Nuuk , 17 May 2021
EY Grønland
CVR-nr . 33 94 61 71

Jesper Pedersen
statsaut . revisor
State Authorised Public Accountant
mne2 9 4 9 5
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Lede lsesbere tning
Management's rev iew

Oplysninger om se lskabet
Company deta ils

Navn / Name Dundas T itanium A /S
Adresse , postnr. , by / Address , Postal code , City Nuna Advokater ApS

Qu ll ilerfik 2 , 6 . Postboks 5 9 , 3 9 0 0 Nuuk

CVR-nr . /CVR no. 1 2 9 0 5 1 1 4
Stif tet / Estab lished 1 6 . februar 2 0 1 7 / 1 6 February 2 0 1 7

Hjemstedskommune /Registered office Sermersooq
Regnskabsår / F inancial year 1 . januar - 31 . december / 1 January - 3 1 December

Bestyre lse /Board of Directors Roderick Claude Mcil lree , formand /Cha ir

Per Buh l O lsen
Bo Mø ller Stensgaard

Direkt ion / Executive Board Hans Jensen

Rev ision / Auditors EY Grønland Godkendt Rev isionsanpartsse lskab
Aqqusinersuaq 3 A , 1 . sal, Postboks 3 7 0 , 3 9 0 0 Nuuk
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Lede lsesbere tning
Management's rev iew

Hoved- og nøgle ta l
F inancia l highlights

DK K'000 2020 2019 2018

Hovedta l
Key f igures

Bruttotab
Gross loss

-146 -1 .628 -1 .455

Resultat af primær drif t
Operat ing prof it / loss

-4 .591 -5 .570 -3 .978

F inansie lle poster
Net f inancials

-4 .077 -2 .684 -1 .164

Å re ts resul t a t
Prof i t / loss for the y ear

-8 .375 -8 .864 -5 .142

Anl ægsakt iver
F ixed asse ts

163 .680 157 .844 85 .093

A ktiver i a l t (ba lancesum)
Tot a l asse ts

167 .218 160 .280 87 .227

Investering i materie lle anl æ gsakt iver
Investments in property, plant and equipment

0 4 .626 19 .851

Egenkapi t a l
Equi t y

-24 .362 -15 .987 -7 .123

Nøg le ta l
F inancia l ra t ios

Likvidite tsgrad
Current rat io

 %1 ,8  %1 ,4  %2 ,3

So lidite tsgrad
Equity ratio

 %-14 ,6  %-10 ,0  %-8 ,2

Gennemsni t ligt anta l fuldt idsbesk æf t igede
A v erage number of employees

3 7 15

Der henvises t il def in itioner og begreber under
anvendt regnskabspraksis.

For terms and def in it ions, please see the
account ing po licies.
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Lede lsesbere tning
Management's rev iew

V irksomhedens v æsent ligste akt iv i t e t er Business rev iew

V irksomhedens primære aktiv ite ter er at
vedligeho lde og udv ikle licenser til

ef terforskning ef ter t itaniumho ldigt Ilmini t i

Grønland.

The principal act ivi t ies of the Company are to
maintain and deve lop the licenses for
explorat ion of Ilmin ite (t itanium) in Green land.

Usikkerhed ved indregn ing og må ling Recogn i t ion and measurement uncer ta int ies

Der er usikkerhed forbundet med indregning
e l ler må ling af se lskabets udviklingsprojekter .

There are uncerta int ies associated w ith the
recogni t ion or measurement of the Company's
deve lopment projects.

Fremt iden for virksomheder inden for
ef terforskning e l ler råstoffe r styres af en
række globale faktorer , herunder primært
udbud og ef terspørgse l , som er en vigt ig
drivkraft for de globale priser på
naturressourcer . Disse faktorer er
udefrakommende og kan ikke påvirkes af
se lskabet . De t er lede lsens vurdering af de
aktue lle og de forventede f remt idige
udviklinger i priser på råvarerne e r fu ldt
t ilfredsstillende .

The explorat ion business is control led by a
number of global factors, principally supply and
demand which in turn is a mainspring of global

natural resource prices. These factors are
beyond the control of the company . It is the
managements assessment that the current
deve lopment and the prognose for the fu ture
deve lopment in prices is ful ly satisfactory.

Efterforskningsprojekte t er omfattet af en årlig
gennemgang, udført af enten en konsu lent
e l ler en af se lskabet hyret geolog, med henblik
på at afgøre , om ef terforskningsresu ltaterne i

året beret t iger t il yderligere
ef terforskningsudgif ter , og om det har e t
økonomisk potent ia le . Gennemgangen
inddrager forventede omkostn inger t il

udvinding, langsigtede priser på
naturresourser , forvente t vo lumen , samt
udbuds- og ef terspørgse lsudsigter .   På grund
af den aktue lle si tuat ion med Cov id-19 har
akt ivi teter overve jdende væ ret som desk-top.

Se lskabets data for vurdering af resurser er
så ledes baseret på de t i lf redsst illende
resu ltater fra t idligere år. Moderse lskabet har
indgået en 5 årig master distribut ion
agreement med et asiatisk konglomorat , som i

vo lumen omfatter 75 % af den forventede
produkt ion i Dundas.

Each explorat ion project is subject to an annua l

review by e i ther a consul tant or sen ior
company geo logist to determine if the
explorat ion resul ts returned during the year
warrant further explorat ion expendi ture and
have the potent ia l to resu lt in an economic
discovery . The review takes into considerat ion
the expected costs of extract ion, long term
natural resource prices, ant icipated resource
vo lumens and supply and demand out look.

Due to the si tuat ion w ith Covid 19 the majority
of acit ivi t ies have been l imi ted to desk-top
act ivi t ites. The Company ´s data for
assessment of the resourse is based on the
sat isfactory resu lts from prev ious years. The
Mother Company has signed a 5 years master
distribut ion agreement w ith an Asian
konglomorat , comprising 75 % of the expected
product ions vo lumens in Dundas.

Gennemgangen inddrager forventede
omkostninger t il udvinding, langsigtede priser
på naturressourcer , forventet vo lumen samt
udbuds- og ef terspørgse lsudsigter . I t ilf æ lde
af , a t projekte t ikke udgør en forventet
økonomisk gevinst , og resul tater fra
ef terforskningen indikerer , a t der ikke er
yderligere forde le ved ef terforskningen , vi l det
blive besluttet at afbryde ef terforskningen .

The review takes into considerat ion the
expected costs of extract ion, long term natura l

resource prices, ant icipated resource vo lumes
and supply and demand out look. In the event
that a project does not represent an economic
explorat ion target and resu lts indicate there is
no addit iona l upside , a decision wi ll be made to
discontinue explorat ion .

Udv ik ling i ak t iv i t e ter og økonom iske forhold F inancia l rev iew
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Lede lsesbere tning
Management's rev iew

V irksomhedens resu ltatopgøre lse for 2 02 0 ud-

viser et underskud på 8 . 3 7 5 t .kr . mod et
underskud på 8 . 8 6 4 t .kr . sidste år , og
virksomhedens ba lance pr. 3 1 . december 202 0
udviser en negat iv egenkapital på 2 4 . 3 6 2 t .kr .

Lede lsen anser årets resu ltat for
t ilfredsstillende .

The income statement for 202 0 shows a loss
of DKK 8 , 3 7 5 thousand against a loss of DKK
8 , 8 6 4 thousand last year, and the balance
shee t at 31 December 20 20 shows a negat ive
equ ity of DKK 2 4 , 3 6 2 thousand. Management
considers the Company's f inancia l

performance in the year sat isfactory.

Udbrud af coronavirus har påvirket
akt ivi teterne i Grønland. Den grøn landske
regering indførte indre jseforbud t il landet og
har udskudt forpligte lserne t i l

ef terforskningsakt ivi tet for 2 02 0 t i l 20 21 .

The outbreak of Coronavirus has disrupted
operat ions in Greenland. The Greenlandic
government imposed trave l bans and deferred
the explorat ion obligat ions of 2 0 2 0 to
maintain licences to 2 0 2 1

Se lskabet har fortsat akt ivi teter under disse
bet inge lser og modtog i december 202 0 en
ef terforskn ingslicens.

The Company has cont inued the act ivi t ies
under these circumstances and recieved an
explorat ion license in December 2 0 2 0 .

1 0
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Lede lsesbere tning
Management's rev iew

Beg ivenheder ef t er ba lancedagen Events af t er the ba lance shee t da te

Det fortsat te udbrud af coronavirus påvirker
fortsat akt ivi teterne i Grønland. Den
grøn landske regering har igen indført
indre jseforbud t il landet og har udskudt
forpligte lserne t il a t udføre
ef terforskningsakt ivi tet yderligere t i l 20 22 .

The cont inuos outbreak of Coronavirus st il l

disrupt operat ions in Greenland. The
Green landic government has again imposed
trave l bans and have deferred the obligat ions
to carry out explorat ions act ivi ty to ma inta in
licences addit ionally to 2 0 2 2 .

Se lskabet vi l i det kommende år fokusere på
udarbe jde lse og godkende lse af
produkt ionsplan og nedlukningsplan i henhold
t il e f terforskn ingslicensen .

The Company w il l in the current year focus on
the preparation and approva l of the product ion
and closure plan in accordance wi th the
explorat ion license .

Se lskabets akt ivi teter i regnskabsåret 2 02 1 v il

blive f inansieret af moderse lskabet . Niveauet
for ef terforskningsudgif ter forventes at være
begrænse t på grund af den aktue lle si tuat ion
med Covid-19

The Company ´s act ivi ty in the f inancia l year
20 21 wi ll be f inanced by the Mother Company .

The leve l for explorat ion activ ities in the
financia l year 202 1 is expected to be limi ted
due to Covid 19 restrict ions.

Se lskabets lede lse har vurderet at den
indregnede værdi af e fte rforskningsprojekter
på tota lt TDKK 1 44 .9 07 er rime lig og at der
ikke er grundlag for at foretage en
nedskrivning af den indregnede væ rdi.

The Management in the Company have
determined that the carrying va lue of the
explorat ion projects totall ing TDKK 14 4 . 90 7 in
reasonable and that no impairment is
necessary.

Der er ikke e fte r ba lancedagen indtruf fe t andre
begivenheder af væsent lig betydning for
se lskabets f inansie lle stilling.

No further events materia lly affect ing the
Company `s financia l posit ion have incurred
subsequent to the financia l year-end.
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
F inancia l sta tements 1 J anuary - 3 1 December

Resul t a topgøre lse
Income sta tement

Note
Note DK K 2020 2019

Bru t totab
Gross loss

-1 4 5 . 7 5 8 -1 . 6 2 7 . 5 9 2

3 Persona leomkostn inger
Staff costs

-3 1 9 . 3 5 4 -2 3 9 . 7 5 9

Af- og nedskrivn inger af immaterie lle og materie l le
anl ægsakt iver

Amort isa t ion /depreciat ion and impa irment of intangible assets and property ,

plant and equipment
-3 . 7 9 6 . 4 5 8 -3 . 7 0 2 . 5 2 0

Andre drif tsomkostn inger
Other opera t ing expenses

-3 6 . 6 4 5 -6 1 0 . 3 0 6

Resul t a t før f inansie lle poster
Prof i t / loss before net f inancia ls

-4 . 2 9 8 . 2 1 5 -6 . 1 8 0 . 1 7 7

F inansie l le omkostn inger , der hidrører fra t ilknyttede
v irksomheder

F inancia l expenses, group enterpr ises
-3 . 7 5 7 . 7 7 6 -2 . 6 2 0 . 4 8 2

Andre f inansie lle omkostn inger
Other financia l expenses

-3 1 9 . 1 8 5 -6 3 . 6 5 7

Resul t a t før ska t
Prof i t / loss before t ax

-8 . 3 7 5 . 1 7 6 -8 . 8 6 4 . 3 1 6

Skat af årets resu ltat
Tax for the year

0 0

Åre ts resul t a t
Prof i t / loss for the year

-8 . 3 7 5 . 1 7 6 -8 . 8 6 4 . 3 1 6

Forslag t il resul t a tdisponer ing
Recommended appropria t ion of prof i t / loss
Overført resu ltat
Reta ined earn ings/accumulated loss

-8 . 3 7 5 . 1 7 6 -8 . 8 6 4 . 3 1 6

-8 . 3 7 5 . 1 7 6 -8 . 8 6 4 . 3 1 6
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
F inancia l sta tements 1 J anuary - 3 1 December

Ba lance
Ba lance sheet

Note
Note DK K 2020 2019

A KTIVER
ASSETS
Anl æ gsakt iver
F ixed asse ts

4 Immater ie lle anl æ gsakt iver
In t ang ib le asse ts
Udviklingsprojekter under udføre lse og forudbeta linger for

immaterie lle anl ægsakt iver
Deve lopment projects in progress and prepayments for intangible fixed asse ts

1 4 4 . 9 0 7 . 1 8 7 1 3 5 . 3 0 2 . 2 4 8

1 4 4 . 9 0 7 . 1 8 7 1 3 5 . 3 0 2 . 2 4 8

5 Mater ie lle anl æ gsakt iver
Proper t y , p lan t and equ ipment
Andre anl æg, drif tsmaterie l og inventar
F ixtures and fit t ings, other plant and equipment

1 8 . 7 7 2 . 6 8 6 2 2 . 5 4 1 . 6 3 0

1 8 . 7 7 2 . 6 8 6 2 2 . 5 4 1 . 6 3 0

Anl æ gsakt iver i a l t
Tot a l f ixed asse ts 1 6 3 . 6 7 9 . 8 7 3 1 5 7 . 8 4 3 . 8 7 8

Omsæ tningsakt iver
Non-f ixed asse ts
T ilgodehavender
Rece ivab les
T ilgodehavender hos t ilknyttede v irksomheder
Rece ivables from group enterprises

4 9 6 . 6 8 4 1 . 6 9 3 . 8 8 8

6 Udskudte skatteakt iver
Deferred tax asse ts

0 0

Andre t ilgodehavender
Other rece ivables

2 . 7 4 0 . 5 3 2 1 7 6 . 1 8 8

Periodeafgrænsningsposter
Prepayments

1 7 . 5 6 4 0

3 . 2 5 4 . 7 8 0 1 . 8 7 0 . 0 7 6

L ikv ide beholdninger
Cash

2 8 2 . 8 3 5 5 6 5 . 8 6 8

Omsæ tningsakt iver i a l t
Tot a l non-f ixed asse ts

3 . 5 3 7 . 6 1 5 2 . 4 3 5 . 9 4 4

A KTIVER I ALT
TOT A L A SSETS

1 6 7 . 2 1 7 . 4 8 8 1 6 0 . 2 7 9 . 8 2 2
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
F inancia l sta tements 1 J anuary - 3 1 December

Ba lance
Ba lance sheet

Note
Note DK K 2020 2019

P ASSIVER
EQUIT Y A ND LIA BILITIES
Egenkap i t a l
Equ i t y

7 Akt iekapita l
Share capita l

5 0 0 . 0 0 0 5 0 0 . 0 0 0

Overført resu ltat
Reta ined earn ings

-2 4 . 8 6 2 . 3 7 9 -1 6 . 4 8 7 . 2 0 3

Egenkapi t a l i a l t
Tot a l equ i t y

-2 4 . 3 6 2 . 3 7 9 -1 5 . 9 8 7 . 2 0 3

Gæ ldsforpligte lser
Liab ili t ies o ther than prov isions
Kort fr istede g æ ldsforp ligte lser
Current liab ili t ies o ther than prov isions
Leverandører af varer og t jenesteyde lser
Trade payables

7 5 0 . 5 0 6 1 5 2 . 3 8 8

Gæ ld t il t ilknyttede virksomheder
Payables to group enterprises

1 8 8 . 3 9 7 . 2 4 3 1 7 4 . 9 3 7 . 9 3 7

Anden gæ ld
Other payables

2 . 4 3 2 . 1 1 8 1 . 1 7 6 . 7 0 0

1 9 1 . 5 7 9 . 8 6 7 1 7 6 . 2 6 7 . 0 2 5

Gæ ldsforp ligte lser i a l t
Tot a l liab ili t ies o ther than prov isions

1 9 1 . 5 7 9 . 8 6 7 1 7 6 . 2 6 7 . 0 2 5

P ASSIVER I A LT
TOT A L EQUIT Y A ND LIA BILITIES

1 6 7 . 2 1 7 . 4 8 8 1 6 0 . 2 7 9 . 8 2 2

1 Anvendt regnskabspraksis
Account ing policies

2 Usikkerhed om indregning og måling
Recogn it ion and measurement uncerta int ies

8 Nærtstående parter
Re lated par t ies
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
F inancia l sta tements 1 J anuary - 3 1 December

Egenkapi t a lopgøre lse
Sta tement of changes in equity

DK K
A ktiekapi t a l
Share capi t a l

Overfør t resul t a t
Reta ined earnings

I a l t
Tot a l

Egenkapita l 1 . januar 2 0 1 9
Equity at 1 January 2019

5 0 0 . 0 0 0 -7 . 6 2 2 . 8 8 7 -7 . 1 2 2 . 8 8 7

Overført via resul tatdisponering
Transfer through appropriat ion of loss

0 -8 . 8 6 4 . 3 1 6 -8 . 8 6 4 . 3 1 6

Egenkap i t a l 1 . januar 20 20
Equ i t y a t 1 J anuary 2020 5 0 0 . 0 0 0 -1 6 . 4 8 7 . 2 0 3 -1 5 . 9 8 7 . 2 0 3

Overført via resul tatdisponering
Transfer through appropriat ion of loss

0 -8 . 3 7 5 . 1 7 6 -8 . 3 7 5 . 1 7 6

Egenkap i t a l 31 . december 2 02 0
Equ i t y a t 31 December 2020

5 0 0 . 0 0 0 -2 4 . 8 6 2 . 3 7 9 -2 4 . 3 6 2 . 3 7 9
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
F inancia l sta tements 1 J anuary - 3 1 December

Noter
Notes to the financia l sta tements

1 Anvendt regnskabspraksis
A ccount ing po licies

Årsrapporten for Dundas T itanium A /S for
20 20 er aflagt i overensstemme lse med års-

regnskabslovens bestemme lser for klasse
B-virksomheder med t ilva lg af visse
bestemme lser for klasse C .

The annua l report of Dundas T itanium A /S for
20 20 has been prepared in accordance wi th
the prov isions in the Green landic F inancial

Statements Act apply ing to reporting class B
ent it ies and e lect ive cho ice of certain
prov isions apply ing to reporting class C
ent it ies.

Årsregnskabet er aflagt ef ter samme regn-

skabspraksis som sidste år .

The account ing pol ic ies used in the preparation
of the f inancia l statements are consistent wi th
those of last year .

Genere l t om indregning og må ling Basis of recogni t ion and measurement

I resul tatopgøre lsen indregnes indt ægter i takt
med, a t de indt jenes. Herunder indregnes
værdireguleringer af finansie l le aktiver og
forpligte lser . I resu ltatopgøre lsen indregnes
lige ledes a lle omkostninger , herunder
afskrivn inger , nedskrivninger og hensatte
forpligte lser samt t ilbageførsler som følge af
ændrede regnkabsmæssige skøn af be løb, der
t idligere har været indregne t i

resu ltatopgøre lsen.

Income is recogn ised in the prof it and loss
account concurrent ly wi th i ts rea lisat ion,

including the recogn it ion of value adjustment
of f inancial asse ts and liabilit ies. L ikew ise , all

costs, these including depreciat ion ,

amort isation, writedown , provisions, and
reversals wh ich are due to changes in
est imated amounts prev iously recogn ised in
the prof it and loss account are recognised in
the prof it and loss account .

Akt iver indregnes i balancen, når det e r
sandsynl igt , a t fremt idige økonomiske forde le
vil t ilflyde se lskabet , og akt ive ts væ rdi kan
måles på lide ligt .

Assets are recogn ised in the balance sheet
when the company is l iable tp ach ieve future ,

financia l benef its, and the va lue of the asse t
can be measured re liably .

Forpligte lser indregnes i balancen , når det e r
sandsynl igt , a t fremt idige økonomiske forde le
vil fragå se lskabet , og forpligte lsens værdi kan
måles på lide ligt .

L iabilt it ies are recogn ised in the balance sheet
when the company is l iable to loose fu ture ,

financia l benef its and the va lue of the liability
can be measured re liably .

Ved første indregning må les aktiver og
forpligte lser som beskreve t nedenfor for hver
enke l t regnskabspost .

At the f irst recigni t ion, asse ts and liabil it ies are
measured at cost . Later , asse ts and liabil it ies
are measured as described be low for each
individua l account ing item.

V isse f inansie lle akt iver og forpligte lse måles
t il amort iseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant ef fekt iv rente over løbet iden .

Amort iseret kostpris opgøres som oprinde l ig
kostpris med fradrag af eventue l le afdrag samt
t il l æ g/ fradrag af den akkumu lerede
amort isering af forske llen me llem kostpris og
nomine l t be løb. Herved forde les kursgev inst
over aktivets og forpligte lsens løbe t id.

Certa in f ixed asse t investments and liabil it ies
are measured at amort ised cost , by wh ich
method a fixed, e ff ect ive interest is recogn ised
during the usefu l life of the asse t or the
liabil ity . Amort ised cost is recogn ised as the
origina l cost wi th deduct ion of any payments
and addit ions/deduct ions of the accrued
amort isat ion of the dif ference be tween cost
and nomina l amount . In this way capital losses
and capita l prof its are spread over the useful

life .

Ved indregn ing og må ling tages hensyn t il

forudsige lige tab og risici , der fremkommer
inden årsrapporten afl ægges, og som vedrører
forhold, der eksisterede på balancedagen.

At recogni t ion and measurement , such
predictable losses and risks are taken into
considerat ion, wh ich may appear before the
annua l report is presented, and wh ich concerns
matters exist ing on the balance shee t date .
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
F inancia l sta tements 1 J anuary - 3 1 December

Noter
Notes to the financia l sta tements

1 Anvendt regnskabspraksis (for tsa t)
A ccount ing po licies (con t inued)

Pr æsenta t ionsva luta Repor t ing currency

Årsregnskabet er aflagt i danske kroner (DKK). The f inancia l statements are presented in
Danish kroner (DKK).

Va lutaomregn ing Fore ign currency t ransla t ion

Transaktioner i f remmed va luta omregnes ved
første indregning t il transaktionsdagens kurs.

Valutakursdif fe rencer , der opstår me l lem
transaktionsdagens kurs og kursen på beta-

lingsdagen , indregnes i resu ltatopgøre lsen som
en f inansie l post .

On ini t ia l recogn it ion , transact ions
denominated in fore ign currencies are
translated at the exchange rate at the
transact ion date . Fore ign exchange dif fe rences
arising between the exchange rates at the
transact ion date and the date of payment are
recognised in the income statement as
f inancial income or f inancial expenses.

T ilgodehavender , gæ ld og andre mone t ære
poster i f remmed va luta omregnes t il balance-

dagens va lutakurs. Forske llen me l lem balance-

dagens kurs og kursen på t idspunktet for t ilgo-

dehavende ts e ller gæ ldsforpligte lsens opståen
e l ler indregning i seneste årsregnskab indreg-

nes i resu ltatopgøre lsen under finansie l le ind-

t ægter og omkostn inger .

Rece ivables and payables and other monetary
items denominated in fore ign currencies are
translated at the exchange rate at the balance
shee t date . The dif fe rence between the
exchange rates at the ba lance shee t date and
the date at wh ich the rece ivable or payable
arose or was recognised in the most recent
financia l statements is recogn ised in the
income statement as f inancial income or
f inancial expenses.

Resul t a topgøre lsen Income sta t ement

Net toomsæ tning Revenue

Nettoomsæ tning må les t il dagsværdien af det
aftalte vederlag ekskl. moms og afgif te r opkræ-

ve t på vegne af tredjepart. A lle former for
afgivne rabatter indregnes i ne t toomsæ tnin-

gen .

Revenue is measured at the fa ir value of the
agreed considerat ion excluding VAT and taxes
charged on beha lf of third parties. A ll

discounts and rebates granted are recognised
in revenue .

Bru t totab Gross loss

I resul tatopgøre lsen e r nettoomsæ tning, andre
drif tsindt ægter og eksterne omkostn inger med
henvisn ing t il årsregnskabslovens § 3 2 sam-

mendraget t i l én regnskabspost benævnt
bruttotab.

The i tems revenue , o ther operat ing income
and externa l expenses have been aggregated
into one i tem in the income statement ca lled
gross loss in accordance w ith section 3 2 of the
Danish F inancia l Statements Act .

Andre dr if tsind t ægter og -omkostninger Other opera t ing income and opera t ing
expenses

Andre drif tsindt ægter og -omkostninger inde-

ho lder regnskabsposter af sekundær karakter i

forhold t il virksomhedens hovedaktiv ite ter ,

herunder fortjeneste e ller tab ved sa lg af
anl ægsakt iver .

Other operat ing income and operat ing
expenses comprise i tems of a secondary
nature re lative to the Company's core
act ivi t ies, including ga ins or losses on the sa le
of f ixed assets.
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
F inancia l sta tements 1 J anuary - 3 1 December

Noter
Notes to the financia l sta tements

1 Anvendt regnskabspraksis (for tsa t)
A ccount ing po licies (con t inued)

Andre eksterne omkostninger Other ex terna l expenses

Andre eksterne omkostn inger omfatter
omkostninger vedrørende virksomhedens pri-

mære akt ivi tet , der er afholdt i årets løb, her-

under omkostninger t il distribut ion , sa lg, rekla-

me , admin istration, loka ler , tab på debi torer ,

yde lser på operat ione lle leasingkontrakter m.v .

Other externa l expenses include the year's
expenses re lating to the Company's core
act ivi t ies, including expenses re lating to
distribut ion , sa le , advertising, admin istration,

premises, bad debts, payments under
operat ing leases, e tc.

Persona leomkostninger Staff costs

Persona leomkostn inger omfatter løn og gager ,

inklusive feriepenge og pensioner , samt andre
omkostninger t il socia l sikring m.v . t il virksom-

hedens medarbe jdere . I persona leomkostn in-

ger er fratrukket modtagne godtgøre lser fra
of fent lige myndigheder .

Staff costs include wages and sa laries,

including compensated absence and pension to
the Company's employees, as we ll as other
socia l security contribut ions, e tc. The i tem is
ne t of refunds from public authorit ies.

Af- og nedskr ivn inger Deprecia t ion and impa irment

Afskrivn inger omfatter af- og nedskrivn inger
på materie lle anl ægsakt iver .

The i tem comprises depreciation and
impa irment of property , plant and equ ipment .

Afskrivn ingsgrundlaget , der opgøres som kost-

prisen med fradrag af eventue l restvæ rdi,

afskrives l ine æ rt over den forventede brugst id,

baseret på følgende vurdering af akt ivernes
forventede brugst ider:

The basis of depreciation, wh ich is ca lcu lated
as cost less any residua l va lue , is deprec iated
on a stra ight line basis over the expected
usefu l life . The expected usefu l lives of the
assets are as fo llows:

Andre anl æg, drif tsmaterie l og inventar
F ixtures and fit t ings, other plant and equipment

5-1 5 år /years

Kontormaterie l
Office equipment

2 år /years

F inansie lle omkostninger F inancia l expenses

F inansie l le omkostn inger indregnes i resu ltat-

opgøre lsen med de be løb, der vedrører regn-

skabsåret . F inansie l le poster omfatter rente-

omkostninger mv .

F inancia l expenses are recognised in the
income statements at the amounts that
concern the financia l year . Net f inancia ls
include interest expenses e tc .

Ska t Tax

Skat af årets resu ltat omfatter aktue l skat af
årets forventede skattepligt ige indkomst og
årets regulering af udskudt skat . Årets skat ind-

regnes i resu ltatopgøre lsen med den de l , der
kan henføres t i l årets resu ltat , og i egenkapita-

len med den de l , som kan henføres t i l transak-

t ioner indregne t i egenkapitalen.

Tax for the year includes current tax on the
year's expected taxable income and the year's
deferred tax adjustments. The port ion of the
tax for the year that re lates to the prof it / loss
for the year is recogn ised in the income
statement , whereas the port ion that re lates to
transact ions taken to equ ity is recogn ised in
equ ity .

Ba lancen Ba lance shee t
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
F inancia l sta tements 1 J anuary - 3 1 December

Noter
Notes to the financia l sta tements

1 Anvendt regnskabspraksis (for tsa t)
A ccount ing po licies (con t inued)

Immater ie lle anl æ gsakt iver Intangib le asse ts

Udviklingsomkostn inger omfatter blandt ande t
omkostninger t il erhverve lse af ret t igheder t il

at udforske , topografiske , geo logiske
geokemiske og geofysiske unersøge lse ,

prøveboringer , udgravning, prøvetagning og
akt ivi teter for at vurdere den tekn iske
gennemførlighed og kommercie lle
levedygt ighed af udvindingen af ressourcer .

Deve lopment costs comprise e .g the
acquisi t ion of rights to explore , topographica l,

geo logica l, geochemica l and geophysica l

studies, exploratory dril ling, trench ing,

sampling and act ivi t ies to eva luate the
technica l f easibility and commercia l viabil ity of
extract ing a resource .

Udviklingsprojekter , der er klart def inerede og
ident if icerbare , og hvor den tekn iske gennem-

førlighed, t ilstrække l ige ressourcer og e t
potent ie l t fremt idigt marked e ller udviklings-

mulighed kan påvises, og hvor det e r hensigten
at fremst il le , markedsføre e l ler anvende pro-

jektet , indregnes som immaterie lle akt iver ,

hv is kostprisen  kan opgøres på lide ligt , og der
er t ilstrække l ig sikkerhed for , a t den fremt idige
indt jen ing kan dække produkt ions- sa lgs- og
admin istrationsomkostninger samt udviklings-

omkostningerne . Øvrige udviklingsomkostnin-

ger indregnes i resu ltatopgøre lsen, e fte rhån-

den som omkostningerne afholdes.

Deve lopment projects that are clearly def ined
and ident if iable , where the techn ica l feasibility ,

suff ic ient resources and a potent ia l future
market or deve lopment opportun it ies
are ident if iable and where the Company intends
to produce , market or use the project , are
recognised as intangible assets prov ided that
the cost can be measured re l iably and that
there is suf ficient assurance that fu ture
earnings can cover product ion costs, se ll ing
costs and admin istrative expenses and
deve lopment costs. O ther deve lopment costs
are recognised in the income statement as
incurred.

Udviklingsomkostn inger , der er indregne t i

balancen , må les t il kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivn inger .

Deve lopment costs that are recognised in the
balance shee t are measured at cost less
accumu lated amortisation and impairment
losses.

Efter f æ rdiggøre lsen af udviklingsarbe jdet
afskrives udviklingsomkostninger line ært over
den vurderede økonomiske brugst id. Afskriv-

ningsperioden udgør sædvanligvis 10 år.

On complet ion of a deve lopment pro ject,

deve lopment costs are amort ised on a straight-

line basis over the est imated usefu l life . The
amort isation period is usua lly 1 0 years.

Fortjeneste og tab ved sa lg af immaterie lle an-

l æ gsakt iver indregnes i resu ltatopgøre lsen
under henholdsvis andre drif tsindt ægter og
andre drif tsomkostn inger . Fortjeneste e ller tab
opgøres som forske llen me l lem sa lgspris med
fradrag af sa lgsomkostn inger og den regn-

skabsmæssige værdi på sa lgst idspunktet .

Ga ins and losses on the sa le of intangible
assets are recognised in the income statement
under " Other operating income "  or " Other
operat ing expenses " , respect ive ly . Ga ins and
losses are ca lcu lated as the dif fe rence between
the se lling price less se lling expenses and the
carrying amount at the t ime of sa le .

Mater ie lle anl æ gsakt iver Proper t y , plan t and equipment

Materie lle anl ægsakt iver må les t il kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivn inger .

Kostprisen omfatter anskaffe lsesprisen og
omkostninger direkte knyttet t il anskaffe lsen
indt il det t idspunkt , hvor aktivet e r klar t il brug.

Items of property , plant and equ ipment are
measured at cost less accumu lated
depreciation and impairment losses. Cost
includes the acquisit ion price and costs direct ly
re lated to the acquisit ion unt i l the t ime at
wh ich the asse t is ready for use .
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
F inancia l sta tements 1 J anuary - 3 1 December

Noter
Notes to the financia l sta tements

1 Anvendt regnskabspraksis (for tsa t)
A ccount ing po licies (con t inued)

Fortjeneste e ller tab opgøres som forske llen
me llem sa lgspris med fradrag af sa lgsomkost-

ninger og den regnskabsmæssige væ rdi på
sa lgst idspunktet . Fortjeneste og tab ved sa lg af
materie lle akt iver indregnes i resu ltatopgøre l-

sen under henholdsvis andre drif tsindt ægter
og andre drif tsomkostn inger .

Ga ins or losses are ca lcu lated as the dif fe rence
between the se lling price less se lling costs and
the carrying amount at the date of disposa l.

Ga ins and losses f rom the disposa l of property ,

plant and equipment are recognised in the
income statement as other operat ing income
or other operat ing expenses.

V æ rdiforr inge lse af anl æ gsakt iver Impa irment of f ixed asse ts

Den regnskabsmæssige væ rdi af immaterie lle
og materie l le anl æ gsakt iver vurderes årligt for
indikationer på værdiforringe lse .

The carrying amount of intangible asse ts and
property , plant and equ ipment is assessed for
impa irment on an annua l basis.

Fore ligger der indikat ioner på værdiforringe lse ,

foretages nedskrivningstest af hvert enke lt
akt iv henholdsvis gruppe af akt iver . Der foreta-

ges nedskrivning t il gen indvindingsværdien ,

hv is denne er lavere end den regnskabsmæssi-

ge væ rdi.

Impairment tests are conducted on asse ts or
groups of asse ts when there is evidence of
impa irment . The carrying amount of impa ired
assets is reduced to the higher of the ne t
se ll ing price and the va lue in use (recoverable
amount).

Som genindvindingsvæ rdi anvendes den
hø jeste værdi af net tosa lgspris og kapita lvær-

di. Kapita lvæ rdien opgøres som nut idsværdien
af de forventede nettopengestrømme f ra
anvende lsen af akt ive t e l ler akt ivgruppen og
forventede ne ttopengestrømme ved sa lg af
akt ive t e l ler akt ivgruppen e fter endt brugst id.

The recoverable amount is the higher of the
ne t se ll ing price of an asse t and its va lue in
use . The va lue in use is ca lcu lated as the
present va lue of the expected ne t cash f lows
from the use of the asse t or the group of
assets and the expected ne t cash f lows from
the disposa l of the asse t or the group of asse ts
af ter the end of the usefu l life .

T idligere indregnede nedskrivn inger t ilbagefø-

res, når begrunde lsen for nedskrivningen ikke
l æ ngere består .

Prev iously recogn ised impairment losses are
reversed when the reason for recogni t ion no
longer exists.
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
F inancia l sta tements 1 J anuary - 3 1 December

Noter
Notes to the financia l sta tements

1 Anvendt regnskabspraksis (for tsa t)
A ccount ing po licies (con t inued)

T ilgodehavender Rece ivables

T ilgodehavender må les t il amort iseret kostpris,

hv ilket sæ dvanl igvis svarer t il nomine l værdi.

Der nedskrives t il ne t torea lisat ionsværdien
med henblik på at imødegå forventede tab.

Rece ivables are measured at amort ised cost
wh ich usua lly corresponds to face va lue . In
order to meet expected losses, writedown
takes place at the ne t rea lisable va lue .

Per iodeafgr æ nsningsposter Prepayments

Periodeafgrænsningsposter , indregnet under
akt iver , omfatter forudbetalte omkostn inger
vedrørende e fte rfølgende regnskabsår.

Prepayments recognised under " Assets "
comprise prepa id expenses regarding
subsequent financia l report ing years.

Se lskabsska t Income taxes

Aktue lle skatteforpligte lser og t ilgodehavende
aktue l skat indregnes i balancen som beregne t
skat af årets skattepligt ige indkomst , reguleret
for skat af t idligere års skattepligt ige indkom-

ster samt betalte acontoskatter .

Current tax payables and rece ivables are
recognised in the balance shee t as the
est imated income tax charge for the year ,

adjusted for prior-year taxes and tax paid on
account .

Udskudt skat måles e fte r den balanceorientere-

de gæ ldsmetode af a lle midlertidige forske lle
me llem regnskabsmæssig og skattemæssig
værdi af akt iver og forpligte lser . I de t ilfæ lde ,

hvor opgøre lse af skattev ærdien kan foretages
ef ter forske ll ige beskatningsregler , må les
udskudt skat på grundlag af den af lede lsen
planlagte anvende lse af akt ive t , henho ldsv is
afvikling af forpligte lsen.

Deferred tax is measured according to the
liabil ity method on a ll temporary dif fe rences
between the carrying amount and the tax base
of asse ts and liabil it ies. Where a lternat ive tax
rules can be applied to determine the tax base ,

deferred tax is measured based on
Management's intended use of the asse t or
se tt lement of the liability , respect ive ly .

Udskudt skat måles på grundlag af de skatte-

regler og skattesatser , der med balancedagens
lovgivn ing vil være gæ ldende , når den udskud-

te skat forventes udløst som aktue l skat.

Udskudte skatteakt iver indregnes med den
værdi, som de forventes at blive udnyttet med,

enten ved udlign ing i skat af fremt idig indt je-

ning e ller ved modregn ing i udskudte skattefor-

pligte lser inden for samme jurisdikt ion .

Ændring i udskudt skat som følge af æ ndringer
i skattesatser indregnes i resu ltatopgøre lsen.

Deferred tax is measured according to the tax
rules and at the tax rates applicable at the
balance shee t date when the deferred tax is
expected to crystall ise as current tax. Deferred
tax assets are recognised at the expected va lue
of the ir ut il isation; e ither as a set-of f aga inst
tax on future income or as a se t-off aga inst
deferred tax liabil it ies in the same lega l tax
ent ity . Changes in deferred tax due to changes
in the tax rate are recognised in the income
statement .

G æ ldsforpligte lser L iabili t ies

Andre gæ ldsforpligte lser må les t il amort iseret
kostpris, hvilke t sædvanligvis svarer t il nomine l

værdi.

Other liabil it ies are measured at amort ised cost
wh ich usua lly corresponds to the nomina l

value .
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
F inancia l sta tements 1 J anuary - 3 1 December

Noter
Notes to the financia l sta tements

2 Usikkerhed om indregn ing og må ling
Recogn i t ion and measurement uncer ta in t ies

Der er usikkerhed forbundet med indregning og
måling af se lskabets udviklingsprojekter .

There are uncerta int ies associated w ith the
recogni t ion and measurement of the
Company's deve lopment projects.

Fremt iden for virksomheder inden for
ef terforskning e l ler råstoffe r styres af en
række globale faktorer , herunder primært
udbud og ef terspørgse l , som er en vigt ig
drivkraft for de globale priser på
naturressourcer . Disse faktorer er
udefrakommende og kan ikke påvirkes af
se lskabet .

The explorat ion business is control led by a
number of global factors, principally supply and
demand which in turn is a mainspring of global

natural resource prices. These factors are
beyond the control of the company .

V irksomheder inden for e fte rforskning e fter
råstoffer er hø j-risiko v irksomheder , og det kan
ikke garanteres, a t arbe jdet vi l resu lte re i

gennemprøvede og sandsynl ige ressourcer
e l ler ende ud i rentabe l drif t for virksomheden.

Explorat ion is a high-risk business and there
can be no guarantee that any reserves
discovered w il l resu lt in proven and probable
reserves or go on to be an operat ing venture .

Der henvises t il lede lsesbere tn ingen for
yderligere informat ion.

Please see the management ’s review for
further informat ion.

DK K 2020 2019

3 Persona leomkostninger
St af f costs
Lønn inger
Wages/sa laries

3 1 2 . 5 2 5 1 6 4 . 0 3 4

Andre omkostn inger til social sikring
Other socia l security costs

6 . 8 2 9 1 3 . 7 7 1

Andre persona leomkostn inger
Other sta ff costs

0 6 1 . 9 5 4

3 1 9 . 3 5 4 2 3 9 . 7 5 9

Gennemsni t ligt anta l fuldt idsbeskæft igede
Average number of full-t ime employees

3 7
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
F inancia l sta tements 1 J anuary - 3 1 December

Noter
Notes to the financia l sta tements

4 Immater ie lle anl æ gsakt iver
In t ang ib le asse ts

DK K

Udv ik lingsprojekt
er under

udføre lse og
forudbe ta linger
for immater ie lle

anl æ gsakt iver
Deve lopment

projects in progress
and prepaymen ts

for int ang ib le f ixed
assets

Kostpris 1 . januar 2 0 2 0
Cost a t 1 January 2020

1 3 5 . 3 0 2 . 2 4 8

T ilgange
Addit ions

9 . 6 0 4 . 9 3 9

Kostpris 31 . december 202 0
Cost a t 31 December 2020

1 4 4 . 9 0 7 . 1 8 7

Regnskabsm æssig v æ rd i 31 . december 2 02 0
Carry ing amount a t 31 December 2020

1 4 4 . 9 0 7 . 1 8 7

5 Mater ie lle anl æ gsakt iver
Proper t y , p lan t and equ ipment

DK K

Andre an l æ g ,

dr i f tsmater ie l og
inventar

F ixtures and
f i t t ings, o ther p lan t

and equ ipment

Kostpris 1 . januar 2 0 2 0
Cost a t 1 January 2020

2 8 . 1 7 9 . 3 7 2

T ilgange
Addit ions

2 7 . 5 1 4

Kostpris 31 . december 202 0
Cost a t 31 December 2020

2 8 . 2 0 6 . 8 8 6

Af- og nedskrivn inger 1 . januar 2 0 2 0
Impa irment losses and deprecia t ion a t 1 January 2020

5 . 6 3 7 . 7 4 2

Afskrivn inger
Depreciat ion

3 . 7 9 6 . 4 5 8

Af- og nedskrivn inger 31 . december 202 0
Impa irment losses and deprecia t ion a t 31 December 2020

9 . 4 3 4 . 2 0 0

Regnskabsm æssig v æ rd i 31 . december 2 02 0
Carry ing amount a t 31 December 2020

1 8 . 7 7 2 . 6 8 6
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Dundas T i t anium A /S

Årsrapport 2020
Annual report 2 0 2 0

Årsregnskab 1 . januar - 31 . december
F inancia l sta tements 1 J anuary - 3 1 December

Noter
Notes to the financia l sta tements

6 Udskud te ska t teakt iver
Def erred t ax asse ts

Se lskabet har ikke indregne t et udskudt
skatteakt iv på 42 .0 29 t .kr ., idet det e r
usikkert, hvornår det kan udnyttes i fremt idig
indt jen ing.

A deferred tax asse t of t .DKK 42 .0 29 has not
been recogn ized in the balance shee t , as i t is
uncertain , when it can be utilized in future
earnings.

7 Akt iekapi t a l
Share capi t a l

V irksomhedens akt iekapital har uændret v æret
5 0 0 . 0 0 0 kr. de t seneste år.

The Company's share capita l has rema ined DKK
5 0 0 , 0 0 0 in the past year.

8 N æ rtstående par t er
Re lat ed par t ies

Oplysning om koncernregnskaber
Informa t ion about conso lidat ed f inancia l st a t ements

Moderv irksomhed
Parent

H jemsted
Dom icile

Rekv irer ing af moderv irksom-
hedens koncernregnskab
Requ isi t ion ing of the paren t
company's conso lidat ed f inancia l

st a t ements

Blue jay Min ing plc England 2nd F loor 7-9 Swa llow
Street , London, England.

W1B 4 DE

Transakt ioner med n æ rtstående par t er
Re la t ed par t y t ransact ions

Se lskabets drif ts er finansieret af
moderse lskabet Blue Jay Mining PLC .

Moderse lskabet har bekræ fte t at
me llemværende t på t .kr . 18 8 . 20 5 ikke er he lt
e l ler de lvist forfa lden t i l beta ling før t idligst
ef ter 31 . december 202 1 . Moderse lskabet har
endvidere afgive t et letter of support, a t det vil

t ilføre yderligere nødvendig finansie l kapita l t il

Dundas A /S, så se lskabet kan fortsæ tte drif ten
indt il 3 1 /1 2 2 0 2 1

The Company ´s act ivi ty is financed by the
Mother Company BlueJay Mining PLC . The
Mother Company has conf irmed that the tota l

outstanding amount of t .kr. 1 88 ,2 05 is not
due or payable unt il a t least 3 1 . December
20 21 . The Mother Company has in addit ion
given a letter of support, that i t will prov ide
addit iona l necessary f inancia l funding enabling
Dundas A /S to carry on act iv it ies unt il 31 / 12
2 0 2 1 .

E jerforhold
Ownersh ip

Fø lgende kapita le jere er noteret i virksomhedens e jerbog som e jende min imum 5 % af stemmerne e ller
min imum 5 % af aktiekapita len:
The following shareholders are registered in the Company's register of shareholders as holding m in imum 5% of the votes or m in imum
5% of the share capit a l:

Navn
Name

Bop æ l / H jemsted
Dom icile

Blue jay Min ing plc 2nd F loor 7-9 Swa llow Stree t , London,

England. W1B 4 DE
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