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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 for P&W
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 21. december 2021

Direktion

Ole Philipsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i P& W Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for P&W Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregn—
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020
- 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi ggr opmarksom pa omtale i arsregnskabets note 1 vedrgrende usikkerhed ved maling af
investeringsejendom.

Vores konklusion er ikke modificeret som fglge af dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

P&W Holding ApS - Arsrapport for 2020/21 3

Penneo dokumentnagle: BNSPG-KECUM-UV6GK-Q75CI-CXHOM-JOPTZ



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 21. december 2021

Ullits & Winther

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 09 32 72

Henrik Lundsgaard
statsautoriseret revisor
mne27708
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

P&W Holding ApS
Kompagnistraede 2
8800 Viborg

CVR-nr.: 12 90 05 38

Stiftet: 4. april 1989

Hjemsted: Viborg

Regnskabsar: 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Ole Philipsen

Ullits & Winther

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Agerlandsvej 1

8800 Viborg

Philipsen ApS, Viborg

Hector ApS, Viborg

Villa Rolighed, Federiksberg ApS, Viborg
Storebaltsvej 10 Nyborg ApS, Viborg
Kompagnistrede 2 Viborg ApS, Viborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i holdingfunktion ved at eje og besidde vardipapirer og kapitalandele.
Derudover driver selskabet erhvervssvirksomhed indenfor blandt andet handel, service samt land- og
skovbrug.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets investeringsejendom i form af Palstrup Gods males til skgnnet dagsverdi. Dagsveerdien
opggres pa baggrund af en reekke forudsatninger, herunder aktuelle markedspriser for agerjord og skov
samt estimeret veerdi af godsets bygningsmasse. Der vil altid veare usikkerhed forbundet med maling til
skgnnet dagsverdi. En sddan usikkerhed kan vere vaesentlig.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopggrelsen, der omfatter perioden 1. juli 2020 - 30. juni 2021, udviser et resultat pa -9.305.416
kr. mod -16.885.092 kr. sidste ar. Balancen udviser en egenkapital pa 104.507.556 kr.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
En af de tilknyttede virksomheder har efter regnskabsarets udlgb afhendet projektejendom for en
salgspris, som markant overstiger proejktejendommens regnskabsmassige vaerdi pa 38 mio. kr.

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet andre begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vasentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P&W Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflagges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, lejeindtegter vedrgrende investeringsejendomme, @ndring i
varebeholdninger,  vareforbrug, eksterne  omkostninger = samt  omkostninger  vedrgrende
investeringsejendomme.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.
Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-

ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtegter indeholder indtegter ved udlejning og drift og indregnes i resultatopggrelsen i den peri-
ode, som indtegterne vedrgrer.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler og bilomkostninger.

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Veardiregulering af investeringsejendomme
Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder vardireguleringer af ejendomme til dagsverdi
samt gevinst/tab ved ath@ndelse af ejendomme.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgg-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmessige vardi, ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-50 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved aftha@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendom

Investeringsejendommen besiddes for at opna lgbende afkast ved udlejning og eventuel kapitalgevinst
ved et salg pa sigt.

Investeringsejendommen males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommens kgbspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendommen males efterfglgende til en skgnnet
dagsverdi. Ejendommen vardiansattes ud fra aktuelle markedspriser for agerjord og skov samt estimeret
vaerdi af godsets bygningsmasse. Den anvendte vardians@ttelsesmodel er uendret i forhold til sidste
regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendommen nye eller forbedrede egenskaber i forhold til an-
skaffelsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som
en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber,
indregnes i resultatopggrelsen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlegsaktiver, bortset fra grunde, en begrenset leve-
tid. Den verdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i
investeringsejendommens lgbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes 1 resultatopggrelsen under posten “verdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlsegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre verdis metode. Indre verdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden..

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerve-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er verdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsetningsaktiver, males til dagsvaerdi pa
balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

P&W Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som la-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2020/21 2019/20
Bruttotab -1.916.097 -1.921.472
Veardiregulering af investeringsejendomme -9.500 -356.751

2 Personaleomkostninger -1.510.663 -1.777.435
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -715.499 -278.187
Resultat fgr finansielle poster -4.151.759 -4.333.845
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -4.645.093 -12.841.417
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 1.167.675 1.256.888
Andre finansielle indtegter 1.571 1.473

3 @vrige finansielle omkostninger -2.878.487 -2.028.361
Resultat for skat -10.506.093 -17.945.262

4  Skat af arets resultat 1.200.677 1.060.170
Arets resultat -9.305.416 -16.885.092

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -1.805.201 -12.841.417
Disponeret fra overfort resultat -7.500.215 -4.043.675
Disponeret i alt -9.305.416 -16.885.092
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Balance 30. juni

Aktiver
2021 2020

Anlagsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 14.970.207 15.496.648
Investeringsejendomme 149.900.000 146.000.000
Materielle anlegsaktiver i alt 164.870.207 161.496.648
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 25.888.556 28.268.757
Finansielle anlegsaktiver i alt 25.888.556 28.268.757
Anlagsaktiver i alt 190.758.763 189.765.405
Omsatningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 60.225 81.600
Handelsvarer 12.508.650 0
Varebeholdninger i alt 12.568.875 81.600
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.448 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 50.487.357 63.192.962
Tilgodehavende selskabsskat 11 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 1.078.812 245.812
Andre tilgodehavender 1.621.871 163.744
Periodeafgransningsposter 66.551 59.326
Tilgodehavender i alt 53.264.050 63.661.844
Andre vardipapirer og kapitalandele 6.228 163.293
Verdipapirer i alt 6.228 163.293
Likvide beholdninger 0 330
Omsatningsaktiver i alt 65.839.153 63.907.067
Aktiver i alt 256.597.916 253.672.472
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2021 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 5.453.556 7.258.757
Overfogrt resultat 98.854.000 106.354.215
Egenkapital i alt 104.507.556 113.812.972
Hensatte forpligtelser
8 Hensattelser til udskudt skat 14.342.000 14.463.000
Hensatte forpligtelser i alt 14.342.000 14.463.000
Gealdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 85.110.764 82.572.867
Anden geld 250.329 193.300
9 Langfristede geldsforpligtelser i alt 85.361.093 82.766.167
9 Kortfristet del af langfristet geeld 330.000 312.000
Geld til pengeinstitutter 34.722.572 17.019.172
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 453.524 359.166
Geld til tilknyttede virksomheder 15.639.349 18.463.203
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 5.966.090
Anden geeld 1.241.822 510.702
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 52.387.267 42.630.333
Gealdsforpligtelser i alt 137.748.360 125.396.500
Passiver i alt 256.597.916 253.672.472
1 Usikkerhed ved indregning eller maling
10 Oplysninger om dagsveerdi
11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for net-
toopskrivning

Virksomhedska- efter den indre  Overfort resul-
pital vaerdis metode tat I alt
Egenkapital 1. juli 2019 200.000 20.100.174 110.397.890 130.698.064
Resultatandel 0 -12.841.417 -4.043.675 -16.885.092
Egenkapital 1. juli 2020 200.000 7.258.757 106.354.215 113.812.972
Resultatandel 0 -1.805.201 -7.500.215 -9.305.416
200.000 5.453.556 98.854.000 104.507.556
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabets investeringsejendom i form af Palstrup Gods males til skgnnet dagsvardi. Dagsvardien
opggres pa baggrund af en rekke forudsatninger, herunder aktuelle markedspriser for agerjord og
skov samt estimeret vaerdi af godsets bygningsmasse. Der vil altid vere usikkerhed forbundet med
maling til skgnnet dagsveerdi. En sddan usikkerhed kan vere vasentlig.

2020721 2019/20
2.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 1.386.500 1.587.313
Pensioner 110.531 174.786
Andre omkostninger til social sikring 13.632 15.336
1.510.663 1.777.435
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 4 5
3.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 301.085 387.087
Andre finansielle omkostninger 2.577.402 1.641.274
2.878.487 2.028.361
4.  Skat af arets resultat
Sambeskatningsbidrag -1.078.812 -245.812
Arets regulering af udskudt skat -121.000 -814.000
Regulering af tidligere ars skat -865 -358
-1.200.677 -1.060.170
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Noter

5.  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo
Tilgang i arets 1gb
Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo
Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pi afhendede og udrangerede
aktiver

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

6. Investeringsejendomme

Kostpris primo
Tilgang i arets 1gb

Kostpris ultimo

Regulering til dagsvardi primo
Arets regulering til dagsveerdi

Regulering til dagsvzerdi ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

30/6 2021 30/6 2020
16.751.149 7.251.874
351.408 9.622.275
-332.608 -123.000
16.769.949 16.751.149
-1.254.501 -1.138.420
-545.241 -239.081

0 123.000
-1.799.742 -1.254.501
14.970.207 15.496.648
78.225.725 76.868.974
3.909.500 1.356.751
82.135.225 78.225.725
67.774.275 68.131.026
-9.500 -356.751
67.764.775 67.774.275
149.900.000 146.000.000

Investeringsejendommen omfatter Palstrup Gods beliggende ved Viborg. Godset omfatter 300

hektar agerjord. 193 hektar skov samt 1.700 kvadratmeter bygningsmasse.

Godsets aktiviteter omfatter bortforpagtning af agerjorden, aktiv skovdrift samt jagtvirksomhed.

Ved opggrelse af dagsverdien er der anvendt hektarpris pa henholdsvis 162.500 kr. for agerjord og

119.000 kr. for skov samt en pris pa 46.000 kr. pr. kvadratmeter pa bygningsmassen.
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Noter

30/6 2021 30/6 2020
7.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 21.010.000 20.010.000
Tilgang i arets lgb 3.000.000 1.000.000
Afgang i arets lgb -3.575.000 0
Kostpris ultimo 20.435.000 21.010.000
Opskrivninger primo 7.258.757 20.100.174
Arets resultat -4.645.093 -12.841.417
Arets tilbagefgrsler pa afgang 2.839.892 0
Opskrivninger ultimo 5.453.556 7.258.757
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 25.888.556 28.268.757
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Philipsen ApS Viborg 100 %
Hector ApS Viborg 100 %
Villa Rolighed, Federiksberg ApS Viborg 100 %
Storebaltsvej 10 Nyborg ApS Viborg 100 %
Kompagnistraede 2 Viborg ApS Viborg 100 %
8.  Henszttelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat primo 14.463.000 15.177.000
Udskudt skat af arets resultat -121.000 -814.000
Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar 0 100.000
14.342.000 14.463.000
Gealdsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geeld i alt del af lang- geld Restgzeld
30/6 2021 fristet geeld 30/6 2021 efter 5 ar
Geeld til
realkreditinstitutter 85.440.764 330.000 85.110.764 83.687.000
Anden gazld 250.329 0 250.329 0
85.691.093 330.000 85.361.093 83.687.000
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Noter

10.

11.

12.

Oplysninger om dagsvaerdi

Investerings-

ejendomme

Dagsverdi ultimo 149.900.000
Arets @ndringer af dagsverdi indregnet i resultatopggrelsen -9.500

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 85.441 tkr., er der givet pant i
investeringsejendomme, hvis regnskabsmessige vardi pr. 30. juni 2021 udggr 149.900 tkr.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut pa i alt 34.721 tkr. er der deponeret ejerpantebreve pa i alt
12.500 tkr. med pant i investeringsejendom, hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 30. juni 2021 udggr
149.900 tkr. samt pant pa i alt 3.161 tkr. i varebeholdning, hvis regnskabsmassige verdi pr. 30.
juni 2021 udggr 12.509 tkr.

Selskabet har kautioneret for tilknyttet virksomheds gaeld til pengeinstitut, som udggr 12.905 tkr.
pr. 30. juni 2021.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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