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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Aksel Mdllers Have A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 31/05/2016

Direktion

Marianne Kjaa Stolt

Bestyrelse

Sven Halberg Jorgen Troels Munk Levring

Preben Erik Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei AKSEL M@LLERS HAVE A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for AKSEL M@LLERS HAVE A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 31/05/2016

Seren @rjan Jensen

statsautoriseret revisor

PRICEWATERHOUSECOOPERS STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR: 33771231

CVR-nr. 12879598



Side7 af 17

L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabet driver virksomhed med udlgning af gendomme og dermed beslasgtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets ledel se betragter arets resultat som tilfredsstillende under de givne markedsmaessige
forudsagninger. Resultatet er pavirket af avance ved salg af |€jligheder t.kr. 6.748 samt resultat af
kapitalandele i datterselskaber med t.kr. 3.092.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet for hold, som har vaesentlig indflydelse pa bedgmmelsen af
arsrapporten.

Virksomhedens fglgende udvikling

For det kommende &r forventes et positivt resultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, idet koncernen er omfattet af arsregnskabslovens § 110.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaadiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af amndrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopger else

Nettoomsagtning
Nettoomsagtningen omfatter den i regnskabsaret realiserede indtjening ved udlgjning af ejendomme.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtasgter omfatter regnskabsposter af sekundaa karakter hold til selskabets hovedaktivitet,
herunder avance ved salg af gjendomme.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til fadlesomkostninger, administration mv.
Posterne nettoomsadning og andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten bruttofortjeneste.

Resultat af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
| resultatopgerel sen indregnes den forholds-maessige andel af selskabets andel af resultat efter skat i henhold
til den seneste foreliggende arsrapport for de tilknyttede virksomheder.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,
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kursregulering pa vaardipapirer, samt tillasg og godtgerel se under acontoskatteordningen.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat eller til reguleringer af tidligere ars resultater, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% € ede danske dattervirksomheder samt danske sgstersel skaber. Den
danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
| nvesteringsejendomme males til dagsvaadi.

Dagsvaadi er for udlejede restegjerlgjligheder hovedsageligt fastsat til det dobbelte af seneste offentlige
vurdering med et fradrag pa 1,0 - 7,5 % for utidssvarende indretninger.

Regulering til dagsvaardi indregnesi resultatopgerel sen under posten "Regulering af investeringsejendomme
til dagsvaadi netto”.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes efter equity-metoden. K apitalandelene méales herefter til
sel skabets forholdsmaessige andel af egenkapitalen i henhold til den seneste foreliggende &rsrapport for de
tilknyttede virksomheder opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med fradrag eller tillagg af
urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Safremt der foretages yderligere investeringer i arets lgb, males dissetil kostpris og reguleresi den
efterf@lgende arsrapport.

@vrige vaardipapirer, der omfatter pantebreve og obligationer, der forventes beholdt til udlgb, maestil
dagsvaadi eller amortiseret kostpris.

Grunde ernes I nvesteringsfond
Indestdender i Grundejernes Investeringsfond i henhold til boligreguleringslovens §18b aktiveres og
eventuelle forpligtelser i henhold til boligreguleringsloven indregnes som gaddsforpligtel se.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnestil amortiseret kostpris, der ssalvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imgdegael se af forventede tab, baseret pa en individuel vurdering af
tilgodehavenderne.

Egenkapital
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saaskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser opgjort pa grundlag af den planlagte
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anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud, indregnes
til den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veadi.

Gaddsforpligtel ser vedrarende investeringsejendomme males til dagsveardi. £ndringen i dagsvaadi fares
over resultatopgerel sen.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
kr. Kr.
Bruttor @SUlTal .......cooeeiieieeeeee e 7.778.014 3.775.689
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............ 3.091.967 2.372.320
Dagsvaadiregulering af investeringsgiendomme .........cccccceeveneee 3.858.713 1.989.879
Andrefinansielle indtaagter .........ccccceeieiiiccece e 1 468.828 496.589
@vrige finansielle OMKOStNINGEr  .......cccvveeeeeeieierece e 2 -2.869.073  -3.773.598
Ordinaart resultat far skat ........cccocevivienieiinieeee s 12.328.449 4.860.879
SKat af ArEtSTESUIAE .....c.cveveieerererceeeee et 3 -2.254.800 -993.400
ATEtSTESUILAL ..ot 10.073.649  3.867.479
Fordlag til resultatdisponering
OVEIT@IT rESUITAL ......c.eeeeeieieieee e 10.073.649 3.867.479
= S 10.073.649 3.867.479
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlasgsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele

Finansielle anlasgsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt ........cco........

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger .................
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt ...ooooveeeeee,

Note 2015
kr.
129.386.700

4 129.386.700

54.918.275
510.261

5 55.428.536

184.815.236

3.400.000
3.871.377

1.271.377
1.471.169
8.742.546

193.557.782
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2014
kr.
139.886.000

139.886.000

51.826.308
515.982

52.342.290

192.228.290

9.572.607
2.925.671

12.498.278
3.431.534
15.929.812

208.158.102
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e

Overfart resultat

Egenkapital i @lt ..o

Hensadtel se til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt
Gadd til reakreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger frakunder ..........cccoeeevieiecce e,
Gadd til tilknyttede virksomheder .........cccoovveivincininreee
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...
Skyldig SelSkabsskat .........cccocveeeiieiieiere e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .........ccccoveevieieececie,

Note

2015

Kr.
1.500.000
103.032.604

104.532.604
13.275.200
13.275.200

27.805.586
856.499
27.250.000

2.498.242

58.410.327

66.322
14.400.000
2.613.300

260.029

17.339.651

75.749.978

193.557.782
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2014

kr.
1.500.000
92.958.955

94.458.955
13.737.300
13.737.300

27.875.602
925.038
48.000.000

2.895.991

79.696.631

261.926
18.887.925
1.050.100

65.265

20.265.216

99.961.847

208.158.102
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter
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Finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

2. @vrigefinansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3. Skat af aretsresultat

Refusion til/fra sambeskattede sel skaber
AEndring af udskudt skat

2015 2014

kr. kr.
354.921 442 975
113.907 53.614
468.828 496.589
2015 2014

kr. kr.
2.380.222 2.479.559
488.851 1.294.039
2.869.073 3.773.598
2015 2014
2.716.900 1.388.900
-462.100 -395.500
2.254.800 993.400
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4. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivning

Tilbagefarsel af opskrivninger pa afhaendede aktiver

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo
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I nvesteringsegfendomme
kr.

76.845.647
52.486
-8.381.058

68.517.075

63.040.353
3.858.713
-6.029.441

60.869.625

129.386.700

Ved anvendelse af den beskrevne regnskabspraksis er det ngdvendigt at |edel sen foretager
vurderinger og sken samt opstiller forudsagninger for regnskabsmaessige vaadier som ikke
umiddelbart kan udledes fra andre kilder. Disse skgn og forudsagninger er baseret pa erfaringer
og andre relevante faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse skan. Sken, der er vaesentlige
for regnskabsaflasggel sen, foretages hovedsageligt vedrarende dagsvaadiregulering af

investeringsejendomme.
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5. Finansielle anlagsaktiver i alt
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Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder
Kr.
Kostpris primo 205.125.697
Tilgang 0
Kostprisultimo 205.125.697
Nettoopskrivninger primo -153.299.389
Andel i drets resultat 3.091.967
Udloddet udbytte -0
Nettoopskrivninger ultimo -150.207.422
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 54.918.275
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
. : Arets
Ejerandel Egenkapital resultat
Simonsen & Levring A/S, Kgbenhavn 100% 25.181.822 884.979
Anpartsselskabet Svanemgilegarden, K gbenhavn 100% 29.736.453  2.206.988
| at 54.918.275  3.091.967
6. Egenkapital i alt
. : Overfort
Virksomhedskapital resultat lalt
kr. Kr. Kr.
Saldo primo 1.500.000 92.958.955 94.458.955
Arets resultat 0 10.073.649 10.073.649
Egenkapital ultimo 1.500.000 103.032.604 104.532.604

Seneste 5 &rs aandringer i selskabskapitalen:

1. august 2008, selskabskapital kr. 500.000.
15. juli 2012, kapitalforhgjelse kr. 1.000.000.
Virksomhedskapital ultimo, kr. 1.500.000.
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7. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Realkreditlan
Realkreditlan er afdragsfri.

Gadd til tilknyttede virksomheder .
Mellemvaaendet med tilknyttet virksomhed forrentes med 4%.
Vilkar for afvikling af gadden aftales arligt.

8. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Der pahviler selskabet ikke-bogfarte vedligehol del sesforpligtel ser for selskabets
investeringsejendomme vedregrende indvendig vedligeholdelse jf. lgjelovens § 22 med t.kr. 1.647.

Indestdende i Grundejernes Investeringsfond frigives alene ved afholdelse af
vedligeholdel sesarbejder, der overstiger arets hensadtelser til BRL § 18 og 18b samt forpligtelse
efter BRL § 18 eller ved frasalg af lgjligheder.

Selskabet er sambeskattet med sine danske dattersel skaber og danske sgstersel skaber. De

koncernforbundne selskaber hadter solidarisk for betaling af sel skabsskatter og kildeskatter i
sambeskatningkredsen.

9. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til kreditinstitutter pai alt t.kr. 27.806, er der givet pant i grunde og
bygninger nom. t.kr. 27.806, hvis regnskabsmaessige vaardi pr. 31. december 2015 udger t.kr.
62.764. | forbindelse med pantgivningen pahviler der selskabet en pantsagtningsklausul, hvorefter
der ikke kan gives pant i selskabets grunde og bygninger overfor tredjemand.

| ndestéende pa bankkonti, i alt t.kr. 679 er pantsat til sikkerhed for mellemvaarender med
kreditinstitutter.

10. Oplysning om g er skab
Ejerforhold

Selskabet har registreret felgende aktionaaer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

Monk Limited, Jersey.
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