TIf.: 87 10 63 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
randers@bdo.dk Thors Bakke 4, 2.
P — www.bdo.dk DK-8900 Randers C

CVR-nr. 202226 70

MAXIMUS A/S
GUDNASSTRANDVEJ 17, 7755 BEDSTED THY

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 16. maj 2018

Claus Rom

CVR-NR. 12 82 24 05



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 4
Den uafhaengige revisors revisionSPategNing.......v.ve e ereeeeeererereneeiereeeeeeneneneneneaenns 5-6
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 7
Arsregnskab 1. januar - 31. december
RESULL AT OPGBIELSE. .. evei it iiiit e eir i eeiteeeiteeeeeeeeneeeeannesernnerenanesennsessnnsssnnns 8
BalanCe. .. ueiniiiiiniiii e 9-10
0= 11-13
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretirertiriiieiiterterenteeaneeeerneerennnererareeonasesonness 14-16

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Maximus A/S
Gudnaesstrandvej 17
7755 Bedsted Thy

CVR-nr.: 12 82 24 05

Stiftet: 7. februar 1989
Hjemsted: Thisted

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Erik Buhr Rasmussen
Lars-Henrik Qvernheim Raren
Erik Anton Heim

Jens Petri Pedersen

Claus Rom

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thors Bakke 4, 2.
8900 Randers C

Spar Nord Bank A/S
@stervold 16
8900 Randers C



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Maximus A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bedsted, den 9. maj 2018

Direktion:

Claus Rom

Bestyrelse:

Erik Buhr Rasmussen Lars-Henrik Qvernheim Raren Erik Anton Heim

Jens Petri Pedersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Maximus A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Maximus A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” hvori selskabets ledelse redeggr for finansieringen
af selskabets fortsatte drift, som med de naevnte foranstaltninger sikrer driften for det kommende
regnskabsar. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 9. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ole Jargensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19811



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er produktion af saettefisk og anden hermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret faerdiggjort sine produktionsfaciliteter og har tilpasset sin produktion,
saledes at der nu skabes lgbende omsaetning fra produktion af saettefisk.

Selskabet vil for det kommende regnskabsar fortsat vaere finansieret af sin ejerkreds med den
nedvendige ansvarlige lanekapital, ligesom forudbetalinger for leverancer sikrer selskabets likviditet til
den fremtidige drift.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets resultat udger et underskud pa 4.684 tkr mod et underskud pa 3.733 tkr for 2016, hvor det
bemaerkes at sammenligningstallene udger en 6 maneders periode.

Arets resultat er som forventet og for det kommende regnskabsar forventes balance i selskabets drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning i gvrigt indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeeneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT...cuuiiiniiiinerineeiineeiineeineerineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

1

2017
kr.

1.365.640
-5.203.206
-1.106.273
567.751
-4.376.088

150
-308.465

-4.684.403

0

-4.684.403

-4.684.403

-4.684.403

2016
kr.

-2.125.895
-1.130.203
-173.945

0
-3.430.043

0
-302.537

-3.732.580

0

-3.732.580

-3.732.580

-3.732.580



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner

ANLAGSAKTIVER.........cccevvneen.
Ravarer og hjaelpematerialer
Varer under fremstilling
Varebeholdninger....................

Andre tilgodehavender

Mat.anlaegsaktiver under udfarelse og forudbet
Materielle anlaegsaktiver

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiieiriieiiinerennnenennees

Tilgodehavender.....................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......coooiiii,

Note 2017
kr.

9.550.686
18.966.553
54.096

1.164.957

0

2 29.736.292

29.736.292
336.274
1.683.000
2.019.274
2.878.096

0
2.878.096
0
4.897.370

34.633.662

2016
kr.

1.104.357
12.225.806
78.160
597.206
854.927
14.860.456

14.860.456
155.696

0

155.696
367.935
32.091
400.026
1.733.382
2.289.104

17.149.560
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees
Geeld til kreditinstitutter i @vrigt.......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiinenns
Ansvarlig laneKapital....o.v.vueririiiiiiiieeeieceeeeaeaenen,
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccoooiiiiiiiiiiiiiiinn...
Kortfristet del af langfristet gaeld......coevviviniiiiiiiiiniiinn...
Gaeld til pengeinstitutter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvvevninnnnn..
ANden gaeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiieiriieiiinerennnenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccvviiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiiiiitiiiiiiieiieeeeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Note

2017
kr.

2.310.000
8.955.000
-5.016.025

6.248.975

7.573.399
4.500.000
12.073.399

5.000.000
24.089
1.333.611
4.981.141
4.972.447
16.311.288

28.384.687

34.633.662

10

2016
kr.

2.310.000
0
-331.622

1.978.378

7.502.741
5.000.000
12.502.741

505.128

0
1.311.403
851.910

0
2.668.441

15.171.182

17.149.560
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
13 (2016: 9)

LON 08 Ga8EI .eiueeetiiriieineeerreeannneeesseaannnes
PensSioner......viiiiiiiii s
Andre omkostninger til social sikring................
Andre personaleomkostninger..........c..coeeeuue..

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017......ccevevirinernnnnenannnnn
TilgaNg e e
Kostpris 31. december 2017...........c..cccueen

Opskrivninger 1. januar 2017 .....ccevvveiennnennnns
Arets opskrivninger ..........cocoveviiiiiiiiniininnen.
Opskrivninger 31. december 2017...............
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017..............
Arets afskrivninger ........ccoeoveieviniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2017.....
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..

Renter indregnet som en del af kostprisen.......

Verdi af indregnede aktiver, uden

opskrivninger efter § 41, stk. 1..........coeuea.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017................
Af- og nedskrivninger 31. december 2017.......

2017
kr.

4.903.151
88.051
37.595

174.409

5.203.206

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger og maskiner
11.150.725 12.225.806
0 7.314.285
11.150.725 19.540.091
1.537.872 0
8.955.000 0
10.492.872 0
11.584.240 0
508.671 573.538
12.092.911 573.538
9.550.686 18.966.553
406.935

894.186
Stambesaetning
.................. 745.845
.................. 0
.................. 0
.................. 745.845
.................. 148.639
.................. 148.639
.................. 567.751
567.751
.................. 1.164.957

2016
kr.

943.853
15.526
79.389
91.435

1.130.203

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

554.191
0
554.191

0
0
0

476.031
24.064
500.095

54.096

Mat.anlaegsaktiver
under udferelse
og forudbet.

854.926
3.679.238
-4.534.164
0

11

Note
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NOTER
Egenkapital
Reserve for Overfort
Aktiekapital opskrivninger overskud | alt

Egenkapital 31. december 2016................ 2.310.000 0 -331.622 1.978.378
Praksisaeendringer......cccovveiiiiiiiiiiieininnnnn. 8.955.000 8.955.000
Korrigeret egenkapital 1. januar 2017...... 2.310.000 8.955.000 -331.62210.933.378
Forslag til arets resultatdisponering........... -4.684.403 -4.684.403
Egenkapital 31. december 2017.............. 2.310.000 8.955.000 -5.016.025 6.248.975
Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld

geld i alt geldialt naeste ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt... 8.007.869 7.573.399 0 3.717.126
Ansvarlig lanekapital................. 5.000.000 9.500.000 5.000.000 0

13.007.869 17.073.399 5.000.000 3.717.126

Ansvarlig lanekapital forfalder til betaling 31. december 2018 fsv angar 5000 tkr og er indtil
da uopsigeligt fra langiveres side. Lanegivere er selskabets ejerkreds. | tilfaelde af selskabets
konkurs star den ansvarlige lanekapital tilbage i forhold til anden geeld i selskabet.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en resterende lgbetid 37 maneder og
med samlede restererende leasingydelser pa 54 tkr pr. 31. december 2017.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter, som pr. 31. december 2017 udger 7.573 tkr, er
stillet sikkerhed i form af ejerpantebreve pa 8.000 tkr i ejendom og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi udger 9.551 tkr pr. 31. december 2017.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter, som pr 31. december 2017 udger 7.573 tkr, er
stillet sikkerhed i form af virksomhedspant pa 4.000 tkr, omfattende selskabets beholdninger
af fisk, driftsmateriel og inventar, goodwill og andre immaterielle aktiver samt
tilgodehavender fra salg. Den regnskabsmaessige vaerdi af de af pantet omfattede aktiver
udger 22.205 tkr pr. 31. december 2017.

De stillede pantesikkerheder ligger tillige til sikkerhed for pengeinstitutters engagement med
selskabet Sashimi Royal A/S. Dette selskabs engagement med pengeinstitutter udgjorde
29.696 tkr pr. 31. december 2017.

Regnskabsmaessig vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten
anvendte fordeling. Herudover skal tillaagges eventuel regnskabsmaessig vaerdi af produktions-
anlaeg og maskiner samt andet materiel, som vil vare omfattet af pantet i henhold til
Tinglysningslovens § 37.

12

Note
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NOTER

Note

Usikkerhed ved going concern 7
Selskabet har i regnskabsaret faerdiggjort sine produktionsfaciliteter og har tilpasset sin
produktion, saledes at der nu skabes labende omsaetning fra produktion af saettefisk.

Selskabet er for det kommende regnskabsar fortsat finansieret af sin ejerkreds med ansvarlig
lanekapital, ligesom forudbetalinger for leverancer sikrer selskabets likviditet til den
fremtidige drift.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Maximus A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

. Selskabets stambesaetning af fisk til yngel indregnes til dagsvaerdi, i modsaetning til tidligere ar
hvor indregning skete til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Ledelsen vurderer
at dagsvaerdi bedre afspejler den reelle vaerdi af beholdningen og dermed giver et mere
retvisende billede af aktivet. Sammenligningstal er ikke tilpasset den andrede
regnskabspraksis. Den for 2017 indregnede vaerdiregulering til dagsvaerdi udger 568 tkr og
indgar i arets resultat.

. Selskabets produktionsejendom males til dagsvaerdi med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Tidligere blev domicilejendommen malt til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Ledelsen har vurderet behov for at foretage opskrivning af produktionsejendommen til
dagsveerdi, da det er ledelsens opfattelse, at det i hgjere grad afspejler den korrekte veerdi,
saledes at det giver et mere retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling og resultat. Sammenligningstal er ikke tilpasset den aendrede regnskabspraksis i
overensstemmelse med arsregnskabslovens § 51, stk. 2. Den belgbsmaessige indvirkning af
praksiseendringen medfarer en reduktion af arets resultat efter skat med 299 tkr. som folge af
forggede afskrivninger, en foragelse af balancesummen med 8.656 tkr., mens egenkapitalen er
forgget med 8.955 tkr. Den udskudte skat er som fglge af praksisaendringen reduceret med 0
tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger indregnes til en forsigtig anslaet dagsvaerdi, som arligt vurderes. Dagsvaerdien
udggr anskaffelsesprisen for sammenlignelige bygninger med samme standard. Der afskrives over den
forventede brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget for produktionsanlaeg og maskiner er kostpris med fradrag af den skennede
restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
33V { 0} [T L= PP PPN 8-50 0-10 pct
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeeiiiiiiiiiieiiiiieeieineereieerenneenennees 5-10 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-8 0

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Stambesatning af fisk males til dagsveaerdi svarende til en vurderet genkgbspris for tilsvarende fisk.
/Zndringer i dagsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



