REVISIONS FIRMAET EDELBO

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB

&

Vi

efl/sszj,re s
en

Stevns Charter & Towage A/S
Kullinggade 31C
5700 Svendborg

CVR-nr. 12 81 28 92

Arsrapport for regnskabsiret
1. januar 2015 - 31. december 2015

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
péa selskabets ordingre generalforsamling
den 34/ ¢ 2016

T

Niels szlu}rd’P@nsen
Dirigent

KOGTVEDLUND

KOGTVEDPARKEN 17 - DK-5700 SVENDBORG - TELEFON: +45 62 22 99 66 - TELEFAX: +45 62 22 00 69
INTERNET: www.edelbo.dk - E-MAIL: email@edelbo.dk - CVR-NR. 35486178

KONTOR I KOBENHAVN: FREDERIKSHOLMS KANAL 2, 1. SAL - DK-1220 KGBENHAVN K.
TELEFON: +45 33 43 64 00 - TELEFAX: +45 33 43 64 01



INDHOLDSFORTEGNELSE

Pétegninger

LedelSeSpAtemning .......c..osiisssismsisssesnnssesssssnsasismsssassussessssasasasasssssescssassessssssossensasmsonsesssessvssssonsen 1
Den vafh@ngige T6VISOrS SYKIBIITET .ocvmmnumsmsnmesssssrevmmssmsssevasmsssssnmnssssnos sasmensnsossosssssnsosamnsssasasinss 2-3
Ledelsesberetning

SelskabSOPIYSIINEEL ... amasrssescsnsssssnsmsss sssessssussamsusnsssssnsnss srsseesssypmonsusssnsssnssssnomsesensasssmenssssssss 4
LedEISESDETEIMING ....vevevrreereeceneieteceeeietieessesi sttt se st se s s s s s sb et sttt saese s seeenenss 5

Arsregnskab 1. januar 2015 - 31. december 2015

ADVENAt rEGNSKADSPIAKSIS ..cccvvemisesmssssssssssrsasssserersonsusnsusasassmsassanssassasasssassssssssassanssossansnssssssessossasvssnss 6-11
Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2015 ..., 12
Balance pr. 31. decemMber 2015 ..cusmmsumemsussssusmmmsusssasssnosersersrsonssnisssssmsuscsssssssssonsssnssensrsnsens 13-14
PengestromSOPEOIELSE .......ccccviviiuiiiieirieriincenetsie sttt s s e 15



LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for Stevns Charter & Towage A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 10. maj 2016
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Stevns Charter & Towage A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Stevns Charter & Towage A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, penge-
stremsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfoerelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighedere, men ikke at udtrykke en konklusion

om effekiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af,

om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rime-
lige samt den samlede preaesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

fortseettes



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemleaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Svendborg, den 10. maj 2016

REVISIONSFIRMAET EDELBO
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR-NR. 35486178
Jax Ole Edelbo ichael Jensby Jakobsen
sfatsaut. revisor statsaut. revisor
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LEDELSESBERETNING 2015

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets formal er at drive rederi, maeglervirksomhed m.v.

UDVIKLINGEN I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD

Selskabet har realiseret et resultat PA KI. ....ccoeveeeueviiiiniiniiieree e, 2.600.108

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er ikke efter regnskabsérets udleb indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for vurdering
af virksomhedens finansielle stilling.

FORVENTET UDVIKLING I REGNSKABSARET 2016

Det forventes, at selskabets resultat i det kommende regnskabsar vil vare positivt.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Arsregnskabet for Stevns Charter & Towage A/S for perioden 1. januar - 31. december 2015 er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere &r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amorti-
sering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Den regnskabsmassige veerdi af materielle og finansielle anlagsaktiver gennemgds arligt for

at afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Huvis dette er tilfzldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.
RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomszetningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen,
séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang.

Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

fortszettes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtzgter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter

i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler,
tab pé debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrorer regnskabséret. Finansielle poster omfatter resultat af kapitalandele i andre virk-
somheder, renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transak-
tioner i fremmed valuta.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes

i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pé egenka-
pitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Som folge heraf sammenlagges moder- og

datterselskabets skattepligtige indkomster, og eventuelle underskud i et selskab overferes
til modregning i det andet selskabs positive indkomst.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt tekniske anleeg og anleeg i evrigt, males til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

fortseattes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

SKABE .coviosismssesssessmsspessesnesnnsrmmmsmevesuressssnessmessasasasnesssonsosnins d5s3s HIsERI SEFEH VS IRTR SR 61 20 ar
DEBSIIALEL w.oviceaemcesamnanmorenmmmmarsrenssanessensniiiosis sss585355855 s ae e oss 505 ¥ s sswssEaassamassanass 5-10ar
BT ..oooeeeoneeeeeoonmmnenesnsesssnennsnssn ¥ Fosisss 54 Vo e7e33o S FmaRa eSS E SRR S HST NS s S B s SRS UES A SRS 5&r
£57721113 117 (RO TP ——— 50 é&r

(med en scrapveerdi pa 25 %)
Klasse- og dokningsudgifter vedrerende skibe udgiftsfores i takt med arbejdets udferelse.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede virksom-
heders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i associerede og andre virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige
andel af virksomhedernes regnskabsmessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller
fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overdragelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede og andre virksomheder overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang,
den regnskabsmassige vardi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indgér i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte og afviklede virksomheder fragér arsregnskabet ved afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af associerede og andre virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgs-
tidspunktet inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvik-
lingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvor-
efter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pd erhvervelses-
tidspunktet. Der henszttes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

fortseettes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat

Varebeholdninger

Skibe, som ikke anses at vare til vedvarende eje eller brug, opferes under skibe bestemt til
videresalg og méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller nettorealisations-
verdi, hvor denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.
Periodeafgrznsningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsztningsaktiver méles til dagsveerdi (berskurs) pé balancedagen.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa gene-
ralforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som bereg-
net skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
- indkomster samt for betalte acontoskatter.

~ Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde,
f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indevarende ér er anvendt en skattesats pa 22 %.

fortseettes



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles de finansielle forplig-
telser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den
effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i
resultatopgerelsen over léneperioden.

Geld i ovrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutadifferencer,

der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet

pé balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs
og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen indregnes i resultat-
opgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Anlzgsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGOYRELSE

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for dret fordelt pa driftsaktivitet,
investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for éret, arets forskydning i likvider samt
likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, eendringer i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kb og salg af anlegsaktiver.

fortseettes
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

fortsat

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af lén, afdrag pé rentebeerende
geeld samt betaling til og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og bankgzld.

11.



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

Bruttofortjeneste

PersonaleomKOSIIIIZET .....ccveueeeeeerrencrteiniiseisreieresessnssesness e esss et saesensnsens

Resultat for afskrivninger

AF- 08 NEASKIIVIINBET <cucsuessmmvsmsssesssomsssnsessmmmssenesamssronssnnsearsamsesssssssusssiSisisissssnsss

Resultat for finansiering

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder ...........coocevurinernnninnnnn.
Indtaegter af andre kapitalandele ...........coouvemreenrenenenisieessesccneccininsscsnnnnee
Finansielle MNAEEBELET ..cooeeveveeerereirrireiiiiireiee ettt
Finansielle OMKOSIIINZET ...cccceveeeeeerieriieiiiiinrieeessees ettt

Resultat for skat

SKat A BTELS TESUILAL .eveeeeeeeeeeiireieeeeerreeeeeirrreeeerssesssseesssnseeeesnnessssssesesnnsesssssnanens

Arets resultat

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
ATEES TESUIEAL woveeooeeeeeeeeeeeeseesessesasseseseeseseasaeeseesessseesessssnsasensasessassesesessessnsessnsasans
foreslds anvendt saledes:

UGDYLLE ..ecuvrereeeecmcnemicnsasseneices s ssse s sssssssssasasssssstsescscussscasssissasisnssnsasasnssasses
OVELTOIE TESUILAL ..oeevoeeesnnansmsesensansssssssissssstasnss ssvsisssisss sssasanisssmsssavsnssssansssssonsrsnse

12.

2015 2014

Kr. Kr.
-1.419.677 -484.812
-973.171 -1.080.992
-2.392.848 -1.565.804
-810.573 -575.960
-3.203.421 -2.141.764
6.353.666 9.970.204
-313.616 2.009.565
20.652 34.018
-229.240 -264.541
2.628.042 9.607.482
-27.934 -1.966.395
2.600.108 7.641.087
2.600.108 7.641.087
1.250.000 1.000.000
1.350.108 6.641.087
2.600.108 7.641.087




13.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER
2015 2014
Kr. Kr

ANLAGSAKTIVER
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Bygninger pi lejet Srufd cu. uismmssscsssmsmsssnmmimnssssassssusmasrmasssessssserensasanssonens: 199.793 249.741
SKIDE eveeeeieieeiiriieeee e eseeessesse st sesseee e e e s e saesae e st e s e e a s e a s r e e s e s e besn et eas 5.305.495 0
Driftsmateriel 0g INVENTAT .......ccoccvrererrruenreerenereseressssssssesesetseeescsssssssssssassenes 615.687 224.384

6.120.975 474.125
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Kapitalandele i associerede virkSOmheder ..........ooeeeueceiiininnnciciiiiennnn 7.757.898 14.428.201
Andre Kapitalandele .........cceeceenveenererinnisiinnsrsnsnsssnsssssisssnsossssssssasnsnsassssasaes 4.569.957 2.961.573
VRIAPAPITET ....crecenssosmnanssssissimssismsasiassssenssmsisssmsmsmassmpissssssssvssssssmmesspizsvssssersrorers 173.097 171.408

12.500.952 17.561.182

ANLAGSAKTIVERI ALT 18.621.927 18.035.307
OMSATNINGSAKTIVER
VAREBEHOLDNINGER
HANAEISVATET .....eoveneeereiieieeeeeeiee e teeeeenesstessesse st e s e as e n s s e s e s esnasnesbesanenes 1.903.230 2.373.649
TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelSer ..........coocvuncvcuviiniiininnnns 13.593 60.233
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........coooeveeiiineninccnnncininnnns 8.264.013 6.590.109
Andre tIGOAENAVENART ...ccvusimmesssrersorsesisasnsscnsarsensemsasnonsasssssassnssessnsasns s isiss eassis 662.018 496.642
PeriodeafgraenSningSPOSLET .......ccocvivecuruereerinirmeseseeisesssssssssssssesestsesssssssnsasasnanses 24.992 31.452

8.964.615 7.178.435
LIKVIDE BEHOLDNINGER 1.525.760 9.140
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 12.393.605 9.561.225

AKTIVERI ALT 31.015.532 27.596.533




oo

14.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER
2015 2014
Kr Kr
EGENKAPITAL
ARTEKEHIEL csusesmmumussmeommantmmpsrm s sasea st G5 950.000 950.000
OpskrivningshenlaeggelSe ..........owvveiemririnininieceeeccccc s 414.452 414.452
(07574 1 (=111 L1 SO ORI 12.148.248 10.798.139
FOTESIAEE UADYLLE .....eoceeuecememrecenissisisssmssanisisserseisisinensasssnssssnsisnssssssnssnsassssassesnss 1.250.000 1.000.000
EGENKAPITAL I ALT 14.762.700 13.162.591
HENSATTE FORPLIGTELSER
. Hensattelse til udskudt SKAt ......cceeveeeeeeneneriniiiiicicierere e 9.169.034 9.141.101
. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
GELd il DANKET ...veeveeeeeieeerenrerseessesaeeeeeresssesssssssstsssssessssssonsesessassassssssssssssesses 3.952.000 0
Geeld til tilknyttede vitksomheder ....unammscasssmmnsmomnsasemssmmsossrssemans 1.729.003 1.729.003
5.681.003 1.729.003
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelSer .......ooommmmmnmniinieiiiccieee 988.000 0
. BankEEl. scmmsssnommmsmummmsnsmssmmmsanmr s - —————__— 12 3.123.710
KICAILOTET ..veevieeeeeeeeereeeteeteeeseeeeeseesteteseeesesseeseeneeseeseesessesasssesnsensenesenssssassansanns 274.707 49.100
Geld til tilknyttede VirkSOmMNEEr .......cooovivevmmmeiieieiiteeccecines 0 202.052
Skyldig selskabsskat .......ococwcssmmisssssssssmssesiassssisasssssssssammesssssnssassmsnssnsessansserssoress 0 0
Anden @Il ... sanism s s Tae s ssyeseasas s vrens 130.969 125.302
PeriodeafgraensningSPOStET .....c.cocveirerinucrerinesnssesaransessnssssssesnsssssasessesssesusscnisns 9.107 63.675
1.402.796 3.563.839
GALDSFORPLIGTELSER I ALT 7.083.799 5.292.841
PASSIVER I ALT 31.015.532 27.596.533

13.
14.
15.

EVENTUALFORPLIGTELSER
SIKKERHEDSSTILLELSER
NZARTSTAENDE PARTER



PENGESTROMSOPGORELSE

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITETER

ATELS TESUIAL ovrveoeeeeeeereeeeeeossesessesesssssassassasssesssesssssesesssessesasaesssssasanssssassasssnss
Regulering af SKAtLEr .......coevirmeiniiinieieie et
Af- og nedskrivninger af materielle anle@gsakiiver ........ccovmnirniiiiiiininnnns
Reguleringer af renteindtegter og lignende indt@gLer ........ccovvmriniiiensicinsenn.
Reguleringer af andel i associeret virksomheds resultat efter skat ..........c..c.....
Andre pengestremme vedrorende driftsaktivitet ...
ZEndring i tilgodehavender ...t
Zndring i leverandorgaeld MV. .......coeeiririneiniininic s S
Betalt/refunderet SElISKabSSKAL ....veeveeercriereeetieiiiiinieiereeetsses e

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET

15.

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Andre pengestremme vedrerende investeringsaktivitet ..........coovcurrunriecenennen.
Kab af materielle anlaegSaktiVer ........ccovevurrinmeeiiteenieeenei et
Salg af materielle anl@gsaKtivVer .......cocoveereirieceiiciin e

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ....ccccceueurunsesnnnes

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Optagelse af langfristet RId ......ovveremrecncic e
Afdrag pa langfristet 1A ......ovrmrmeiiieieieiec e
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder .........ocoouovuivurinmnininnnnns
UdDEtalt UADYHE ....ceveeececececuiriiniacierinirennnetsssnsssssssssssssssaessastsssisisssssmassssssasasssasess

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET ....cccococevucncncncne.

Samlet lIKviditetSVITKNING ..oeccevevereemiriiiiiirieeienesetsiss st
LiKVIdItet PIAINO .covoveccrcrcricrireanseririseessssssistssssstesesessssssasssasi sttt s ssssssaseses

LIKVIDITET ULTIMO

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket bankgzld anfert under

kortfristede geeldsforpligtelser.

2015 2014

Kr. Kr.
2.600.108 7.641.087
27.934 1.966.395
787.056 575.960
-1.689 -28.798
-6.353.666 -9.970.204
313.616 -2.009.565
-112.276 357.593
176.706 -766.821
0 0
-2.562.212 -2.234.354
11.101.969 15.179.689
-7.001.537 -280.480
1.038.050 500
5.138.482 14.899.709
4.940.000 0
0 -44.736
-1.875.956 -8.149.430
-1.000.000 -500.000
2.064.044 -8.694.166
4.640.314 3.971.189
-3.114.567 -7.085.756
1.525.747 -3.114.567




16.

NOTER

2015 2014
Kr Kr

1. BRUTTOFORTJENESTE:
Nettoomsatningen er under henvisning til rsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.
2. PERSONALEOMKOSTNINGER:
LONNINZET OF ZAZET .cecoverrrrererirercrernresesesssesessssssssssssasssssaststrssssssssssasisssassssssssses 960.521 1.066.878
@Vrig SOCIAl SIKIING ...cvviririreiieiiteieieesse et 12.649 14.114

973.171 1.080.992
3. AF- OG NEDSKRIVNINGER:
SKIDE, BN ...cecoemcesssssiusisesssissesssssssmsasarnssssmsssssasssonssssssssussssninsumsasarasanessvsrssnsnsnsss 677.124 470.416
Driftsmaterie]l 0g INVENLAT .......c.cocviuesesssusmensarssssassssnsssnsssnsasasassesesesssssssssasasaesasss 65.199 56.096
Bygning pé lejet Srund ........cooeueieieeeieieiseneccees s 49.948 49.948
Salg af driftsmateriel og inventar over bogfart Vaerdi .........coecoeeueececicuncinnnnns -5.215 -500
SMAANSKATTEISET ....veeverrrerrrsisisacsnenesescssesssstosussessissnsnessessassssassesssnsssassssssasssssns 23.517 0

810.573 575.960
4. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Skat af arets skattepligtige IndKOMSE .......cveverememimememneirecccccicns 0 0
UASKUAL SKAL ...vccirinrssnernnemserinmsesssseamsscsorsesiosssssssssessssssassssnsasssassassenisnsasasssansassess 27.934 1.966.395

27.934 1.966.395




NOTER

5. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

AnskaffelSessum Primo .......ccoeemeeerenseneesssenseseninicccsas
ATEtS tZANE ..vueeeceerceeicnririiere st
ATEHE AFEANE 1ovevencrcacrrenmmassmamsorsas rossssiisasssssssemissss ssssassssssssonss

Anskaffelsessum ultimo

Opskriviifiger PHMO surumisrsssimscssssnsninmemsemsmsesessssssasssssiog
ATEtS AfZANE ...cvvvreeccnrencncnraiinereserenssintetessssnsssssssstssssssnsiassiass

Opskrivninger ultimo

Af- 0g nedskrivninger Primo .......coceeeevceccememnnsicisineninanannn:
ATELS AFZANG ..voverereeeceseceenenae s
Arets af- 0g NEASKIIVIINGET ...cerevmccmmccmeriisrranrnisnisnsssssssees

Af- og nedskrivninger ultimo

REGNSKABSMAZSSIG VARDI
ULTIMO

Heraf omsaetningsaktiver

17.

2015
Kr.
Driftsmateriel Bygning pa
Skibe og inventar m.v. lejet grund
8.855.726 1.315.884 499.481
5.512.200 1.489.337 0
0 -1.718.630 0
14.367.926 1.086.591 499.481
552.602 0 0
0 0 0
552.602 0 0
7.034.679 1.091.500 249.740
0 -685.795 0
677.124 65.199 49.948
7.711.803 470.904 299.688
7.208.725 615.687 199.793
1.903.230 0 0




18.

NOTER
2015
Kr.
6. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Kapitalandele i associerede virksomheder:
Anskaffelsesvaerdi 1. Januar 2015 ..ot 14.736.174
ATCLS HIZANG ...ovosrsesssrasssomrmcamsmemsesmrsssinissessnsseminsassssnsssassrsssnss ssasassssansisss sosss sssssss s ussssassosssssusssianson 81.000
BECIS BEBADEL conorvesvwesmormmersmenmmmmssnsunsansssssaonssss s 54485458505H65 3R584S ST YA B PSS S B ST S 0
Anskaffelsesveerdi 31. december 2015 14.817.174
Verdireguleringer:
Verdireguleringer 1. januar 2015 ...t s -307.973
DAS BTUPEBRIITEY .. cecenmmsrmammcmmmmens s i85 5 S AN AN 6.353.666
ATOISUADPIE .......coveernsenonsosmnsessinsisssmasisaiissie o 5545584553 64 TAtASHS Kirrams SRS A T SS SSrpupsmosss dansaua s e wrs -13.104.969
Tilbageforsel af veerdireguleringer pa afhzendede aKtVer .......ocvveeeicucineiceciciicees 0
Vzrdireguleringer 31. december 2015 -7.059.276
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 - 7.757.898
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres sdledes:
Stemme- og Egen-
Navn: ejerandel Hjemsted kapital Resultat
P/R Svendborgsund .......c..cccocevuvrirunnnne. 50,00% Svendborg -1.860.154 -310.944
P/R Stevns Multi Ships .....cccoevevevreneenens 32,22% Svendborg 4.920.522 -110.797
P/R Grete Stevns. .......csuss s 23,26% Svendborg 1.065.644 11.635.445
P/R Birgitte Stevns ......cccceveeveereeierrennnns 23,26% Svendborg 482.965 11.603.940
P/R LONE StEVAS ..eveveneenveereennenenceeenennens 22,00% Svendborg 13.620.306 2.558.351
P/R Helle Stevns ...c.coeeecereeeecnreneenennns 22,00% Svendborg 16.716.653 2.620.548

fortsettes



19.

NOTER

2015
Kr.
6. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER FORTSAT:
Andre kapitalandele:
Anskaffelsesvaerdi 1. januar 2015 ...t 297.711
B0 iR 10 1> o O ——— 2.672.000
Arels AfEANGE csmssisessommmssmssmmssmssessssussosssssssemssesssassssssses noressesransssesssmssssssesnassassssasins 54 TSRS 0
Anskaffelsesveerdi 31. december 2015 2.969.711
Verdireguleringer:
Vardireguleringer 1. Januar 2015 ... 2.663.862
ATELS TESUIALANIAC] ..eoceeeeereeeeeeeee e casesese e saesssesaesassessss s sssesse s s sses s sssesssasassassssasasasssnsans -313.616
ATELS UADYLLE ..vvvrerreeseececresieenenetcsasiscscists s st s s sttt st s s s s -750.000
Vzrdireguleringer 31. december 2015 1.600.246
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2015 4.569.957
Andre kapitalandele specificeres saledes:
Stemme- og Egen-
Navn: ejerandel Hjemsted kapital Resultat
P/R Stevns Enterprise .........cccoeeeveervenennns 15% Svendborg 4.967.107 -202.229
Stevns BroKer PIS wusvcusssasssesssssnsssnensss 15% Svendborg 15.964.311 -869.022
Komplementarselskabet Stevns ApS ...... 15% Svendborg 41.860 -8.140
Rederiet Stevns I/S ..o, 12% Svendborg 11.763.264 -1.264.225
Verdipapirer:
Aktier SYAbank A/S ...ttt 119.772 102.708
Aktier A. P. Moller - M&EISK A/S ..ottt sssssesene 44.375 59.750
Andelsbevis Svendborg FJernvarme ..........cccooevevverieineneniseiesnsisseenssceene 8.950 8.950

173.097 171.408




20.

NOTER
2015 2014
Kr Kr.
7. AKTIEKAPITAL:
Indskudskapital PrilNO .......ccceueieeueremssnessisssssssi e 950.000 950.000
8. OPSKRIVNINGSHENLAGGELSE:
SALAO PIIINO evvuvvecercereaissicarrariaeraesssssssesss s st ses 414.452 414.452
Opskrivningshenleeggelse tilbagefort ... 0 0
414.452 414.452
9. OVERFORT RESULTAT:
SALAO PIAINIO .euvereeceressesiscasissersmsssssrsssssssssssissmsssssasuscssessisssssasssssssssssansssssssssassasss 10.798.139 4.157.052
Overfort af Arets TESULLAL ......ecoveveeeeeeeeeeeeneceecieir et 1.350.108 6.641.087
12.148.248 10.798.139
10. HENSATTE FORPLIGTELSER TIL UDSKUDT SKAT:
SALAO PIIINO .eveerecucumeirenrarisinsrarssiss st ss sttt s s 9.141.101 7.174.706
Regulering af udskudt skat som folge af udnyttelse af
skattemaessigt underskud i SamMbesKatning .........coceeeeveccenccnimniniiciceeeenees 0 0
Tilbagefort skat af opskrivningshenla@ggelse ..o 0 0
Arets NENIEBEEEISE ..ecuevveeiiiiiiirirere e s 27.934 1.966.395
9.169.034 9.141.101
Udskudt skat pahviler anlegsaktiver samt skibe bestemt til videresalg.
11. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Af restgzelden forfalder 0 kr. mere end 5 r efter balancetidspunktet.
12. BANKGALD:
Danske Bank A/S, erhvervskredit ..o 0 2.940.530
Danske Bank A/S, MaStercard ........cceeeeeecrerieieriennerieienesssnsesteestseseneaceasiens 12 5
Sydbank A/S, erhvervskredit .........cooveueruemeeemnciinineiiicii e 0 183.175

12 3.123.710




21.

NOTER

13. EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet har tilkendegivet at ville stille den nedvendige likviditet til rddighed for gennemferelsen af
det kommende é&rs drift i felgende partrederier og interessentskaber:

P/R Svendborgsund

Rederiet Stevns I/S

Heeftelser indenfor sambeskatningskredsen:

Stevns Charter & Towage A/S er sambeskattet med moderselskabet Stevns Holding A/S og dets gvrige
danske datterselskaber. Som helejet datterselskab heefter Stevns Charter & Towage A/S ubegrenset og
solidarisk med de ovrige virksomheder indenfor sambeskatningskredsen for selskabsskatter, kildeskatter
pé udbytter, renter og royalties opstet indenfor sambeskatningskredsen. Selskabet heefter ligeledes

for eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa
udbytter, renter og royalties.

14. SIKKERHEDSSTILLELSER OG PANTSATNINGER:

Bogfert veerdi
Til sikkerhed for mellemveerende med Sydbank A/S er der afgivet
ejerpantebrev i:
SEOVIIS evuersvenassnnnsonssnenssonmens seiiis 5355655 5T EETRTFSHS 4480503 545 T 00 S ST RN SRR S AR GBS s T e 2.000.000 863.437
SteVIS TENAET ..uisummsrmessnrentsss s o ssisosusnss Ss s s aeises sens syeserssanssunarass 4.000.000 2.412.121
StEVIS GUATA ...veeevereeieeieererie et et seeeeesree et sae s s n e sre e s e b e b e s e s enesns 3.000.000 2.893.371
Bogfert vaerdi
Til sikkerhed for mellemvarende med Nordane Shipping A/S er der afgivet
2 prioritets ejerpantebrev i:
SEEVIIS eevivviveneireseseseseseneseeteseaeesesetssesteseatsessesenessonestsssaesssserssnsnsesesnnasasesnasasanans 3.000.000 863.437

Selskabet har kautioneret for Partrederiers mellemvearende med pengeinstitutter som felgende:

P/R Lone Stevns prorata tabskaution for i alt 28,60 % af 30.058.950 kr.
P/R Helle Stevns prorata tabskaution for i alt 28,60 % af 30.063.129 kr.
Stevns Broker P/S solidarisk selvskyldnerkaution for i alt 1.000.000 kr.

Stevns Broker P/S prorata tabskaution for i alt 15 % af 12.500.000 kr.



NOTER

15. NERTSTAENDE PARTER:
Ejerforhold:
Folgende aktionzrer besidder aktier, som er tillagt enten mindst 5 % af aktiekapitalens stemmer eller

hvis palydende veerdi udger mindst 5 % af aktiekapitalen:

Stevns Holding A/S, Kullinggade 31C, 5700 Svendborg.

22.



