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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for danfoil a/s for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 31. maj 2017
Direktion;

espef Stecher Madsen
adm. direkter

Bestyrelse:
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i danfoil a/s

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for danfoil a/s for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 3 i arsregnskabet, som beskriver den vaesentlige usikkerhed, der
er forbundet med udnyttelsen af udskudte skatteaktiver pd 4.617 t.kr.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreckkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for [edelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje. om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabsiovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg. den 31. maj 2017
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

Niels David Nigtsen homds S. Kallehaug
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Oplysninger om selskabet
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Christian Serensen, formand
Martin Dyhrman Serensen
Lars Fogh

Jesper Stecher Madsen, adm. direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerseiskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9100 Aalborg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

danfoil a/s er en dansk eksportvirksomhed, der siden 1989 har produceret moderne marksprojter til
europeiske landmand og maskinstationer. danfoils' marksprojter bygger pa en patenteret teknologi,
der sikrer kunderne hej sprojtekapacitet, samt en reduktion i vaeske- og kemikalieforbruget. danfoils'
sprojteteknologi sikrer dermed en forbedret driftsekonomi for kunderne og begraenser
miljobelastningen.

Udvikling, produktion og test af danfoils' marksprejter udferes i moderne faciliteter pa virksomhedens
domicil ved Aalborg. Salg og serviceaktiviteter sker igennem danfoils' eget salgs- og serviceteam samt
igennem danfoils' forhandlernet pd markederne. danfoils' primare markeder er Skandinavien, Baltikum,
Tyskland og @steuropa.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa 367.020 kr. mod -3.206.245 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa 4.485.547 kr.

Det markant forbedrede resultat i forhold til sidste ar skyldes en stigende omsatning i regnskabséret pd
sdvel det danske marked som eksportmarkederne. Dette ses i ssmmenhang med en vis bedring i
afregningspriser inden for bestemte segmenter af landbrugsprodukter samt en relativ lettelse pa nogle
af eksportmarkederne.

Bade de agede salgsaktiviteter og den fortsatte fokus pa produktudvikling har bidraget vaesentligt til
den sgede omsaetning, ligesom de igangsatte tiltag til reduktion af kostpriser har pavirket indtjeningen
positivt.

Selskabets skatteaktiv er i regnskabsaret indregnet til vaerdien ved udgangen af sidste regnskabsar.
Dette skal ses i lyset af, at de ivaerksatte tiltag forventes at bidrage til aget omsatning og indtjening i de
kommende &r. P& baggrund heraf forventes skatteaktivet udnyttet inden for en periode pa 4-5 ér. |
sagens natur er der usikkerhed knyttet til fremtidig indtjening.

Ledelsen anser trods ovenstdende resultatet for utilfredsstillende.

Likviditetsberedskab oq finansiering
Selskabets egenkapital udger 4.485.547 kr. pr. 31. december 2016.

Der er i drets lgb tilfert 13nekapital fra selskabets ledelses- og aktionarkreds med 2,5 mio. kr., og
Ianerammerne udger herefter samlet 8,6 mio. kr. Laneyderne har endvidere tilkendegivet at ville stille
likviditet til radighed til gennemfarelse af den planlagte drift i henhold til budgettet for 2017, herunder
vil eksisterende 13n ikke blive kraevet indfriet, for selskabet har likviditet hertil.

Budgettet for 2017 udviser et positivt resultat. Perioderegnskabet for 1. kvartal 2017 udviser et
mindre positivt resultat. Selskabet har pa nuvarende tidspunkt en mindre ordrebeholdning end
budgetteret, men ledelsen fastholder forventningen om at nd &rets budgetterede omsaetning.

De igangvaerende tiltag til forbedring af omsaetning og indtjening forventes at bidrage til et positivt cash
flow i2017.

Pa baggrund af ovenstaende vurderer ledelsen, at selskabet har tilstraekkeligt likviditetsberedskab til
gennemfereisen af planlagte aktiviteter og drift i 2017.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forventet udvikling

Som felge af fortsatte tiltag inden for salg, markedsfering og produktudvikling, har virksomheden
forventninger om vaekst pa bdde det danske marked og isar eksportmarkederne i det kommende &r.

Strukturering af forhandlernettet og eget fokus pa eksportmarkederne, introduktionen af en ny
selvkerende enhed samt eget brug af digital markedsfering, har sdledes gget interessen for selskabets
produkter i begyndelsen af 2017. Virksomheden forventer pa baggrund heraf i 2017 en forbedring af
resultatet af den primaere drift samt en yderligere konsolidering.

Sammen med den intensive produktudvikling videreferes de ivaerksatte projekter til reduktion af
kostpriser, samt projekter til effektivisering af produktion og processer, hvilket fremadrettet vil have en
positiv pavirkning pa virksomhedens konkurrenceevne.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgereise

Note kr.

Bruttofortjeneste
4 Personaleomkostninger
Af- 0g nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster
S Finansielle omkostninger

Resultat for skat
6 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

danfoil a/s

Arsrapport 2016

2016 2015
5.698.108 2.923.404
-5.103.558 -6.168.222
-410.504 -431.791
184.046 -3.676.609
-551.657 -511.530
-367.611 -4.188.139
591 981.894

-367.020 -3.206.245

-367.020 -3.206.245

-367.020 -3.206.245
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

11

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlgsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill

Materielle anlegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita, finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Omseaetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

danfoil a/s

Arsrapport 2016

2016 2015
387.249 520.514
150.416 245.416
537.665 765.930
279.138 412.006
131.533 152.857
410.671 564.863
125.000 235.000
125.000 235.000
1.073.336 1.565.793
4.179.850 4.191.881
719.445 1.000.150
2.072.459 1.042.197
0 206.292
6.971.754 6.440.520
2.581.311 980.205
4.617.270 4.616.679
150.242 140.946
7.348.823 5.737.830
1.187.624 1.171.881
15.508.201 13.350.231
16.581.537 14.916.024
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Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital

9 Selskabskapital
Overfort resultat
Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser
10 Langfristede gaeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

10 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser
Gald til tilknyttede virksomheder

Gald til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gzid

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Likviditetsberedskab og finansiering
Usikkerhed om indregning og maling

-
WNWN =

Sikkerhedsstillelser

danfoil a/s

Arsrapport 2016

2016 2015
4.492.000 4.492.000
-6.453 360.567
4.485.547 4.852.567
275.000 230.000
275.000 230.000
198.097 412.902
198.097 412.902
56.495 101.343
105.120 720.025
1.275.361 1.004.210
5.561.670 3.686.670
3.061.670 2.436.670
1.562.577 1.471.637
11.622.893 9.420.555
11.820.990 9.833.457
16.581.537 14.916.024

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

danfoil a/s
Arsrapport 2016

Selskabskapital Overfert resultat lalt
4.492.000 360.567 4.852.567

0 -367.020 -367.020

4.492.000 -6.453 4.485.547

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for danfoil a/s for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene &ndringer til prasentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med &ndrin-
ger til arsregnskabsloven. Implementeringen af &@ndringsloven har ingen belgbsmaessig effekt for resul-
tatopgerelsen eller balancen i regnskabsaret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndringsloven har alene medfert nye eller @ndrede praesentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i arsregnskabet.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende aktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved farste indregning i balancen til laveste vaerdi af
dagsvardi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative ldnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens ovrige aktiver.

Den kapitaliserede restieasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vasentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og avrige lejekontrak-
ter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedre-
rende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af varer og tjenesteydelser omfatter handel med egenproducerede marksprejter,
reservedele og udferelse af service. Indtagter indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtagten kan opgeres palideligt.

Nettoomseetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgaerelsen er nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstitling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksteorne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat

danfoil a/s er sambeskattet med Lars Fogh Holding ApS-koncernen. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pd egenkapitalen.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlagsaktiver males ved forste indregning til kostpris.

Erhvervet goodwill males efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives linart over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henferes til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemferlighed,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anlaegsaktiver, hvis kostprisen kan opgeres pélideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for,
at den fremtidige indtjening kan dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt
udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden
som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af immaterielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi p3 salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet.

Materielle anlagsaktiver

Andre anlag og driftsmidler méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundiaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restvardi efter afsluttet
brugstid. Der afskrives ikke p8 grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og len.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives
lineert over den forventede brugstid, baseret p& folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5-10 ar
Andre anlag og driftsmidler 5-10&r

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikatio-
ner pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvzerdi anvendes den hejeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af frdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjaelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rvarer, hjelpema-
terialer, direkte 1an og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger og Ianeom-
kostninger indregnes ikke i kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p&, at et indi-
viduelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Hensatte forpligtelser

!—lensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar virksomheden, som felge af en tidligere begivenhed pa balancedagen har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere en afgang af gkonomi-
ske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvardi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forventede omkostninger til udbedring af arbejder indenfor garantiperi-

oden pa normalt 1 &r. De hensatte garantiforpligtelser indregnes pa baggrund af erfaringerne med
garantiarbejder.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
rets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfel-
de, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, svarende til nominel vaerdi.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restvardi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.
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Likviditetsberedskab og finansiering
Selskabets egenkapital udger 4.485.547 kr. pr. 31. december 2016.

Der er i drets lgb tilfert Inekapital fra selskabets ledelses- og aktionaerkreds med 2,5 mio. kr., og
l&nerammerne udger herefter samlet 8,6 mio. kr. Laneyderne har endvidere tilkendegivet at ville stille
likviditet til radighed til gennemfgrelse af den planlagte drift i henhold til budgettet for 2017, herunder
vil eksisterende 13n ikke blive kraavet indfriet, for selskabet har likviditet hertil.

Budgettet for 2017 udviser et positivt resultat. Perioderegnskabet for 1. kvartal 2017 udviser et
mindre positivt resultat. Selskabet har pd nuvaerende tidspunkt en mindre ordrebeholdning end
budgetteret, men ledelsen fastholder forventningen om at nd arets budgetterede omsatning.

De igangvaerende tiltag til forbedring af omsatning og indtjening forventes at bidrage til et positivt cash
flowi2017.

Pa baggrund af ovenstaende vurderer ledelsen, at selskabet har tilstrakkeligt likviditetsberedskab til
gennemferelsen af planlagte aktiviteter og drift i 2017.

Usikkerhed om indregning og méling

Selskabets har et udskudt skatteaktiv pd 4.617 t.kr. pr. 31. december 2016, der primzart kan henferes
til ubegraensede fremferselsberettigede underskud. Ledelsen forventer et positivt resultat i 2017 samt
en lebende forbedring af selskabets indtjening de kommende &r.

P& baggrund heraf forventer ledelsen, at det udskudte skatteaktiv kan udnyttes inden for en periode pd
4-5 3r. | sagens natur er der usikkerhed knyttet til den forventede fremtidige indtjening.

kr. 2016 2015

Personaleomkostninger

Lenninger 4.226.137 5.142.093

Pensioner 822.905 961.677

Andre personaleomkostninger 54,516 64.452
5.103.558 6.168.222

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til titknyttede virksomheder 274.573 181.024
Andre finansielle omkostninger 277.084 330.506
551.657 511.530

Skat af drets resultat

Arets requlering af udskudt skat -72.650 -981.894
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 72.059 0
-591 -981.894
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Noter
Immaterielle anlagsaktiver
Faerdiggjorte
udviklings-
kr. projekter Goodwill | alt
Kostpris 1. januar 2016 2.627.493 475.000 3.102.493
Kostpris 31. december 2016 2.627.493 475.000 3.102.493
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 2.106.979 229.584 2.336.563
Arets afskrivninger 133.265 95.000 228.265
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 2.240.244 324.584 2.564.828
Regnskabsmaessiq vaerdi 31. december 2016 387.249 150.416 537.665
Materielle anlagsaktiver
Andre anlag,
driftsmateriel og Indretning af
kr. inventar lejede lokaler | alt
Kostpris 1. januar 2016 1.828.993 235.165 2.064.158
Tilgang i drets leb 0 28.046 28.046
Kostpris 31. december 2016 1.828.993 263.211 2.092.204
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 1.416.987 82.308 1.499.295
Arets afskrivninger 132.868 49.370 182.238
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 1.549.855 131.678 1.681.533
Regnskabsmaassig vardi 31, december 2016 279.138 131.533 410.671
| materielle anlaegsaktiver indgar finansielle
leasingaktiver med regnskabsmaessig vaerdi pa
ialt 279.138 0 279.138
Selskabskapital
Selskabskapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 5 ar:
kr. 2016 2015 2014 2013 2012
Saldo primo 4.492,000 4,492.000 2.000.000 1.916.000 5.574.462
Kapitalforhgjelse 0 0 2.492.000 2.000.000 1.200.000
Kapitalnedsaettelse 0 0 0] -1.916.000 -4.858.462
4.492.000 4.492.000 4.492.000 2.000.000 1.916.000

Selskabskapitalen bestar af 4.492.000 stk. aktier af nom. 1 kr.

Selskabskapitalen er ikke opdelt i aktieklasser, og ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Langfristede galdsforpligtelser

Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder O kr. senere end S &r fra balancedagen.
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Noter

Udskudt skat

Selskabets har et udskudt skatteaktiv pa 4.617 t.kr. pr. 31. december 2016, der primaert kan henfores
til ubegransede fremferselsberettigede underskud. Ledelsen forventer et positivt resultat i 2017 samt
en lgbende forbedring af selskabets indtjening de kommende ar.

P& baggrund heraf forventer ledelsen, at det udskudte skatteaktiv kan udnyttes inden for en periode p&
4-5 ar. | sagens natur er der usikkerhed knyttet til den forventede fremtidige indtjening.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Lars Fogh Aalborg ApS som administrationsselskab og
heafter begranset og subsidizert med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og
med indkomstdaret 2013 samt for kildeskat p renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling
den 1. juli 2012 eller senere.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt 267 t.kr. Endvidere omfattes
forpligtelser i operationelle leasingkontrakter pa biler og it-udstyr p3 i alt 176 t.kr. med en resterende
kontraktperiode pa 1-2 &r.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut pd O t.kr. er der virksomhedspant pa 6.000 t.kr. i
anlagsaktiver, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg, hvis regnskabsmaessige vardi udger
10.626 t.kr. pr. 31. december 2016.
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