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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.07.2017 - 30.06.2018 for GODSEJER LILLY FRIIS OG GODSEJER. DYRLAGE. DR.MED.VET. CARL W.
FRIIS' FOND.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsdret 01.07.2017 - 30.06.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Ulstrup, den 09.11.2018

Direktion

Jens Chr. Lauridsen
direktgr

Bestyrelse

Holger Preetzmann Christian Margvard Peer Jgker
formand

Anders Thoustrup Jan Toft Olesen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i GODSEJER LILLY FRIIS OG GODSEJER. DYRLAGE. DR.MED.VET. CARL W.
FRIIS' FOND

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GODSEJER LILLY FRIIS OG GODSEJER. DYRLAGE. DR.MED.VET. CARL
W. FRIIS' FOND for regnskabséret 01.07.2017 - 30.06.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsdret 01.07.2017 - 30.06.2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 09.11.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Henrik Anders Laursen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel6549
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Fondens aktivitet bestar i at vedligeholde og bevare Ulstrup Slot samt drive det til slottet hgrende land-
og skovbrug.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat for 2017/18 er lavere end forventet. Arets resultat for skat udger et overskud pa 42 t.kr.
mod et overskud pa 2.785 t.kr. i 2016/17.

Skov- og landbrugets resultat udger et overskud for faellesomkostninger p8 1.592 t.kr. mod 1.154 t.kr.
i 2016/17.

Arets nettofinansieringsindtaegter udggr 279 t.kr. mod 3.486 t.kr. sidste ar. Heraf udger kursregulerin-
ger (realiserede og urealiserede) (989) t.kr. mod 2.758 t.kr. i 2016/17. Andringen vedrgrer veerdipa-
pirer, som har udviklet sig negativt i forhold til sidste ar.

Arets pengestrgmme fra driften er positiv med 1.646 t.kr., hvilket primaert kan henfgres til 1.271 t.kr.
i renter fra vaerdipapirer. Pengestrgmme fra investeringer udggr (1.624) t.kr., der primaert kan henfgres
til nettokgb af veerdipapirer.

Redeggrelse for fondsledelse
I henhold til § 60 i lov om erhvervsdrivende fonde skal fondens bestyrelse tage stilling til Komitéen for
god Fondsledelses anbefalinger efter "fglg eller forklar”-princippet.

Fondens bestyrelse har gennemgaet og taget stilling til hver enkelt anbefaling. Redeggrelsen er gengivet
nedenfor.

Fonden er omfattet af Anbefalinger for god Fondsledelse, som er tilgeengelige pd Komitéen for god Fonds-
ledelses hjemmeside www.godfondsledelse.dk.

Anbefaling Fonden fglger Fonden fglger ikke

Fonden forklarer

1. Abenhed og kommunikation

1.1.  Det anbefales, at bestyrelsen vedtager ret- | appefalingen fglges
ningslinjer for ekstern kommunikation, her-
under hvem, der kan, og skal udtale sig til
offentligheden pa den erhvervsdrivende fonds
vegne, og om hvilke forhold. Retningslinjerne
skal imgdekomme behovet for 8benhed og
interessenternes behov og mulighed for at
opna relevant opdateret information om fon-
dens forhold.
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Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden fglger Fonden fglger ikke

Fonden forklarer

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar

2.1 Overordnede opgaver og ansvar

2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa Anbefalingen fglges
at sikre den erhvervsdrivende fonds virke i overens-
stemmelse med fondens formal og interesser mindst
en gang arligt tager stilling til fondens overordnede
strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i ved-
teegten.

2.2 Formanden og nastformanden for bestyrelsen

2.2.1 Det anbefales, at bestyrelsesformanden orga- | anpefalingen folges
niserer, indkalder og leder bestyrelsesmgderne med
henblik pa at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og
skabe de bedst mulige forudseaetninger for bestyrel-
sesmedlemmernes arbejde enkeltvis og samlet.
2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen - ud over | anpefalingen folges
formandshvervet - undtagelsesvis anmoder bestyrel-
sesformanden om at udfgre seerlige driftsopgaver for
den erhvervsdrivende fond, bgr der foreligge en be-
styrelsesbeslutning, der sikrer, at bestyrelsen bevarer
den uafhaengige overordnede ledelse og kontrolfunk-
tion. Der bgr sikres en forsvarlig arbejdsdeling mellem
formanden, naestformanden, den gvrige bestyrelse og
en eventuel direktion.

2.3 Bestyrelsens sammensaetning og organisering

2.3.1 Det anbefales, at bestyrelsen lgbende vurde- | anpefalingen folges
rer og fastlaegger, hvilke kompetencer bestyrelsen
skal rade over for bedst muligt at kunne udfgre de
opgaver, der pahviler bestyrelsen.

2.3.2 Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af | Anpefalingen folges
en eventuel udpegningsret i vedtaegten sikrer en
struktureret, grundig og gennemskuelig proces for
udveelgelse og indstilling af kandidater til bestyrel-
sen.

2.3.3 Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer ud- | Anpefalingen folges
peges pa baggrund af deres personlige egenskaber
og kompetencer under hensyn til bestyrelsens sam-
lede kompetencer, samt at der ved sammensaetning
og indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages
hensyn til behovet for fornyelse — sammenholdt med
behovet for kontinuitet - og til behovet for mangfol-
dighed i relation til bl.a. erhvervs- og uddelingserfa-
ring, alder og kgn.
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Anbefaling

Fonden fglger

Fonden fglger ikke

2.3.4 Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetnin-
gen, og pad den erhvervsdrivende fonds eventuelle
hjemmeside, redeggres for sammensatningen af be-
styrelsen, herunder for mangfoldighed, samt at der
gives fglgende oplysninger om hvert af bestyrelsens
medlemmer:

« den pageeldendes navn og stilling,

- den pageeldendes alder og kgn,

« dato for indtreeden i bestyrelsen, hvorvidt
genvalg af medlemmet har fundet sted, og
udlgb af den aktuelle valgperiode,

« medlemmets eventuelle szerlige kompeten-
cer,

« den pagaldendes gvrige ledelseshverv, her-
under poster i direktioner, bestyrelser og til-
synsr%d, inklusive ledelsesudvalg, i danske
og udenlandske fonde, virksomheder, institu-
tioner samt kreevende organisationsopgaver,

* hvilke medlemmer, der er udpeget af myn-
digheder/tilskudsyder m.v., og

« om medlemmet anses for uafhaengigt.

Fonden forklarer
Fglges ikke som
fglge af fondens
stgrrelse og begraen-
sede formal

2.3.5 Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmed-
lemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke samtidig
er medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fon-
dens dattervirksomhed(-er), medmindre der er tale
om et helejet egentligt holdingselskab.

Fonden har ingen dat-
terselskaber

2.4 Uafhaengighed

2.4.1 Det anbefales, at en passende del af bestyrel-
sens medlemmer er uafhangige.

Bestdr bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalgte
medlemmer) af op til fire medlemmer, bgr mindst ét
medlem vaere uafhaengigt. Bestar bestyrelsen af mel-
lem fem til otte medlemmer, bgr mindst to medlem-
mer vaere uafhaengige. Bestar bestyrelsen af ni til el-
leve medlemmer, bgr mindst tre medlemmer veere
uafhaengige og sd fremdeles.

Et bestyrelsesmedlem anses i denne sammenhang
ikke for uafhaengig, hvis den pagaeldende:

e er, eller inden for de seneste tre ar har
veeret, medlem af direktionen eller le-
dende medarbejder i fonden eller en vae-
sentlig dattervirksomhed eller associeret
virksomhed til fonden,

Anbefalingen fglges
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Anbefaling Fonden fglger Fonden fglger ikke

Fonden forklarer

e inden for de seneste fem ar har modtaget
stgrre vederlag, herunder uddelinger el-
ler andre ydelser, fra fonden/koncernen
eller en dattervirksomhed eller associeret
virksomhed til fonden i anden egenskab
end som medlem af fondens bestyrelse
eller direktion,

« inden for det seneste ar har haft en vae-
sentlig forretningsrelation (f.eks. person-
lig eller indirekte som partner eller ansat,
aktionaer, kunde, leverandgr eller ledel-
sesmedlem i selskaber med tilsvarende
forbindelse) med fonden/koncernen eller
en dattervirksomhed eller associeret
virksomhed til fonden,

e er, eller inden for de seneste tre ar har
vaeret, ansat eller partner hos ekstern re-
visor,

e har veeret medlem af fondens bestyrelse
eller direktion i mere end 12 &r,

e erineer familie med eller pd anden made
stdr personer, som ikke betragtes som
uafhaengige, saerligt neer,

e er stifter eller vaesentlig gavegiver, hvis
fonden har til formal at yde stgtte til dis-
ses familie eller andre, som star disse
seerligt naer, eller

e er ledelsesmedlem i en organisation, en
anden fond eller lignende, der modtager
eller gentagne gange inden for de sene-
ste fem &r har modtaget veaesentlige do-
nationer fra fonden.

2.5 Udpegningsperiode

2.5.1 Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer Fglger fundatsen.
som minimum udpeges for en periode pa to ar, og Ikke relevant med
maksimalt for en periode pa fire ar. periodemaksimering

2.5.2 Det anbefales, at der for medlemmerne af be- Folger aldersbegraens-
styrelsen fastszettes en aldersgreense, som offentlig- ningen i fundatsen
gores i ledelsesberetningen eller pd fondens hjemme-
side.

2.6 Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og i direktionen

2.6.1 Det anbefales, at bestyrelsen fastlaegger en | anpefalingen folges
evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen, formanden
og de individuelle medlemmers bidrag og resultater
rligt evalueres, og at resultatet drgftes i bestyrel-
sen.
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Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden fglger Fonden fglger ikke

Fonden forklarer
2.6.2 Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt Anbefalingen fglges
evaluerer en eventuel direktions og/eller administra-
tors arbejde og resultater efter forud fastsatte klare
kriterier.

3. Ledelsens vederlag

3.1.1 Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i | Anpefalingen folges
erhvervsdrivende fonde aflgnnes med et fast veder-
lag, samt at medlemmer af en eventuel direktion af-
Ignnes med et fast vederlag, eventuelt kombineret
med bonus, der ikke bgr veaere afhaengig af regn-
skabsmaessige resultater. Vederlaget bgr afspejle det
arbejde og ansvar, der fglger af hvervet.

3.1.2 Det anbefales, at der i arsregnskabet gives Anbefalingen fglges
oplysning om det samlede vederlag, hvert medlem af
bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fra
den erhvervsdrivende fond og fra andre virksomhe-
der i koncernen. Endvidere bgr der oplyses om even-
tuelle andre vederlag som bestyrelsesmedlemmer,
bortset fra medarbejderrepraesentanter i bestyrel-
sen, modtager for varetagelsen af opgaver for fon-
den, dattervirksomheder af fonden eller tilknyttede
virksomheder til fonden.

Redeggrelse for uddelingspolitik

Fondens formal og hovedaktivitet, som beskrevet ovenfor, medfgrer, at der p.t. ikke foretages eksterne
uddelinger i fondsretlig forstand. Der afholdes sdledes ikke udgifter til formal, som ikke medfgrer en
modydelse for fonden.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2017/18

2017/18 2016/17

Note kr. kr.

Nettoomsaetning 3.903.100 3.220.023
Produktionsomkostninger 1,2 (3.224.499) (3.046.916)
Bruttoresultat 678.601 173.107
Administrationsomkostninger 1 (838.339) (834.457)
Andre driftsindtaegter 0 10.485
Andre driftsomkostninger (77.000) (50.000)
Driftsresultat (236.738) (700.865)
Andre finansielle indtaegter 3 2.371.767 3.835.331
Andre finansielle omkostninger 4 (2.093.368) (349.528)
Resultat fgr skat 41.661 2.784.938
Skat af arets resultat 5 (4.047) 6.144
Arets resultat 37.614 2.791.082

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat 37.614 2.791.082
37.614 2.791.082
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Balance pr. 30.06.2018
2017/18 2016/17
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 30.256.394 30.484.152
Produktionsanlaeg og maskiner 174.838 269.301
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.200.442 1.224.151
Materielle anlaegsaktiver 6 31.631.674 31.977.604
Anlagsaktiver 31.631.674 31.977.604
Fremstillede varer og handelsvarer 212.040 221.521
Varebeholdninger 212.040 221.521
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.500 407.442
Andre tilgodehavender 83.165 1.086
Tilgodehavende selskabsskat 293.123 235.027
Periodeafgraensningsposter 20.902 2.620
Tilgodehavender 415.690 646.175
Andre veerdipapirer og kapitalandele 31.951.166 31.334.776
Veaerdipapirer og kapitalandele 31.951.166 31.334.776
Likvide beholdninger 61.876 70.681
Omsaetningsaktiver 32.640.772 32.273.153
Aktiver 64.272.446 64.250.757




GODSEJER LILLY FRIIS OG GODSEJER. DYRLAGE. DR.MED.VET. CARL W. FRIIS' FOND

13

Balance pr. 30.06.2018

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Periodeafgransningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

2017/18 2016/17
Note kr. kr.
32.953.033 32.953.033
30.654.566 30.616.952
63.607.599 63.569.985
0 30.695

220.615 93.129
789 789
426.109 513.406
17.334 42.753
664.847 680.772
664.847 680.772
64.272.446 64.250.757
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 32.953.033 30.616.952 63.569.985
Arets resultat 0 37.614 37.614

Egenkapital ultimo 32.953.033 30.654.566 63.607.599
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Pengestromsopggrelse for 2017/18

2017/18 2016/17
Note kr. kr.
Driftsresultat (236.738) (700.865)
Af- og nedskrivninger 364.224 398.981
Andringer i arbejdskapital 7 312.832 (281.648)
Pengestromme vedrgrende primaer drift 440.318 (583.532)
Modtagne finansielle indtaegter 1.270.599 738.934
Betalte finansielle omkostninger (3.006) (1.148)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (62.143) 16.062
Pengestrgmme vedrgrende drift 1.645.768 170.316
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (18.294) (68.813)
Andre pengestrgmme vedrgrende investeringer (1.605.584) (368.149)
Pengestromme vedrgrende investeringer (1.623.878) (436.962)
FAENdring i likvider 21.890 (266.646)
Likvider primo 39.986 306.632
Likvider ultimo 61.876 39.986
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 61.876 70.681
Kortfristet gaeld til banker 0 (30.695)
Likvider ultimo 61.876 39.986
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Noter

2017/18 2016/17
kr. kr.

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 1.084.472 1.209.835
Pensioner 0 10.368
Andre omkostninger til social sikring 20.951 18.138
1.105.423 1.238.341
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 3 4
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2017/18 2016/17
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 246.200 246.200
246.200 246.200

Ledelsesaflgnning er praesenteret samlet for ledelseskategorier med henvisning til arsregnskabsloven

§ 98b, stk. 3.

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver

3. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt
Dagsvaerdireguleringer

Rentegodtggrelse for betalte acontoskatter

2017/18 2016/17
kr. kr.
364.224 398.981
364.224 398.981
2017/18 2016/17
kr. kr.
1.270.476 728.424
1.101.168 3.106.875
123 32
2.371.767 3.835.331
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Noter
2017/18 2016/17
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 3.006 1.148
Dagsveaerdireguleringer 2.090.362 348.380
2.093.368 349.528
2017/18 2016/17
kr. kr.
5. Skat af drets resultat
Aktuel skat 4.047 4.334
Regulering vedrgrende tidligere &r 0 (10.478)
4.047 (6.144)
Andre
anlaeg,
Produk- drifts-
Grunde og tionsanlag materiel og
bygninger og maskiner inventar
kr. kr. kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 34.107.858 2.136.347 1.469.203
Tilgange 13.294 0 5.000
Kostpris ultimo 34.121.152 2.136.347 1.474.203
Af- og nedskrivninger primo (3.623.706) (1.867.046) (245.052)
Arets afskrivninger (241.052) (94.463) (28.709)
Af- og nedskrivninger ultimo (3.864.758) (1.961.509) (273.761)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 30.256.394 174.838 1.200.442
2017/18 2016/17
kr. kr.
7. Endring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger 9.481 184.097
/Endring i tilgodehavender 288.581 (325.089)
Andring i leverandgrgaeld mv. 14.770 (140.656)
312.832 (281.648)
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde fonden, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fonden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens vaerdi
kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opnd regnskabsarets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgdr direkte og indirekte omkostninger til r&varer og hjeelpematerialer,
lgn og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der
indgar i produktionsprocessen. Endvidere indgar ssedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved fondens administrative funktioner, herunder Ign
og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver, der benyttes i administrationen af fon-
den.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til fondens hovedaktivitet.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til fondens hovedakti-
vitet.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gzeld
og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Slot 100 ar
Produktionsbygninger 25 &r
Produktionsanlaeg og maskiner 5 ar

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 &r
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Anvendt regnskabspraksis

Der afskrives ikke p& antikviteter og kunst, som indgdr i andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne
er lavere.

Besaetning af dyr males til normalhandelsvaerdier eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer  og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjzelpematerialer og direkte Ign.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre veardipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsazetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der méles til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
materielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indg3else af

finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebserende gazeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



