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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.07.2016 - 30.06.2017 for Godsejer Lilly Friis og godsejer, dyrlaege, dr.med.vet. Carl Weinholt Friis'
Fond.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.06.2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret

01.07.2016 - 30.06.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Ulstrup, den 09.10.2017

Direktion

Jens Chr. Lauridsen
direktar

Bestyrelse

Holger Preetzmann Christian Marqvard Jens Chr. Lauridsen
formand

Peer Jgker Anders Thoustrup
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Godsejer Lilly Friis og godsejer, dyrlaege, dr.med.vet. Carl Weinholt Friis' Fond
Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Godsejer Lilly Friis og godsejer, dyrlaege, dr.med.vet. Carl Weinholt Friis'
Fond for regnskabsaret 01.07.2016 - 30.06.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalop-
gorelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.06.2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.07.2016 - 30.06.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af fonden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fon-
den, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformation kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af fondens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at
fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at fonden ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 09.10.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Henrik Anders Laursen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Fondens aktivitet bestar i at vedligeholde og bevare Ulstrup Slot samt drive det til slottet hgrende land- og
skovbrug.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat for 2016/17 er bedre end forventet. Arets resultat for skat udger et overskud p& 2.785 t.kr.
mod et underskud pd 2.633 t.kr. i 2015/16.

Skov- og landbrugets resultat udggr et overskud for faellesomkostninger pd 1.154 t.kr. mod 1.444 t.kr. i
2015/16.

Arets nettofinansieringsindtaegter udger 3.486 t.kr. mod sidste &rs nettofinansieringsomkostninger pa
1.627 t.kr. Heraf udggr kursreguleringer (realiserede og urealiserede) 2.758 t.kr. mod (2.299) t.kr. i
2015/16. Andringen vedrgrer veerdipapirer, som har udviklet sig positivt i forhold til sidste ar.

Arets pengestremme fra driften er positiv med 170 t.kr., hvilket primaert kan henfgres til renteindtaegter
fra veerdipapirer. Pengestrgmme fra investeringer udggr (437) t.kr., der primaert kan henfgres til kgb af
veaerdipapirer.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Nettoomsaetning 3.220.023 2.704.707
Produktionsomkostninger 1,2 (3.046.916) (2.854.496)
Bruttoresultat 173.107 (149.789)
Administrationsomkostninger 1 (834.457) (856.301)
Andre driftsindtaegter 10.485 0
Andre driftsomkostninger (50.000) 0
Driftsresultat (700.865) (1.006.090)
Andre finansielle indtaegter 3 3.835.331 830.097
Andre finansielle omkostninger (349.528) (2.457.060)
Resultat fgr skat 2.784.938 (2.633.053)
Skat af drets resultat 5 6.144 (10.808)
Arets resultat 2.791.082 (2.643.861)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 2.791.082 (2.643.861)

2.791.082 (2.643.861)




Godsejer Lilly Friis og godsejer, dyrlaege, dr.med.vet. Carl Weinholt Friis' Fond

Balance pr. 30.06.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Grunde og bygninger 30.484.152 30.669.131
Produktionsanlaeg og maskiner 269.301 370.910
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.224.151 1.267.731
Materielle anlaegsaktiver 6 31.977.604 32.307.772
Anlagsaktiver 31.977.604 32.307.772
Fremstillede varer og handelsvarer 221.521 405.618
Varebeholdninger 221.521 405.618
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 407.442 46.663
Andre tilgodehavender 1.086 36.776
Tilgodehavende selskabsskat 235.027 255.423
Periodeafgransningsposter 2.620 2.620
Tilgodehavender 646.175 341.482
Andre veerdipapirer og kapitalandele 31.334.776 28.208.132
Veaerdipapirer og kapitalandele 31.334.776 28.208.132
Likvide beholdninger 70.681 306.632
Omsaetningsaktiver 32.273.153 29.261.864

Aktiver 64.250.757 61.569.636
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Balance pr. 30.06.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 32.953.033 32.953.033
Overfgrt overskud eller underskud 30.616.952 27.825.870
Egenkapital 63.569.985 60.778.903
Bankgaeld 30.695 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 93.129 320.847
Skyldig selskabsskat 789 0
Anden geeld 513.406 434.761
Periodeafgraensningsposter 42.753 35.125
Kortfristede gaeldsforpligtelser 680.772 790.733
Gaeldsforpligtelser 680.772 790.733
Passiver 64.250.757 61.569.636
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Overfgrt

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 32.953.033 27.825.870 60.778.903
Arets resultat 0 2.791.082 2.791.082
Egenkapital ultimo 32.953.033 30.616.952 63.569.985
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Pengestromsopggrelse for 2016/17
2016/17 2015/16

Note kr. kr.
Driftsresultat (700.865) (1.006.090)
Af- og nedskrivninger 398.981 404.712
Andringer i arbejdskapital 7 (281.648) 196.173
Pengestromme vedrgrende primaer drift (583.532) (405.205)
Modtagne finansielle indtaegter 738.934 830.097
Betalte finansielle omkostninger (1.148) (4.746)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 16.062 (139.158)
Pengestrgmme vedrgrende drift 170.316 280.988
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (68.813) (3.820)
Andre pengestrgmme vedrgrende investeringer (368.149) 249.904
Pengestromme vedrgrende investeringer (436.962) 246.084
FAENdring i likvider (266.646) 527.072
Likvider primo 306.632 (220.440)
Likvider ultimo 39.986 306.632
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 70.681 306.632
Kortfristet gaeld til banker (30.695) 0
Likvider ultimo 39.986 306.632
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Noter
2016/17 2015/16
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 1.209.835 1.341.032
Pensioner 10.368 26.818
Andre omkostninger til social sikring 18.138 30.635
1.238.341 1.398.485
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 3 4
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016/17 2015/16
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 488.600 488.600
488.600 488.600
2016/17 2015/16
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 398.981 404.712
398.981 404.712
2016/17 2015/16
kr. kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 728.424 830.097
Dagsveerdireguleringer 3.106.875 0
Rentegodtggrelse for betalte acontoskatter 32 0
3.835.331 830.097
2016/17 2015/16
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 1.148 4.601
Dagsvaerdireguleringer 348.380 2.452.314
Renteudgifter vedrgrende betalte acontoskatter 0 145
349.528 2.457.060
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Noter
2016/17 2015/16
kr. kr.
5. Skat af drets resultat
Aktuel skat 4.334 14.781
Regulering vedrgrende tidligere ar (10.478) (3.973)
(6.144) 10.808
Andre anlaeg,
Produk- drifts-
Grunde og tionsanlag materiel og
bygninger og maskiner inventar
kr. kr. kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 34.042.045 2.136.347 1.466.203
Tilgange 65.813 0 3.000
Kostpris ultimo 34.107.858 2.136.347 1.469.203
Af- og nedskrivninger primo (3.372.914) (1.765.437) (198.472)
Arets afskrivninger (250.792) (101.609) (46.580)
Af- og nedskrivninger ultimo (3.623.706) (1.867.046) (245.052)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 30.484.152 269.301 1.224.151
2016/17 2015/16
kr. kr.
7. Endring i arbejdskapital
/Endring i varebeholdninger 184.097 (390.818)
Andring i tilgodehavender (325.089) 395.103
/ndring i leverandgrgeeld mv. (140.656) 191.888
(281.648) 196.173
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsaret C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde fonden, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fonden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens vaerdi
kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opnd regnskabsarets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgdr direkte og indirekte omkostninger til r&varer og hjeelpematerialer,
lgn og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger p& materielle anlaegsaktiver, der indgar i produk-
tionsprocessen. Endvidere indgdr saedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.



Godsejer Lilly Friis og godsejer, dyrlaege, dr.med.vet. Carl Weinholt Friis' Fond 15

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved fondens administrative funktioner, herunder Ign
og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver, der benyttes i administrationen af fon-
den.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til fondens hovedaktivitet.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til fondens hovedakti-
vitet.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtaegter, nettokursgevinster vedrgrende veaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, gzeld
og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Slot 100 ar
Produktionsbygninger 25 &r
Produktionsanlaeg og maskiner 5 ar

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 &r
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Anvendt regnskabspraksis

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Besaetning af dyr males til normalhandelsvaerdier eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjaelpematerialer og direkte Ign.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre veardipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsazetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der méles til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
materielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indg3else af

finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebserende gazeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



