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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016 for V.F. Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -

30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 15.11.2016

Direktion

Sgren F. Christensen

Bestyrelse

Susan Helbo Christina H. Christensen Saren F. Christensen
formand
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i V.F. Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for V.F. Holding ApS for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard
om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — dansk revisorers etiske regler samt planleegger og udfgrer handlinger
med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt
kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Esbjerg, den 15.11.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henrik Harbo Andersen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar i erhvervelse og besiddelse af kapitalandele i andre selskaber samt investering i
veerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets resultat udger et underskud pa 0,8 mio.kr.

Efter arets resultatdisponering og gvrige egenkapitalposter udger egenkapitalen 60,3 mio.kr. pr. 30.06.2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar jf. dog kommentarer nedenfor om andrin-
ger i anvendt regnskabspraksis.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

ZEndringer i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har valgt at anvende bestemmelserne i den nye arsregnskabslov om reducerede oplysninger om dat-
terselskaber i noterne. Z£ndringerne har ikke indvirkning pa resultat, balance eller egenkapital, men alene ind-
virkning pa visse noteoplysninger.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster. Materi-
elle anleegsaktiver og andre ikke-monetaere aktiver, der er kagbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kur-
ser.



V.F. Holding ApS 6

Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

/ndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarelsen
sammen med andringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/ndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumulerede &ndringer som en del af kostprisen for de pagaeldende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes endringer i dagsvardi lgbende i resultatopgarelsen som finansielle poster.

Resultatopgarelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omseatningsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedre-
rende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtelser mv.

Skat

Avrets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-
sion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males som hovedregel efter den indre veerdis metode
(equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill
og med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke den pagealdende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandelene i de sydafrikanske dattervirksomheder Matswani Trade Company Ltd. og Matswani Game
Farm Ltd. males til kostpris. Kostprisen for kapitalandelene er omregnet til danske kroner til valutakursen pa
anskaffelsestidspunktet.

Maling af de sydafrikanske dattervirksomheder til kostpris sker med henvisning til arsregnskabsloven §43a,
stk. 6, idet de ngdvendige oplysninger ikke er kendte og ikke kan indhentes inden for en rimelig frist eller uden
uforholdsmaessigt store omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veardis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tilleeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre veerdi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pageeldende
associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede veerdipapirer, der males til dagsverdi (bgrskurs) pa
balancedagen samt galdsbreve, pantebreve og udlan, der males til kostpris/resttilgodehavende med fradrag af
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgarelse for 2015/16

2015/16 2014/15

Note kr. kr.

Bruttotab (302.757) (514.904)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 206.392 546.305
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 345.923 (152.708)
Andre finansielle indtegter 1 1.162.713 2.068.010
Andre finansielle omkostninger 2 (2.584.124) (1.073.938)
Resultat af ordinaere aktiviteter fgr skat (1.171.853) 872.765
Skat af ordinart resultat 3 375.664 (96.816)
Arets resultat (796.189) 775.949
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (796.189) 775.949

(796.189) 775.949
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Balance pr. 30.06.2016

2015/16 2014/15

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 59.588.449 56.608.240
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 194.440 148.345
Kapitalandele i associerede virksomheder 602.100 711.177
Andre verdipapirer og kapitalandele 4.787.496 5.109.273
Andre tilgodehavender 179.363 179.363
Udskudt skat 1.755.000 1.356.000
Finansielle anleegsaktiver 4 67.106.848 64.112.398
Anlagsaktiver 67.106.848 64.112.398
Andre tilgodehavender 975.190 1.429.740
Tilgodehavende selskabsskat 15.064 226.757
Tilgodehavender 990.254 1.656.497
Likvide beholdninger 567.737 757.281
Omseaetningsaktiver 1.557.991 2.413.778
Aktiver 68.664.839 66.526.176




V.F. Holding ApS

Balance pr. 30.06.2016

Virksomhedskapital
Overfart overskud eller underskud
Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser
Passiver
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Eventualforpligtelser
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

2015/16 2014/15

Note kr. kr.

262.000 262.000

60.086.000 60.872.404

60.348.000 61.134.404

24.534 0

7.511.823 4.748.215

23.214 42.140

757.268 601.417

8.316.839 5.391.772

8.316.839 5.391.772

68.664.839 66.526.176
5
6
7
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16

Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital underskud I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 262.000 60.872.404 61.134.404
@vrige egenkapitalposteringer 0 9.785 9.785
Avrets resultat 0 (796.189) (796.189)
Egenkapital ultimo 262.000 60.086.000 60.348.000
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Noter
2015/16 2014/15
kr. kr.
1. Andre finansielle indteegter
Valutakursreguleringer 8.823 7.047
Dagsveerdireguleringer 949.005 1.852.280
@vrige finansielle indtegter 204.885 208.683
1.162.713 2.068.010
2015/16 2014/15
kr. kr.
2. Andre finansielle omkostninger
Valutakursreguleringer 5.839 147
Dagsveerdireguleringer 1.850.079 534.920
@vrige finansielle omkostninger 728.206 538.871
2.584.124 1.073.938
2015/16 2014/15
Kr. Kr.
3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 23.371 (172.033)
/ndring af udskudt skat (399.000) 257.000
Regulering vedrgrende tidligere ar (35) 11.849
(375.664) 96.816
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Noter

4. Finansielle anlaegsaktiver

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Dattervirksomheder:
SSC-Invest A/S Esbjerg AJS 19,00
Matswani Game Farm Ltd. Sydafrika Ltd. 100,00
Matswani Trade Company Ltd. Sydafrika Ltd. 100,00

Dattervirksomhedsforholdet til SSC-Invest A/S er baseret pa aftale med gvrige aktionaerer om overdragelse af
stemmerettigheder.

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Associerede virksomheder:

Store Verden Safari A/S Esbjerg AlS 40,00
2015/16 2014/15
Kkr. kr.

5. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 224.000 224.000

6. Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for associeret virksomheds engagement med pengeinstitut, der pr.
30.06.2016 udger et nettoindestaende pa 4,8 mio.kr. Der er herudover i den associerede virksomhed stillet
bankgarantier pa 2,2 mio.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for tilknyttet virksomheds engagement med pengeinstitut, der pr.
30.06.2016 udger en nettogeeld pa 2,1 mio.kr.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning og hafter derfor delvist solidarisk og delvist
subsidigert for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes delvist solidarisk og delvist
subsidiert for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selska-
ber. Den subsidizre haftelse udger dog i begge tilfeelde hgjst et belgb svarende til den andel af kapitalen i det
pageeldende selskab, der ejes direkte eller indirekte af selskabet.
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Noter

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er afgivet pant i andre veerdipapirer til regnskabsmaessig
veerdi pa 3,9 mio.kr.



