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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2018 -
31.12.2019 for Hvalpsund Net A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2018 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hvalpsund, den 26.05.2020

Direktion

Arne Birkeland
adm. dir.

Bestyrelse

Hans Fredrik Furstrand Kristian Steinshylla
formand

Arne Birkeland
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Hvalpsund Net A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hvalpsund Net A/S for regnskabsaret 01.10.2018 -

31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2018 -
31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 26.05.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Claus Bjernlund
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne33216
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 24.545 27.498 27.353 20.000 13.243
Driftsresultat 3.111 10.651 11.071 7.566 3.909
Resultat af finansielle poster (684) (240) (948) (338) (80)
Arets resultat 4.023 9.554 9.161 6.265 4.494
Balancesum 75.827 69.426 63.678 61.621 45.333
Investeringer i materielle 4,228 1.140 2.027 1.918 886
aktiver
Egenkapital 35.977 35.839 29.157 21.348 17.028
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 11,20 29,40 36,28 32,65 28,90
Soliditetsgrad (%) 47,45 51,62 45,79 34,64 37,56

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nogletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er produktion af vod og net til fiskeri samt fiskeopdraet, sportsnet og on-shore-
aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

2018/19 blev et mindre tilfredsstillende &r for Hvalpsund Net A/S. Arets resultat blev et overskud pa 4.023 t.kr.
mod 9.554 t.kr. i 2017/18. Arets resultat er pvirket af en enkeltstdende reklamationssag, der har pévirket
regnskabet negativt samt omkostninger i forbindelse med omstrukturering i forbindelse med ejerskifte.

Selskabets regnskabsar er omlagt i forbindelse med a&ndring i ejerkreds og omfatter perioden 01.10.2018 -
31.12.2019. Regnskabet omfatter sdledes 15 maneder, og sammenligningstallene er derfor ikke direkte
sammenlignelige, jf. omtale i anvendt regnskabspraksis.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Der var forventet et resultat for skat pa 11.400 t.kr. for de forste 12 maneder i regnskabsaret. Resultatet for
regnskabsarets 15 maneder udger 4.567 t.kr., hvilket er 6.833 t.kr. mindre end forventet.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling
Der er ikke konstateret usikkerhed ved indregning og maling.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der er ikke konstateret usaedvanlige forhold i forbindelse med udarbejdelsen af arsrapporten.

Forventet udvikling
| det kommende ar forventes et samlet resultat far skat pa 4.250 t.kr. | dette resultat indgar det polske
datterselskab Poldan med et forventet positivt resultat pa 430 t.kr.

Saerlige risici
Selskabets driftsaktivitet og indtjening er primaert afhaengig af markedsforholdene inden for fiskeri-branchen.

Videnressourcer
Det er selskabets mal at veere en kompetent og serigs samarbejdspartner for vore kunder. Nggleord som
trovaerdighed, leveringssikkerhed samt kvalitetsvarer er helt afggrende i enhver samhandel.

Miljemaessige forhold
Koncernens produktion i sdvel Danmark som Polen medferer ingen umiddelbar pavirkning af det omgivende
miljg.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet afholder ikke egentlige forskningsaktiviteter, men udelukkende aktiviteter til videreudvikling og
forbedring af virksomhedens nuvaerende produkter.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Efter regnskabsarets afslutning er der sket udbrud af sygdommen COVID19 som felge af spredningen af
Coronavirus. Det vurderes, at alle selskabets markeder kan blive pavirket af udbruddet. Om end det er i et tidligt
stadie at vurdere effekterne heraf, er det ledelsens vurdering, at udbruddet kan resultere i betydelige
gkonomiske konsekvenser for kommende regnskabsar.
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Resultatopgoerelse for 2018/19

2018/19 2017/18

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 24.544.568 27.498.459
Personaleomkostninger 2 (19.335.768) (15.575.814)
Af- og nedskrivninger 3 (2.098.105) (1.271.458)
Driftsresultat 3.110.695 10.651.187
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.140.689 1.476.264
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 19.762 4.439
Andre finansielle indteegter 4 54.406 337.901
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (209.375) (5.415)
Andre finansielle omkostninger 5 (549.084) (576.546)
Resultat for skat 4.567.093 11.887.830
Skat af arets resultat 6 (543.877) (2.334.321)
Arets resultat 7 4.023.216 9.553.509
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Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2018/19 2017/18
Note kr. kr.
Erhvervede patenter 143.750
Immaterielle aktiver 8 143.750 0
Produktionsanlaeg og maskiner 3.838.578 2.061.589
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.669.686 1.557.430
Indretning af lejede lokaler 424.021 395.052
Materielle aktiver 9 5.932.285 4.014.071
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 13.392.411 11.184.661
Finansielle aktiver 10 13.392.411 11.184.661
Anlaegsaktiver 19.468.446 15.198.732
Ravarer og hjelpematerialer 28.744.563 22.654.695
Forudbetalinger for varer 7.391 256.915
Varebeholdninger 28.751.954 22.911.610
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.457.584 25.366.614
Igangveerende arbejder for fremmed regning 11 2.424.873 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.014.922 2.714.679
Udskudt skat 12 1.197.132 0
Andre tilgodehavender 13 875.608 586.557
Periodeafgraensningsposter 14 272.501 151.875
Tilgodehavender 24.242.620 28.819.725
Likvide beholdninger 3.364.064 2.495.689
Omsatningsaktiver 56.358.638 54.227.024

Aktiver 75.827.084 69.425.756
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Passiver
2018/19 2017/18
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 15 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 8.067.410 5.859.660
Overfort overskud eller underskud 26.910.085 24.979.513
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 4.000.000
Egenkapital 35.977.495 35.839.173
Udskudt skat 12 0 23.000
Andre hensatte forpligtelser 16 1.740.000 0
Hensatte forpligtelser 1.740.000 23.000
Bankgaeld 0 3.075.000
Finansielle leasingforpligtelser 811.746 424.250
Geeld til tilknyttede virksomheder 18.168.750 0
Skyldige sambeskatningsbidrag 0 2.428.756
Anden geeld 17 519.541 0
Periodeafgraensningsposter 18 35.800 97.800
Langfristede gaeldsforpligtelser 19 19.535.837 6.025.806
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 19 624.874 1.840.783
Bankgaeld 66.590 12.800.697
Deposita 310.000 105.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 183.217 1.549.565
Igangveerende arbejder for fremmed regning 11 554.853 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.949.130 4.782.078
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.101.683 608.445
Skyldige sambeskatningsbidrag 0 2.255.192
Anden geld 20 2.783.405 3.596.017
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.573.752 27.537.777
Gaeldsforpligtelser 38.109.589 33.563.583
Passiver 75.827.084 69.425.756
Begivenheder efter balancedagen 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 21
Eventualforpligtelser 22
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 23
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Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Transaktioner med nzertstaende parter

Koncernforhold

24
25
26

12
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Egenkapitalopgerelse for 2018/1
genkapitalopgerelse for 2018/19
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort Forslag til
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 5.859.660 24.979.513 4.000.000 35.839.173
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (4.000.000) (4.000.000)
@Dvrige 0 67.061 61.596 0 128.657
egenkapitalposteringer
Skat af 0 0 (13.551) 0 (13.551)
egenkapitalbevaegelser
Arets resultat 0 2.140.689 1.882.527 4.023.216
Egenkapital ultimo 1.000.000 8.067.410 26.910.085 35.977.495
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets afslutning er der sket udbrud af sygdommen COVID19 som falge af spredningen af
Coronavirus. Det vurderes, at alle selskabets markeder kan blive pavirket af udbruddet. Om end det er i et tidligt
stadie at vurdere effekterne heraf, er det ledelsens vurdering, at udbruddet kan resultere i betydelige
gkonomiske konsekvenser for kommende regnskabsar.

2 Personaleomkostninger

2018/19 2017/18

kr. kr.

Gager og lgnninger 16.633.516 13.657.039
Pensioner 1.649.016 1.318.899
Andre omkostninger til social sikring 308.754 184.778
Andre personaleomkostninger 744.482 415.098

19.335.768 15.575.814

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 25 23
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag

2018/19 2017/18
kr. kr.

Samlet for ledelseskategorier 1.169.515 1.149.088
1.169.515 1.149.088

Med henvisning til Arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3, nr. 1 oplyses vederlag til direktion og bestyrelse samlet.

3 Af- og nedskrivninger

2018/19 2017/18

kr. kr.

Afskrivninger pa immaterielle aktiver 6.250 0
Afskrivninger pa materielle aktiver 1.991.644 1.325.900
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 100.211 (54.442)

2.098.105 1.271.458
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4 Andre finansielle indtaegter
2018/19 2017/18
kr. kr.
Renteindtaegter i gvrigt 49.232 337.901
@vrige finansielle indteegter 5.174 0
54.406 337.901
5 Andre finansielle omkostninger
2018/19 2017/18
kr. kr.
Renteomkostninger i avrigt 458.660 435.184
Valutakursreguleringer 88.977 139.120
@vrige finansielle omkostninger 1.447 2.242
549.084 576.546
6 Skat af arets resultat
2018/19 2017/18
kr. kr.
Aktuel skat 1.764.009 2.402.321
Andring af udskudt skat (1.220.132) (68.000)
543.877 2.334.321
7 Forslag til resultatdisponering
2018/19 2017/18
kr. kr.
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 0 4.000.000
Overfort resultat 4.023.216 5.553.509
4.023.216 9.553.509
8 Immaterielle aktiver
Erhvervede
patenter
kr.
Tilgange 150.000
Kostpris ultimo 150.000
Arets afskrivninger (6.250)
Af- og nedskrivninger ultimo (6.250)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 143.750




Hvalpsund Net A/S | Noter

9 Materielle aktiver

16

Produktions- Andre anlaeg,
anlaeg og driftsmateriel Indretning af
maskiner og inventar lejede lokaler

kr. kr. kr.
Kostpris primo 6.375.821 3.443.340 879.720
Tilgange 3.080.807 1.040.466 106.249
Afgange (146.095) (943.985) 0
Kostpris ultimo 9.310.533 3.539.821 985.969
Af- og nedskrivninger primo (4.314.232) (1.885.910) (484.668)
Arets afskrivninger (1.275.219) (639.145) (77.280)
Tilbagefersel ved afgange 117.496 654.920 0
Af- og nedskrivninger ultimo (5.471.955) (1.870.135) (561.948)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.838.578 1.669.686 424.021
Ikke-ejede aktiver 441.540 1.248.005 0

Arets afskrivninger vedrgrende afhaendede aktiver udgar for produktionsanlaeg og maskiner 19 t.kr. og andre

anlaeg, driftsmateriel og inventar 190 t.kr

10 Finansielle aktiver

Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 5.325.001

Kostpris ultimo 5.325.001

Opskrivninger primo 5.859.660

Egenkapitalreguleringer 67.061

Andel af arets resultat 2.140.689

Opskrivninger ultimo 8.067.410

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 13.392.411

Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %

Hvalpsund Fishfarmning Equipment ApS Hvalpsund ApS 100
11 Igangvaerende arbejder for fremmed regning

2018/19 2017/18

kr. kr.

Igangveerende arbejder for fremmed regning 5.203.373 0

Foretagne acontofaktureringer (3.333.353) 0

Overfort til forpligtelser 554.853 0

2.424.873 0
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12 Udskudt skat

2018/19 2017/18

kr. kr.

Materielle aktiver (392.000) (346.000)
Hensatte forpligtelser 382.000 0
Forpligtelser 324.000 323.000
Fremfgrbare skattemaessige underskud 1.178.000 0
Andre skattepligtige midlertidige forskelle (294.868) 0
Udskudt skat i alt 1.197.132 (23.000)
2018/19 2017/18

Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo (23.000) (91.000)
Indregnet i resultatopgerelsen 1.220.132 68.000
Ultimo 1.197.132 (23.000)

Skatteaktiv er opstaet som felge af underskud efter koncernskifte. Underskuddet forventes udnyttet det
kommende regnskabsar.

13 Andre tilgodehavender

2018/19 2017/18

kr. kr.

Afledte finansielle instrumenter 19.818 0
@vrige tilgodehavender 855.790 586.557
875.608 586.557

| andre tilgodehavende indgdr positiv veerdi af valutaterminsforretninger pa 19 t.kr. Der er indgdet to
valutaterminsforretninger til sikring af fremtidige pengestremme fra hhv. keb og salg af varer i fremmed valuta,
som et led i selskabets normale drift. Valutaterminsforretningerne er fordelt saledes:

Karakter Valuta Hovedstol ivaluta Lobetid

Sikring varekgb NOK750.000 20.12.19 - 06.01.20

Sikring varekeb  PLN 438.877 20.12.19 - 10.01.20

Varekeb og -salg har alle hhv. leverandgrer/kunder som modpart, og valutaterminsforretningerne er alle indgaet
med selskabets pengeinstitut som modpart.

14 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger, som vedrgrer efterfglgende ar.
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15 Virksomhedskapital
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
Aktieklasse A 560 1.000 560.000
Aktieklasse B 440 1.000 440.000
1.000 1.000.000
16 Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser vedrerer IT-omstrukturering og garantiforpligtelser.
17 Anden geeld
2018/19 2017/18
kr. kr.
Feriepengeforpligtelser 519.541
519.541
18 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter tilskud, som vedrerer efterfalgende regnskabsar.
19 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2018/19 2017/18 2018/19 2018/19
kr. kr. kr. kr.
Bankgeeld 0 900.000 0 0
Finansielle leasingforpligtelser 624.874 940.783 811.746 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 18.168.750 0
Anden geeld 0 0 519.541 519.541
Periodeafgraensningsposter 0 0 35.800 0
624.874 1.840.783 19.535.837 519.541
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20 Anden geeld

2018/19 2017/18
kr. kr.
Moms og afgifter 96.701 153.634
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 631.445 175.829
Feriepengeforpligtelser 1.193.037 1.481.222
Afledte finansielle instrumenter 0 41.778
Anden gzeld i gvrigt 862.222 1.743.554
2.783.405 3.596.017

21 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2018/19 2017/18
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 5.585.000 80.000
Heraf forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede 0 120.000

virksomheder

22 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Holding Cage Denmark ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaberg ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

23 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet en betalingsgaranti i relation til told og andre afgifter (eksport) til Skattestyrelsen pa 100 t.kr.

24 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Holding Cage Denmark ApS, Hvalpsund/Danmark ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende
indflydelse pa dette.

Marenot Aquaculture AS, Sevik/Norge ejer alle aktier i Holding Cage Denmark ApS og har dermed bestemmende
indflydelse pa dette.

Holding Cage | AS, Sevik/Norge ejer alle aktier i M@renot Aquaculture AS og har dermed bestemmende
indflydelse pa dette.
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25 Transaktioner med naertstaende parter

Andre

Moder- Datter- naertstaende

virksomhed virksomheder parter

kr. kr. kr.

Salg af varer og tjenestesydelser 2.248.820

Varekgb og omkostninger 18.292.702
Renteindtaegter 19.762

Renteomkostninger 209.375

26 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
Holding Cage | AS, Sevik/Norge

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Holding Cage | AS, Sgvik/Norge

Koncernregnskabet for Holding Cage | AS, Segvik/Norge kan rekvireres pa fglgende adresse:
Holding Cage | AS

Karl Johans gate 27

0159 Oslo

Norge
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 2 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Manglende sammenlignelighed

Resultatet er i ar praeget af, at regnskabsaret er forlaenget til 15 maneder, sa arsregnskabsafslutningen er den
31.12.2019 i stedet for tidligere 30.09.2019. Dette gares for at have samme regnskabsafslutning som ny
moderselskab/koncern. Dette betyder, at sammenligningstallene ikke er sammenlignelige, da de ger 12 maneder.

Andringer i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har pr. statusdagen indregnet igangveerende arbejde for fremmed regning indregnet efter
produktionsmetoden i nettoomsatningen saledes, at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i
regnskabsaret udferte arbejde for projekter, der vurderes at opfylde kriteriet for indregningen. £ndringen
pavirker ikke sammenligningstallene for 2017-18, da selskabet ikke tidligere har haft tilsvarende projekter.
Andringen har forgget resultatet med 1.047 t.kr. efter udskudt skat, forgget balance med 1.343 t.kr. pr.
31.12.2019 og foreget egenkapitalen med 1.047 t.kr.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
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omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved forste indregning i balancen til kostpris og efterfelgende til dagsveerdi.
Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede @&ndringer som en del af kostprisen for de pagaeldende
regnskabsposter.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfert for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i
resultatopggrelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter
og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at
produktionen udfares, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udferte
arbejde (produktionsmetoden).

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtagter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter patenter.

Erhvervede patenter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives linezert over
aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle aktiver
Produktionsanleg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udggr kostprisen den laveste veerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanleeg og maskiner 3-10ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagzeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.
Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer
og direkte lon samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsveerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvardien til de medgdede
omkostninger eller til nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser,
afhaengigt af om nettoveerdien, der er opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen, nar de afholdes.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab pa
igangvaerende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.
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Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er nadvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret veerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes til deekning af det samlede tab, der paregnes ved det pagzeldende
arbejde.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter fgrste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den
nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Pengestromsopgorelse
Selskabet har undladt at udarbejde pengestremsopgarelse, jf. ARL §86, stk. 4, da selskabet pengestremme er
indeholdt i pengestremsopgerelsen for den overliggende koncern.



