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lluliaq Seafood A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i lluliag Seafood A/S

Manglende konklusion

Vi er valgt med henblik pa at revidere arsregnskabet for Iluliag Seafood A/S for regnskabsaret 01-01-2018 -
31-12-2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om &rsregnskabet. P& grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for manglende konklusion, har vi ikke veeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der
kan danne grundlag for en revisionskonklusion.

Grundlag for manglende konklusion

Selskabets drift har i dette og tidligere ar vaeret negativ, hvorfor vi har udbedt os selskabets nedskrivningstest af
anlaegsaktiver samt budget og finansieringsplan for den fremadrettede drift. Da vi ikke har modtaget det gnskede
materiale tager vi derfor forbehold for vaerdianseettelsen af selskabets "skibe" samt "andre anlaeg, driftmateriel og
inventar” under materielle anlaegsaktiver med en samlet bogfgrt veerdi pa TDKK 6.482.

Vi har ved vores revision ikke kunnet opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for indregning og méling af
regnskabsposten "Anden gald" under langfristede gaeldsforpligtelser. Som fglge heraf tager vi forbehold for
regnskabsposten, som har en samlet bogfgrt veerdi pa TDKK 1.546.

Vi har ved vores revision ikke kunnet opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for indregning og méling af
regnskabsposten "Geeld til selskabsdeltagere". Som fglge heraf tager vi forbehold for regnskabsposten, som har en
samlet bogfgrt vaardi pa TDKK 8.033.

Det har ikke veeret muligt at opggre den belgbsmaessige effekt af de mulige indvirkninger pa resultat, egenkapital,
materielle anleegsaktiver, langfristet geeld og kortfristet geeld.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom p3, at der er betydelig usikkerhed om selskabets evne til at
fortsaette driften. Vi henviser til note 3 i regnskabet, hvor det fremgér at den fortsatte drift afhaenger af at
kreditorerne fortsat stiller kapital til rddighed. Ledelsen bedgmmer dog, at den forngdne likviditet fortsat vil blive
stillet til radighed hvorfor &rsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudseetning af
selskabets fortsatte drift.

Fremhzevelse af forhold vedrgrende revisionen
Selskabet har med virkning for regnskabséret tilvalgt revision. Sammentligningstallene er derfor ikke reviderede.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan
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lluliaq Seafood A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

*  QOpndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gére opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar i afsnittet "Grundlag for manglende konklusion", har vi ikke veeret i stand til at opna tilstraekkeligt
og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet. Vi afgiver derfor ikke en
udtalelse om ledelsesberetningen.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Overtradelse af kildeskatteloven vedrgrende A-skat
Selskabet har ikke angivet korrekt og rettidig a-skat og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Overtraedelse af skattelovgivningen
Selskabet har ikke rettidigt indberettet selvangivelser til Det Grgnlandske Hjemmestyre og ledelsen kan ifalde
ansvar herfor.

Overtradelse af bogfgringslovens regler

Selskabet har ikke overholdt bogfgringstovgivningens krav om, at bogferingen skal tilretteleegges og udfgres i
overensstemmelse med god bogfgringsskik under hensyn til virksomhedens art og omfang. Selskabets ledelse kan
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lluliaq Seafood A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

ifalde ansvar for overtradelsen af bogfgringslovgivningen.

Neestved, den 16-05-2019

Multi Revision 1/S
Statsautoriseret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 31929342
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lluliaq Seafood A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at drive fiskeri samt produktion og handel med fisk og anden hermed

beslegtet virksomhed.

Usikkerhed om going concern

Der er usikkerhed om selskabets evne til at fortsatte driften. Selskabet er afhaengig af at kreditorerne fortsat stiller
kapital til radighed. Ledelsen bedgmmer dog, at kapitalen fortsat vil blive stillet til rédighed, og afleegger i
overensstemmelse hermed drsrapporten under forudsaetning om fortsat drift. Der henvises til noten i
&rsregnskabet "Usikkerhed om going concern".

Vasentlige fejl

Selskabet er ved udarbejdelsen af drsrapporten blevet opmaerksom pd at der i regnskabsaret 2017 er sket en fejl
ved indregning af tilgange pd selskabets skibe med TDKK 2.466. Den vaesentlige fejl bergrer ligeledes selskabets
geeld til leverandgrer med TDKK 2.466. Den vazsentlige fejl er tilrettet i sammenligningstallene for 2017.

Der er ikke andre effekter af den vaesentlige fejl vedrgrende tidligere ar.
Selskabet er ved udarbejdelsen af drsrapporten blevet opmaerksom pa at ikke alle gaeldsposter til leverandgrer har
varet medtaget i tidligere drsrapporter. Selskabet har nu indregnet den korrekte leverandgrgeeld, hvilket forpger

gaelden til kreditorer med tkr. 159.

Da gaelden hverken vedrgrer 2017 eller 2018 men ligger i drene forud for disse, er belgbet alene rettet pa
egenkapitalen primo. Egenkapitalen er som fglge af forholdet reduceret med tkr. 159.

Der er ikke andre effekter af den vaesentlige fejl.




lluliaq Seafood A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for lluliaq Seafood A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere ér.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fplge af eendrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgigende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser miles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsaetning
Indtaagter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtaegten kan opggres palideligt.

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til révarer og hjelpematerialer omfatter kpb af varer og ydelser med henblik pd videresalg heraf,
samt driftsomkostninger vedrgrende fiskeskib,




lluliaq Seafood A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg, husleje, administration, bilomkostninger,
smaanskaffelser samt gvrige personaleomkostninger.

Herudover indeholder regnskabsposten tab pa debitorer.

Andre driftsindteaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder geeldseftergivelse fra kreditorer samt forsikringserstatninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
fglgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 40 ar 0%
Skibe 15 ar 23%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10 &r 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller -omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug. '

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegdeise af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvide beholdninger bestar af indestdender p& bankkonti, som indregnes til dagsveerdi.
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lluliaq Seafood A/S

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er saledes aktiverne, fratrukket

henseettelser og geeldsforpligtelser. Der er ingen sarlig reserve under egenkapitalen.

Finansielle gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

S11-




lluliaq Seafood A/S

Resultatopggrelse

Note
Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger 1

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver

Driftsresultat
Andre finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat
Resultatdisponering
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2018 2017

kr. kr.
-2.286.126 -337.027
-751.755 -457.775
-691.607 -631.578
-3.729.488 -1.426.380
0 1

-34.193 -58.277
-3,763.681 -1.484.656
-3.763.681 -1.484.656
-3.763.681 -1.484.656
-3.763.681 -1.484.656




lluliagg Seafood A/S

Balance 31. december 2018

Aktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Skibe

Materielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver
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Note

2018 2017

kr. kr.
370.000 380.000
1.481.554 1.422.873
5.000.032 4.829.980
6.851.586 6.632.853
6.851.586 6.632.853
139.124 524.403
139.124 524.403
87.178 149.628
236.302 674.031
7.087.888 7.306.884




lluliaq Seafood A/S

Balance 31. december 2018

Note
Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Anden geld
Langfristede geeldsforpligtelser 2

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Anden gaeld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring

Gaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede geeldsforpligtelser

Gldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed om going concern 3
Vasentlige fejl 4
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 5
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2018 2017

kr. kr.
666.667 666.667
-6.306.941 -2.543.260
-5.640.274 -1.876.593
1.545.691 1.545.691
1.545.691 1.545.691
3.078.940 555.330
70.359 190.875
8.033.172 6.891.581
11.182.471 7.637.786
12.728.162 9.183.477
7.087.888 7.306.884
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Noter

2018 2017
1. Personaleomkostninger
Lgnninger 749.711 453,754
Andre omkostninger til social sikring 2.044 4,021
Personaleomkostninger i alt 751.755 457.775
Heraf udggr vederlag til ledelsen:
Direktion 0 0
Bestyrelse 0 0

0 0

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 2 1

2, Langfristede geeldsforpligtelser
Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder kr. 0 efter 5 &r.

3. Usikkerhed om going concern

Der er usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften. Selskabet er afhaengig af at kreditorerne fortsat stiller
kapital til radighed. Ledelsen bedgmmer dog, at kapitalen fortsat vil blive stillet til radighed, og afleegger i
overensstemmelse hermed arsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.

4. Vaesentlige fejl

Selskabet er ved udarbejdelsen af arsrapporten blevet opmaeerksom pa at der i regnskabsaret 2017 er sket en fejl ved
indregning af tilgange pa selskabets skibe med TDKK 2.466. Den vaesentlige fejl bergrer ligeledes selskabets geeld til
leverandgrer TDKK 2.466. Den veesentlige fejl er tilrettet i ssmmenligningstallene for 2017.

Der er ikke andre effekter af den vasentlige fejl vedrgrende tidligere ar.
Selskabet er ved udarbejdelsen af drsrapporten blevet opmaerksom pa at ikke alle geeldsposter tit leverandgrer har
vaeret medtaget i tidligere arsrapporter. Selskabet har nu indregnet den korrekte leverandgrgeeld, hvilket forgger

geelden til kreditorer med tkr. 159.

Da geelden hverken vedrgrer 2017 eller 2018 men ligger i drene forud for disse, er belgbet alene rettet pa
egenkapitalen primo. Egenkapitalen er som fglge af forholdet reduceret med tkr. 159.

Der er ikke andre effekter af den vaesentlige fejl.

5. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Selskabet har stillet sikkerhed med nominelt tkr. 1.625 i aktiver hvis regnskabsmaessige veerdi pr. statusdagen udger
tkr. 7.466.
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