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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Martin Jespersen & Sen Automobiler A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 19. maj 2017

Direktion:

Carsten Ove Jespersen

Bestyrelse:

Torben Johansen Carsten Ove Jespersen Henning Andreasen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Martin Jespersen & Sen Automobiler A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Martin Jespersen & Sgn Automobiler A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016, der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejl-
informationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 19. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Louise Troelstrup Lund
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er salg af Peugeot person- og varebiler samt reservedele. Endvidere
driver selskabet autoriseret service- og karrosserivaerksted.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret realiseret et overskud pa 613 tkr.

Selskabskapitalen er fortsat tabt. Moderselskabet har givet tilsagn om at yde et driftstilskud pa 1,5
mio. kr. til selskabet i maj 2017, hvorved selskabskapitalen reetableres.

For 2017 budgetteres med et positivt resultat.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Moderselskabet har givet tilsagn om at yde et driftstilskud pa 1,5 mio. kr. til selskabet i maj 2017,

hvorved selskabskapitalen reetableres.

Herudover er der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE......cccovviiniiniiniiniiiiiiiieenene,

Personaleudgifter.....oooeviiieiiiiiiiiiiiiniiieiieineeenneenes
Af- 0g Nedskrivninger......covviiiiiiiiiiiiiiii i,

DRIFTSRESULTAT ...

ReNteiNdtaegter  ccuv i e
ReNteUdgifter. . oo e e e e e eaes

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccc s

Note 2016
kr.

5.988.502

1 -5.736.425
-84.815

167.262

58.163
2 -112.239

113.186

3 500.000

613.186

613.186

613.186

2015
kr.

6.219.926

-5.913.164
-85.112

221.650

118.737
-197.000

143.387

4.178

147.565

147.565

147.565
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg 08 INVENTAN ....viiiietiriitieiireinereneeeenneeaannees
Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer......cccoeeiiiiiiiiiiiinnnnn.
DEPOSIta..eirereeiriieeieiieeieiiereineeeeneeaanas
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER......cccoiviiiiiiiiinn,

Varebeholdninger.......cccoooviiiiiiiiiiinnnn...
Varebeholdninger.............cocoviiiininn.n.

Tilgodehavende fra salg

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Udskudt skatteaktiv........ccoeeeviieiiiininnn...

Andre vardipapirer.....ccooveviiiiiiiinnenennnn.
Vaerdipapirer......ccocooeiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn.

[ 4 [ =) S
OMSZETNINGSAKTIVER. ..ttt ceiiiiii e ceeeeineeeees

AKTIVER......ooii

PASSIVER

Aktiekapital....oooveeeiiiiriiiiiiniiiiiieenennne,
Overfort overskud.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiinnn..

EGENKAPITAL ....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiieneenens
Andre hensaettelser........covvvviiiiinnnenn.n.
HENSATTE FORPLIGTELSER
Geeld til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede selskaber
Andengaeld....cccoviviiiiiiiiiiiiiiiiiieeaes
Kortfristede geeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........cccoiiii

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Tilgodehavender............cccovvevieviiinnnnnnns

Note 2016
kr.

49.954
4 49.954

26.018

120.000

5 146.018
195.972

5.403.869
5.403.869

1.427.354

5.700

6 500.000
172.890

0

283.461
2.389.405

2.425
2.425

6.198

7.801.897

7.997.869

500.000
-1.394.068

7 -894.068
8 25.000
25.000
1.245.083
4.599.821
197.650
2.824.383
8.866.937
8.866.937

7.997.869

10

2015
kr.

120.764
120.764

25.166
120.000
145.166
265.930

4.704.162
4.704.162
817.346
8.792

0

576.336
5.620
282.862
1.690.956

3.618
3.618

7.300

6.406.036

6.671.966

500.000
-2.007.254

-1.507.254
60.000
60.000
1.653.894
3.409.632
2.614
3.053.080
8.119.220
8.119.220

6.671.966
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NOTER

Personaleudgifter
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
15 (2015: 16)

LN 08 QaGET 1 tuneetteeeeeineeeereeeannneeeseeesnnneeesseesnnnsassseanns
[ a1y (o] 3 =] S PPN
Andre personaleomKostNiNger.....ccevveiiiieiiiiieireieeeenneeeennnns

Renteudgifter
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiinennees
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiininennnns

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016.....coieiiieeeiiieiiiieeeieeeniineeeeeeeennnneaeens
B 107 T o T« PO PP
Kostpris 31. december 2016........ccc.evveiiieinneeineeeneeennenneennnnns

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016.......cccoeiiiiiiiiiiieniinnenannnn.
Arets afsKrVNINGEr ..ovvvieie i
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.............cc.ceeveenennn

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..............cc..........

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016....ccceeiireeiiereiiieeeeeeeiiinneeeeeeennnneens
Kostpris 31. december 2016.........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn,

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar 2016...................
Korrektion til tidligere ars nedskrivninger.........cccoovvivnenennnns
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2016..........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016......................

2016
kr.

4.738.608
905.711
92.106

5.736.425

6.108
106.131

112.239

0
-500.000

-500.000

Andre
veaerdipapirer

61.780
61.780

36.614
-852
35.762

26.018

2015
kr.

4.803.152
1.057.734
52.278

5.913.164

9.140
187.860

197.000

-4.178

-4.178

Andre anlaeg og

inventar

3.779.637
14.005
3.793.642

3.658.873
84.815
3.743.688

49.954

Deposita

120.000
120.000

120.000

10

Note
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NOTER

Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv vedrgrer hovedsageligt skattemaessige underskud fra tidligere ar. Det
udskudte skatteaktiv udggr 1.242 tkr. Pa baggrund af forventet indkomst for de kommende 4

ar er skatteaktivet vaerdiansat til 500 tkr.

Belabet specificeres saledes:

Udskudt skat.....oooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien.,
Udskudt skatteaktiv, skensmaessigt indregnet...

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016........cccccevvvinnennnn.
Forslag til arets resultatdisponering..............

Egenkapital 31. december 2016.................

Andre hensattelser

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Regnskabsmaessig Skattemaessig Midlertidig
veerdi veerdi forskel
49.954 178.719 -128.765
0 5.517.444 -5.517.444
49.954 5.696.163 -5.646.209
-1.242.166
-500.000

Overfort
Aktiekapital overskud | alt
............. 500.000 -2.007.254 -1.507.254
............. 613.186 613.186
............. 500.000 -1.394.068 -894.068
2016 2015
kr. kr.
..................... 25.000 60.000

Selskabet har indgdet huslejekontrakt, der kan opsiges med 6 maneders varsel. Huslejen i

uopsigelighedsperioden udger 240 tkr.

Selskabet har indgaet leasingkontrakter. Leasingydelser i uopsigelighedsperioden udger 458
tkr. Ved leasingperioders ophgr er selskabet forpligtet til at tilbagekabe aktiver til en samlet

pris pa 1.806 tkr.

Selskabet har stillet kaution for andre leasingkontrakter samt stillet kaution for et personale-
lan. Kautionsforpligtelsen udger 144 tkr. pr. 31. december 2016.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sam-
beskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for ApS af 5/12
2008, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

11

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med Carsten Jespersen er deponeret lgsgrepantebrev pa
800.000 kr., der giver pant i driftsmateriel og inventar samt lejerettigheder. Selskabets
pengeinstitut har underpant heri. Den bogfgrte veerdi af de materielle anlaegsaktiver udger
49.954 kr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er deponeret ejerpantebrev pa 3.500.000
kr., der giver virksomhedspant i driftsmateriel og inventar, reservedelslager og lager af brugte
biler. Den bogfarte vaerdi af denne del af varebeholdninger udger 2.682.339 kr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der givet pant i vaerdipapirdepot. Den
bogfarte vaerdi af depotet udger 2.425 kr.

Til sikkerhed for mellemvarende med SKAT er der afgivet bankgaranti pa 200.000 kr. Her-
udover er der afgivet bankgaranti overfor Jyske Finans A/S pa 900.000 kr. og overfor Peugeot
Danmark pa 424.000 kr.

Jyske Finans A/S har virksomhedspant pa 5.000.000 kr. i nye lagervogne indtil kebesummen er
betalt. Gaeld til Jyske Finans A/S udger 3.454.999 kr.

12

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Martin Jespersen & Sen Automobiler A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtasgten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-10 ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Reservedelslager males til kostpris efter gennemsnitsmetoden. | tilfaelde, hvor nettorealisations-
vaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Vognlageret af nye- og brugte biler males i balancen til kostpris. Der foretages nedskrivning til
forventet nettorealisationsvaerdi, ud fra en specifik vurdering af hver enkelt bil.

Kostpris opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af feerdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til kostpriser inklusive direkte henfarbare omkost-
ninger. Der er ikke indregnet acontoavancer vedrgrende igangvaerende arbejder for fremmed regning.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer
Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og andre hensattelser.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden. De
hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteord-
ningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris. Amortiseret kostpris for kortfristede
gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



