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Aktieselskabet af 1. maj 1916

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar
- 31. december 2016 for Aktieselskabet af 1. maj 19186.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhoid, beretning-
en omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erkleerer, at betingelserne herfor er opfyidt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillerad, den 23. februar 2017

Direktion

AR

Henrik Bonde’Jacobsen

Henrik Bondedacobsen Martin Bonde Jacobsen

formand
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Aktieselskabet af 1. maj 1916

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejerne i Aktieselskabet af 1. maj 1916
Vi har opstillet &rsregnskabet for Aktieselskabet af 1. maj 1916 for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2016 pa grundlag af selskabets bogfaring og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preeseniere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorioven
og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og fornsden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ik-
ke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til

brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 23. februar 2017

Baker Tilly Denmark

statsautoriseret revisor

statsautoriseret revisor
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Aktieselskabet af 1. maj 1916

Selskabsoplysninger

Selskabet Aktieselskabet af 1. maj 1916
Parkvej 3
3400 Hillergd
CVR-nr. 127109 17
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. maj 1916
Hjemsted: Hillerad

Bestyrelse David Braae Holm, formand

Henrik Bonde Jacobsen
Martin Bonde Jacobsen

Direktion Henrik Bonde Jacobsen

Revisor Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Aktieselskabet af 1. maj 1916

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er investering i erhvervsvirksomheder og formueanbringelse | finansielle aktiver
i @vrigt.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 108.887.719, og selskabets balance pr.
31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 151.338.428,

Arets resultat er pavirket af en positiv udvikling i det 100 % ejede datterselskab N.T. Leasing A/S, cg dels
en meget positiv udvikling i det 50 % ejede associerede virksomhed Jorgensen Engineering A/S, som
ultimo aret er frasolgt. Ligeledes har seiskabets andre mindre investeringer og veerdipapirbeholdning,
udviklet sig positivt.

Selskabet forventer en positiv indtjening i det nye regnskabsér, dels fra afkast af selskabets frie midler,
der vil blive investeret i barsnoterede veerdipapirer, og dels fra de ejendomsprojekter, som selskabet gjer,
og som forventes udviklet i efterfaigende &r.

Udviklingen i det associerede selskab Jorgensen Engineering A/S (50 % ejet)

Jorgensen Engineering A/S har fortsat den positive udvikling selskabet har haft | de senere 3r, og
opnéede i 2015/16 den hejeste omsaetning i selskabets historie pa 276 mio. kr., som medfarte et
overskud efter skat pa 25,7 mio. kr. Det blev besluttet at udlodde 8 mio. kr. i udbytte, hvoraf de 4 mio. kr.
tifaldt Aktieselskabet af 1. maj 1916.

Baseret pa de senere ars meget positive udvikling, besluttede ejerne af Jorgensen Engineering primo
aret, at sondere mulighederne for et eventuelt salg, idet der ikke umiddelbart pa sigt var basis for at drive
virksomheden videre inden for den bestéende ejerkreds. PWC Corporate Finance fik tildelt opgaven, og
ultimo november, blev et meget succesfuldt salg af Jorgensen Engineering A/S gennemfert til Xano
Industries A/S, en svensk barsnoteret industrikoncern. Den samlede salgspris efter afholdte omkostninger
andrager 281,3 mio. kr. og er erlagt kontant, hvoraf selskabets andel andrager 140,7 mio.

| forbindelse med salget, blev Jorgensen Engineering A/S' datterselskab, RBJ Ejendomme A/S udskilt ag
ejes herefter af den samme ejerkreds som Jorgensen Engineering A/S var ejet af. Det betyder, at
selskabet nu ejer 50 % af RBJ Ejendomme Holding Aps.

RBJ Ejendomme Holding ApS ejer Jorgensen Engineering tidligere fabriksbygning pa Svendborgvej 35 |

Odense. Det er planen, at denne ejendom, der er delvie udlejet, skal gennemgéa en udvikiing hen imod at
live konverteret til et storre beboelsesomrade, idet grunden er pa ca. 26.000 m2.
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Aktieselskabet af 1. maj 1916

Ledelsesberetning

Udviklingen af N.T. Leasing A/S (100 % ejet)

| januar 2017, blev den nye lokalplan for Nordisk Tekstil endelig vedtaget. Selskabet er nu i gang med at
realisere de muligheder som lokalplanen abner op for. Den option en investor har haft med selskabet, om
keb af en stor del af den gamle fabriksbygning, som ikie skal rives ned, er gennemfart primo det nye
regnskabsér. Herudover arbejdes der pa, at sikre medinvestorer til at gennemfere de yderligere
bebyggelsesmutigheder, lokalplanen giver mulighed for.

Dorte Mandrup Arkitekter, har tegnet et meget spaendende projekt pa samlet ca. 17.000 m2. Projektet
indeholder dels nybygninger og dels udnyttelse af visse dele af de gamle fabriksbygninger. Der er udvist
meget stor interesse for dette projekt, som forventes pabegyndt ultimo 2017, idet der p.t. foretages
udvidede miljgundersagelser, sdledes at nedrivning af flere af de gamie fabriksbygninger kan
igangseettes.

Selskabet er langt i arbejdet med at analysere hvorledes byggemuligheden skal udnyttes, herunder om
den samlede ejendom skal szlges som et byggeprojekt, eller om det skal udvikles helt eller delvis af
selskabet selv. Ejendomsprojektet er forsigtigt veerdiansat i forhold til disse sonderinger. De forelgbige
beregninger af projektet viser at ejendommen har en betydelig merveerdi som feerdigudviklet ejendom.

Betydningsfulde hasndelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afsiutning Ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31, december

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaagter af kapitalandele | associerede virksomheder
Finansielle indtaagter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfort resultat

Baker Tilly

Aktieselskabet af 1. maj 1916

Note 2016 2015

kr. kr.
-153.471 -165.956
=153.471 -165.956
-581.409 -5681.417
-714.880 -727.373
1 2.049.081 8.464.033
2 109.786.764 7.388.000
3 276.119 2.285.822
4 -2.987.285 -790.2090
108.409.799 16.620.273
5 477.920 0
108.887.719 16.620.273
20.000.000 0
88.887.719 16.620.273
108.887.719 16,620,273




Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele | associerede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver

Anlazgsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vaerdipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly
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Note 2016 2015

kr. kr.
6 15.247.206 27.413.153
7 11.896.000 23.115.750
14.228.278 0
41.359.484 50.528.903
41.369.484 50.528.903
1.518.142 1.064.938
8.284.976 17.188
171.974 0
9.975.092 1.082.126
24,024.067 6.248.438
24.024.067 6.248.438
77.134.239 317.052
111.133.398 7.647.616
152.502.882 58.176.519
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foresidet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henszettelser vedrarende kapitalandele | tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt

Kreditinstitutter
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Selskabsskat
Anden gazld

Kortfristede galdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.

Baker Tilly

Aktieselskabet af 1. maj 1916

Note 2016 2015
kr. kr,
2.888.000 2.888.000
128.450.428 39.562.709
20.GG0.000 0
8 151.338.428 42.450.709
11.190 7.440
11.190 7.440
0 13.637.812
1.133.400 1.670.171
0 390.641
19.864 19.746
1.153.264 15.718.370
1.153.264 15.718.370
152.502.882 58.176.519
9
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Noter til &rsrapporten

Indtzgter af kapitalandele i titknyttede virksomheder

Andel af overskud i NT Leasing A/S
Andel af overskud i A/S Allered Torv
Andel af underskud | Selskabet af 17.10.1990 A/S

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i Jorgensen Engineering A/S
Gevinst ved salg af Jorgensen Engineering A/S

Finansielle indtzegter

Indteegter fra veerdipapirer

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter
Valutakursreguleringer

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Baker Tilly
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2016 2015
kr. kr.

1.536.948 7.581.093
515.883 883.740
-3.750 -Qﬂ)
2.049.081 8.464.033
12.874.500 7.388.000
96.912.264 0
109.786.764 7.388.000
0 2.181.250
61.648 25,579
149.239 78.993
65.232 0
276.112 2.285.822
2.987.285 763.251
0 26.958
2.987.285 790.209
9



Noter til arsrapporten

Aktieselskabet af 1. maj 1916

2016 2015
kr. kr.
& Skat af arets resultat

Arets udskudte skat -171.974 0
Regulering af udskudt skat tidligere ar -305.946 0

-477.920 0
Selskabet har et ikke-bogfart skatteaktiv pa t kr. 4.667, der pahviler fremfarbare skattemaessige
underskud.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 42.274.561 42.274.561
Afgang i arets lab -10.050.000 0
Kostpris 31. december 2016 32.224 561 42.974.561
Veerdireguleringer 1. januar 2016 -14.861.408 -23.326.241
Arets afgang -4,168.778 0
Arets resuitat 2.049.081 8.464.033
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfart til hensatte
forpligtelser 3.750 800
Veerdireguleringer 31. december 2016 -18.977.355 -14.861.408
Regnskabsmaessig vardi 31, december 2016 15.247.206 27.413.153
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
A/S Allergd Torv Hillerad 100%  15.247.206 -515.883
Selskabet af 17.10.1990 A/S  Hillerad 100% -11.190 -3.750

*NT Leasing A/S er ultimo aret solgt til datterselskabet, Selskabet af 17.10.1990 AJS, hvorfor selskabet
stadig indgar 100 % i den samlede koncern.
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Noter til arsrapporten
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Aktieselskabet af 1. maj 1916

2016 2015
kr. kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 19.235.270 19.235.270
Tilgang i arets lab 11.896.000 0
Afgang i arets lsb -19.235.270 0
Kostpris 31. december 2016 11.896.000 10.235.270
Veerdireguleringer 1. januar 2016 3.880.480 -1.852.520
Arets afgang -12.754.980 0
Arets resuliat 12.874.500 7.388.000
Udbytte til moderselskabet -4.000.000 -2.000.000
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 0 45.000
Veerdireguleringer 31. december 2016 0 3.880.480
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016 11.896.000 23.115.750
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Jorgensen Engineering A/S Odense Solgt
RBJ Ejendomme Holding ApS* Odense 50%

*Selskabet har endnu ikke aflagt arsrapport.

Baker Tilly
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Aktieselskabet af 1. maj 1916

Noter til arsrapporten

8 Egenkapital
Foreslaet udbyt-

Overfart te for regn-
Selskabskapital resultat skabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2016 2.888.000 39.562.709 0 42.450.709
Arets resuitat 0 88.887.719 0 88.887.715
Foresldet udbytte 0 0 20.000.000 20.000.000
Egenkapita! 31. decamber 2018 2.888.000 128.450.428 20.000.000 151.338.428

Selskabskapitalen bestar af 57.760 aktier & nominelt kr. 50. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Der har ikke veeret sendringer | selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

9 Eventualposter m.v.
Modervirksomheden indgar | sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og
royaities inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og
kildeskatter vil kunne medfere, at selskabernes haeftelse udger et sterre belgb. Koncernen som helhed
hasfter ikke over for andre.
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Aktieselskabet af 1. maj 1916

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aktieselskabet af 1. maj 1916 for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

! resultatopgerelsen indregnes indteegter | takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tiiflyde seiskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frags sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleegffradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-

nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afiesgges, og som be- eiler afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger tii administration, iokaler mv.

Personaleomkostninger

ersonaleomkostninger omfatter len og gager samt lanafhaengige omkosininger.

Baker Tilly 13



Aktieselskabet af 1. maj 1916

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgaerelsen med de belsb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og - tab vedrarende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed vaiuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tillzeg og godigerelser under acontoskatteordningen myv.

Resultat & kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resuitatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avanceftab.

| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomhe-
ders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte | egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapiialen.
Reserven reduceres med udbytte udiedninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i dattervirksomheder 0g associerede virksomheder.
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Aktieselskabet af 1. maj 1916

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi
ind-regnes til DKK 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse 4l at daekke
virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre vzerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtel-
ser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daokke dattervirksomhe-
dens underbalance

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opggres
som forskellen mellem afhzendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwili sami forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Vaerdipapirer

Vaerdipapirer bestér af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved |aneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resuftatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgzeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgzeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi
pa laneoptagelsestidspunkiet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige gasidsforpligteisermaies til nettorealisationsvaerdi.
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Aktieselskabet af 1. maj 1916

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuiakursdif-
ferencer, der opstar meliem transaktionsdagens kurs og kursen p3 betalingsdagen, indregnes i resultatop-
garelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgedehavendets efler geeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le indteegter og omkostninger.
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