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Capricorn Greenland Exploration A/S

Ledelsespitegning

Vi her dags dato behandist og godkendt drsrapporten for Cepricom Greenland Exploration A/S {"Selskabet") for regnskabsérel 1. Januar
« 31. december 2017.

Arsrapporien er eflagt { overensstemmelse med Intematlonsle Regnskabssiandarder {"IFRS") som godkendt af EU sami yderiigere
oplyeningskrav til &rsrapporter. VI anser den valgte regnskabapreksis for hensigtemasssig, sdledes at &rerapporien giver at retvisende
billads af selskebets finansisile stiliing pr. 31. december 2016 samt af selskabets resullat og pengestrsmme for regnakabsiret 1. Januar

- 31. dacembar 2017,

Ledelsesheratningen, der aflesgges | averensstemmalse med érsregnskabsloven, Indsholder efler vores opfattsise en retvisende
redegarelse for udviklingen | selskebels akiivileter og @konomiske forhold, &rets resuftal, pengestreamma og finanslelfe stilling sami en
beskrivelsa af do veesentligste risicl og usiikkerhadsfaktorer, som aelskabet str over for,

Arsrapparien indstilles il generalforsamiingans godkendelse,

Nuuk, 5, apdi 2018
Direktion
s AN
Paul J
Bastyrelse
Brita Holstad {Forkvinde) =
s
Paut J
Alexander FD Berger




Den uafhsengige revisors erklaering

Til kapitalejeren | Capricorn Greenland Exploration A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Capricorn Greenland Exploration A/S for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2017, der omfatter
ledelsesberetning, resultatopgerelse, totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU
og yderligere oplysningskrav i drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabaet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere oplysningskrav i arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den Interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fej).

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konkiusion om arsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen | overensstemmelse
med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge grenlandsk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske
krav samt planlaagger og udferer revisionen for at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation | Arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intem kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udiorme revisionshandlinger, der er passende
efter omstandighedeme, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledeisens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmzessige sken er rimelige,
samt en vurdering af den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfaltelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2017 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter samt pengestramme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med Intemnational Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderiigere opiysningskrav i
arsregnskabsloven,

Kebenhavn, 5. april 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautog Revisionspartnerseiskab

Statsautorisere!
mne32201



Capricorn Greenland Exploration A/S

Ledeisesberetning
Hovedaktiviteter

Selskabet blev stiftet den 14. november 2012 i Grenland. Selskabets overste moderselskab, Cairn Energy PLC, er indregistreret |
Skotland.

Selskabets hovedaktivitet er efterforskning efter olie og gas.
Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har realiseret et negativt resultat pa USD -0,1 mio. for regnskabsaret 1. januar tit 31. december 2017, primeert som falge
af resultatiose bestraebelser vedrerende slutomkostninger pa licenser opgivet i tidligere ar.

Selskabet har i 2016 opgivet den resterende grenlandske licens Pitu, og omkostningerne forbundet med denne licens i 2017 er
udgiftsfart i 2017. Der er saledes ingen resterende immaterielle efterforsknings- /vurderingsomkosininger ved regnskabsarets
udgang.

De fremtidige planer for selskabet er under overvejelse,

Usikkerhed vedrerende indregning og maling

Ingen.

Usaxdvanlige forhold

Ingen.

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke i perioden efter balancedagen indtruffet handelser, som kan pavirke bedemmelsen af arsrapporten.



Capricorn Greenland Exploration A/S
Regnskabspraksis

a}

b)

c)

Regnskabsgrundlag
Arsregnskabet udarbejdes efler den historiske kostprismetode. Hvor aktiver og forpligtelser er opgjort pa et andet grundlag,
er detie oplyst under den relevante regnskabspraksis.

Selskabet er et 100 %-ejet datterselskab af Capricom Greenland Exploration 1 Limited, der er indregistreret i Skotland.
Selskabets resullat medtages i koncemregnskabet for det overste moderselskab, Cairn Energy PLC, der er indregistreret i
Skotland, og hvis primare forretningssted er beliggende 50 Lothian Road, Edinburgh, EH3 9BY. Kopi af &rsregnskabet for
Caim Energy PLC er offentligt tilgaengeligt og kan f4s ved henvendelse pa ovennavnte adresse.

Selskabets forretningsaktiviteter samt de faktorer, der forventes at pévirke seiskabets fremtidige udvikling, resultater og
situation, er beskrevet i ledelsesberetningen p4 side 4. Selskabets finansielle stilling, likviditet og lAnefaciliteter er preesenteret
i rsregnskabet og noterne hertil. Desuden indeholder note 11 tii arsregnskabet en beskrivelse af selskabets formal, politikker
0g processer vedrerende kapitalstyring, formal med finansiel risikostyring og oplysninger om finansielle instrumenter, samt
selskabets eksponering for kreditrisiko og likviditetsristko.

Selskabet har tilstraekkelige ekonomiske ressourcer i form af interne tilgodehavender til, at det efter ledelsens vurdering star
godt rustet til at handtere de forretningsmaessige risici pa en god made p trods af de nuvzerende usikre akonomiske udsigter.
Ledelsen forventer, at selskabet har tilstraekkelige ressourcer til at fortszstte driften i en overskuellg fremtid, Arsregnskabel er
séledes udarbejdet under en forudsastning om going concern.

Regnskabsstandarder

Arsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med gasidende internationale regnskabsstandarder ("IFRS") udsendt af
International Accounting Standards Board ("IASB") og som godkendt af EU samt fortolkningsbidrag udsendt af IFRS
Interpretations Committee ("IFRS IC"), Koncernregnskabet er desuden i overensstemmelse med IFRS udsendt af International
Accounting Standards Board ("IASB") gaeldende for regnskabsperioder med afslutning pr. 31. december 2016.

Seiskabet har med virkning pr. 1. januar 2016 implementeret felgende azndrede standarder.

- Andringer til IAS 7 Pengestramsopgerelse
- /Endringer til IAS 12 Indkomnstskatter
- AEndringer til IFRS 12 Oplysninger om kapitalandele i andre virksomheder

Implementeringen af disse aendrede standarder vil ikke have vazsentlig indvirkning pa arets resultat eller oplysningerne i
arsregnskabet.

Folgende nye standarder, der er udsendt af IASB og godkendi af EU, er endnu ikke implementeret af selskabet:

- Andringer til IAS 28 Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures (med virkning pr. 1. januar 2018)
Zndringer til IFRS 2 Aktiebaserede betalinger (med virkning pr. 1. januar 2018)

IFRS 9 Finansielle instrumenter (med virkning pr. 1. januar 2018)

IFRS 15 Indtaegter fra kontrakter med kunder (med virkning pr. 1. januar 2018)

IFRS 16 Leasingaftaler (med virkning pr. 1. januar 2019)

Implementeringen af disse standarder forventes ikke at fa vaesentlig indvirkning pa drets resultat eller oplysningeme i
drsregnskabet,

Prasentationsvaluta
Selskabets funktionelle valuta og praesentationsvaluta er US dollars (USD). Seiskabets praksis for omregning af fremmed
valuta er beskrevet under regnskabspraksis.



Capricorn Greenland Exploration A/S
Regnskabspraksis (fortsat)

d)

Felles ordninger

Selskabet har vasret driftsfaellesskabspartner i efterforsknings- og udviklingslicenser vedrarende olie og gas, der var
faelles ordninger uden selvsteendig retssubjektivitet. Alle selskabets kapitalandele i disse ordninger var kiassificeret som
drifisfaellesskaber. Selskabet har pr. 31. december 2016 ingen resterende andele i eerforsknings- og udviklingslicenser
vedrarende olie og gas.

Omkostninger afholdt vedrarende kapitalandele | drifisfeellesskaber blev | fornedent omfang aktiveret i
overensstemmelse med selskabets regnskabspraksis for olie- og gasakliver (se note (g)). Alie selskabets immaterielle
efterforsknings-/vurderingsaktiver vedrerte kapitalandele | driftsfasllesskaber.

Selskabets arbejdskapital vedrerende driftsfaellesskaber indregnes i "Andre tilgodehavender” og i "Leverandergasid og
anden gaeld”. En eventuel andef i finansielle indtzegter eller omkostninger genereret eller atholdt af drifisfallesskabet
indregnes i den relevante regnskabspost i resultatopgerelsan.

Immaterielle efterforsknings-/vurderingsaktiver
Der anvendes en metode baseret pa separate indsatser (successful efforis-metoden) for olie- og gasaktiver.

Omkostninger afholdt fer opnéelse af den juridiske ret il efterfarskning i et omrade straksafskrives i resultatopgarelsen.
Omkostninger afholdt i forbindelse med erhvervelsen af en licensandel aktiveres indledningsvist licens for licens.
Omkostningerne bevares uaandret under immaterielle efterforsknings-/vurderingsaktiver, indtil efterforskningsfasen for
licensomradet er afsluttet, eller der ar fundet reserver, som kan udnyites kommercielt.

Efterforskningsomkostninger afholdt i forbindelse med fastsatielse af olie- og gasefterforskningsmal aktiveres
indledningsvist under immaterielle efterforsknings- /vurderingsaktiver og fordeles efterfelgende pa boreaktiviteter.
Omkostninger indregnes efter en omkostningsakkumuleringsmodel, hvor fremtidige eventualomkostninger ved
indregning af et aktiv farst indregnes | takt med, at omkostningeme afholdes.

Dette gaelder ogsé i de tifaelde, hvor Selskabet har indgdet en "farm-in"-aftale om enten at erhverve eller delvist
fraszelge en andel i en efterforskning.

En “farm-in” er en aftale, hvor en part accepterer at erhverve en andel | en efterforskningslicens fra én eller flere af de
eksisterende licensindehavere for et vederlag, der kan best# i opfyldelse af en speclfik arbejdsforpligtelse pa vegne af
de eksisterende kcenshavere, Der kan gaelde et belabsmaessigt loft for denne forpligtelse. En *farm-in"-aftale kan ogsa
indebaere hel eller delvis tilbagebetaling af de hidti! pAlabne omkostninger. Har selskabet frasolgt en licensandel i en
efterforskning via en "famm-in"-ordning (en “farm-down"), indregnes det eventualvederlag, som tredjemand skal betale
pé selskabets vegne, ikke i drsregnskabet. Den fremtidige ekonomiske gevinst for selskabet som felge af en "farm-
down" vil afhzange af de fremtidige resultater af efterforskningsboringer.

Omkostninger i forbindelse med efterforsknings-Avurderingsboringer aktiveres boring for boring', indtit det fastslas, om
boringen har givet positive resultater. Resuitatet eller mangel pd samme for hver enkelt efterforskning/vurdering
bedommes boring for boring’. Boreomkostninger afskrives ved afslutningen af en boring, medmindre resultaterne
indikerer en forekomst af kulbrintereserver, ag der er rimelig udsigt {il, at disse reserver kan udnyttes kommercielt inden
for en overskuelig fremtid. Hvor resultateme af en efterforskningsboring indikerer en forekomst af kulbrinter, som i
sidste ende ikke vurderes at kunne udnyites kommercielt, afskrives alle omkostninger i resullatopgerelsen.

Efter vurdering af efterforskningsboringer med positive resultater, hvor det fastslas, at der er forekomster af kulbrinter,
som det er leknisk muligt at udvinde ifelge en feltudviklingsplan, vil de aktiverede omkostninger til
efterforskning/vurdering blive overfort 1il et enkelt-felt kostcenter ("single fleld cost centre™) inden for materielle
anlaegsaktiver/udviklings-/produktionsaktiver efter at have gennemgaet en vaerdiforringelsestest (se nedenfor),

Provenue! fra et frasalg eller en hel eller delvis "farm-down" af et efterforsknings-/vurderingsaktiv vil i ferste omgang
godskrives den pagaeldende andel, og et evt. overskydende beleb vil blive indregnet som en kredipost i
resultatopgerelsen.

Veerdiforringelse

Der foretages regelmeessigt en vurdering af immaterielle eflerforsknings-/vurderingsaktiver med henblik pa indikation
af vardifomingelse, og ved Indikation af vardiforringelse udfares der en vaerdiforringelsestest. Indikation af
vaerdiforringelse af et af selskabets aktiver vil typisk vzaere forbundet med et af felgende forhold:

Der er ikke yderligere planer om at gennemfere efterforskningsaktiviteter i omrédet.

Der er ikke ved efterforskningsboring i omradet fundet reserver, som kan udnyttes kommaercielt,

Andringer i olieprisen eller avrige markedsforhold indikerer, at fund ikke laangere kan ske pA kommerciel basis, eller
Udviklingsopleag for vurderingsaktiver i far-udviklingsfasen indikerer, at det er usandsynligt, at den fulde
regnskabsmaessige vaardi af efterforsknings-/vurderingsaktivel kan genindvindes.

| shdanne tilfelde allokeres del immaterielle efterforsknings- fvurderingsaktiv til materielie anlazgsaktiver - udviklings-
Iproduktionsaktiver inden for den samme pengestremsfrembringende enhed, og der gennemferes en
vardiforningelsestest. Eventuel veerdiforringelse medferer nedskrivning i resullatopgerelsen for regnskabséret,
Séfremt den pengestramsfrembringende enhed ikke har udviklings-/produktionsaktiver, omkostningsfares forskelten
mellem den regnskabsmasssige vaerdi af efterforsknings-/vurderingsaktivet og genindvindingsvaerdien direkte i
resuitatopgerelsen,

6



Capricorn Greenland Exploration A/S
Regnskabspraksis (fortsat)

f)

a)

h)

Finansislle instrumenter
Et finansielt instrument er en kontrakt, der farer til et finansielt aktiv hos en virksomhed og en finansiel forpligtelse eller
et egenkapitalinstrument hos en anden virksomhed.

Finansielle aktiver kategoriseres som finansielle aktiver tit dagsvzaerd! indregnet via resultatopgerelsen, hold-til-udieb-
investeringer, Ian og tilgodehavender og finansielle aktiver disponible for salg. Selskabet har finansielle aktiver, der
klassificeres enten som finansielle aktiver disponible for salg eller lan og tilgodehavender med undtagelse af afledte
finansietle instrumenter, der kategoriseres som finansielle aktiver til dagsvaerdi indregnet via resultatopgearelsen.

Finanslelle forpligtelser repraesenterer som hovedregel fordringer pa kontantindfrielse eller et andet finansielt aktiv.
Finansielle forpligtelser kategoriseres som enten finansielle forpligtelser til dagsvaerdi indregnet via resultatopgarelsen
eller finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris. Alle selskabets finansiclle forpligtelser er forpligtelser til amortiseret
kostpris med undtagelse af afledte finansielte instrumenter, der kategoriseres som finansielle forpligtelser til dagsvaerdi
indregnet via resuitatopgereisen.

Finansielle Instrumenter indregnes som hovedregel, s snart selskabet omfattes af instrumentets kontraktlige
bestemmelser.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender (klassificerst som lan og tilgodehavender i henhold til IAS 39) med faste eller fastszettelige
betalinger, der ikke er noteret p4 et akiivt marked, méles forste gang til dagsveerdi og efterfelgende til amortiseret
kostpris under anvendelse af den effektive rentemetode med fradrag af eventuelle nedskrivninger. Andre
tilgodehavender indregnes pa faktureringstidspunktet.

Den regnskabsmenssige vaerd! af andre tilgodehavender testes pa balancedagen for at afgere, om der er objektiv
vaesentlig indikation af veerdiforringelse fx forfalden varegaeid. Eventuel nedskrivning indregnes under anvendelse af
en korrektivkonto. Hvor et varetilgodehavende er uerholdeligt, afskrives det via korrektivkontoen. Betalinger modtaget
efterfalgende vedrarende tilgodehavender, der tidligere er afskrevet, krediteres korrektivkontoen. ZEndringer | den
regnskabsmaessige vaerdi af korrektivkontoen indregnes i resultatopgerelsen eller balancen afheengigt af, hvor det
oprindelige tilgodehavende blev indregnet.

Likvide midler
Likvide midler omfatter likvide beholdninger og kortfristade indlan med en oprindelig lebetid p4 op til 3 maneder.

Leveranderg=eld og andre ikke-afledte finansielle forpligtelser
Leverandergzeid og anden gzeld er uforrentet og males farste gang tit dagsvaerdi og efterfaigende tit amortiseret
kostpris.

Egenkapital
Egenkapitalinstrumenter udstedt af selskabet indregnes til modtaget provenu med fradrag af direkte
emissionsomkostninger og fordelt p4 aktiekapital og overkurs ved emission.

Skat
Skatteudgiften udgeres af summen af den akiuelle og den udskudte skat.

Den aktuelle skat beregnes af drets skattepligtige resuitat. Det skattepligtige resultat er forskelligt fra nettoresultatet i
henhold til resultatopgereisen, idet det ikke indeholder indtzegter eller udgifter, der er skattepligtige eller kan fradrages
i senere 4r, ligesom det ikke indeholder ikke-skattepligtige og ikke-fradragsberettigede indtaagter eller udgifier.

Udskudt skat er den skat, der forventeligt skal betales eller tilbagebetales som felge af forskellene mellem den
regnskabsmaessige vaerdi af aktiver og forpligtetser i arsregnskabet og de tilsvarende skattegrundlag, som finder
anvendelse ved beregningen af det skattepliglige resultat.

Der indregnes udskudt skat af alle fradragsberettigede midlertidige forskelle | det omfang, det er sandsynligt, at der vii
opsta fremtidig skattemaessigt overskud, som sadanne udskudte skatteaktiver kan modregnes i.

Udskudt skat indregnes af alle skattepligtige midlertidige forskelle bortset fra skattepligtige midlertidige forskelle
forbundet med kapitalandele i dattervicksomheder, associerede virksomheder og i driftsfaellesskaber, hvor den
tidsmaessige placering af udligningen af den midlertidige forskel kan kontrolieres, og det er sandsynligt, at den
midtertidige forskel ikke udlignes inden for en overskuelig fremtid.
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Regnskabspraksis (fortsat)

h)

Skat (fortsat)

Udskudt skat indregnes ikke, hvor det udskudte skatteaktiv vedrerende den fradragsberettigede midlertidige forskel er
opstdet ved den ferste indregning af et aktiv eller en forpligtelse i en transaktion, der ikke er en
virksomhedssammenslutning, og som pa transaktionstidspunktet ikke pavirker hverken det regnskabsmeessige eller
det skattepligtige resultat. Hvor indregningen af et aktiv er knyttet til en andel i et drifisfzellesskab for alle immaterielle
anlsegsaktiver ag materielle anlagsaktiver - tilfajelser til udviklings-/produktionsaktiver, og Selskabet ikke er i stand til
at kontrollere den tidsmaessige placering af udligningen af den midlertidige forskel eller den midlertidige forskel
forventes at blive udlignet i en overskuelig framtid, vil et udskudt aktiv eller en udskudt forpligtelse blive indregnet.

Aktuel og udskudt skat opgeres under anvendelse af de skattesatser og de love, der er vedtaget eller efterfalgende
vedtaget pr. balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner | fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta ti transaklionsdagens kurs. Monetzre aktiver og
forpligtelser | fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta til balancedagens kurs. Valutakursforskelle indregnes
i resultatopgerelsen bortsel fra valutakursforskelle vedrarende lan, der specifikt kan henferes til udviklingsprojekier;
disse aktiveres som en del af aklivets kostpris.



Capricorn Greenland Exploration A/S

Resultatopgereise
For regnskabsdret 1. januar il 31. december 2017

2017 2016
Bemarkninger uso uso
Fortsasttende aktiviteter
Omkostninger til efterforskning uden resultat 6 {105.338) (408.954)
Administrationsomkostninger (25.474) {5.459)
Driftsresultat {130.812) (414.413)
Finansielle indtaegter 3 8.076 11.228
Finansielle omkostninger 4 {240) (217)
Resultat for skat {122.976) (403.402)
Skat af rets resultat 5 - -
Arets resultat {122.976) (403.402)
Totalindkomstopgerelse
For regnskabséret 1. januar tit 31. december 2017
2017 2016
UsD uso
Arets resultat (122.976) {403.402)
Bvrig totalindkomst for dret - -
Arets totalindkomst | alt (122.976) (403.402)




Capricorn Greenland Exploration A/S

Balance
Pr. 31. december 2017

2017 2016
Bemaerkningar usp usb
Anlegsaktiver
Immaterielle efterforsknings-ivurderingsaktiver 6 =
Omsatningsaktiver
Andre tilgodehavender 7 15.480.946 15.488.248
Likvide midler 8 66.756 74.852
15.547.702 15.563.100
Aktiver, | alt 15.547.702 15.563.100
Kortfristede forpligtelser
Leverandergzeld og anden gaald 9 4.819.408 4.711.828
Forpligtelser, | alt 4.819.406 4.711.828
Nettoaktiver 10.728.296 10.851.272
Egenkapital
Aktiekapital indkaldt til betaling 10 66.932.265 66.932.265
Overfort underskud {56.203.969) (56.080.993)
_Egenkapital, i alt 10.728.296 10.851.272




Capricorn Greenland Exploration A/S

Pengestremsopgerelse
For regnskabsaret 1. januar til 31. december 2017

2017 2016

Noter uso UsD
Pengestramme fra drifisaktivilet
Resullat for skat (122.976) (403.402)
Omkostninger til efterforskning uden resultat 105.338 408.954
Finansielle indtaagler {8.076) {11.228)
Finansielle omkostninger 240 217
Andringer i leverandorgzeld og anden gasid - 2.462
Andringer i andre tilgodehavender 2.879 -
Nettopengestramme fra driftsaitivitet {22.595) (2.997)
Pengestromme fra investeringsaktivitet
Omkostninger vedr. immaterielle eflerforsknings-
Ivurderingsaktiver {130.517) (619.877)
Nettopengestromme fra investeringsaktivitet {130.517) (619.877)
Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Koncerninterne [an 136.643 664.016
Bankomkostninger {240) (217)
Nettopengestremme fra finansieringsaktivitet 136.403 663.799
Nettoaendring i likvider (16.709) 40.925
Likvider primo Aret 74.852 31.719
Kursgevinst i likvider 8.613 2.208
Likvider ultimo dret 8 66.756 74.852




Capricorn Greenland Exploration A/S

Egenkapitalopgerelse
For regnskabsdret 1. januar il 31, december 2017

Egenkapital, |

Indkaldt aktiekapital ~ Overfart underskud ait

UsD usop usp

Pr. 1. januar 2016 66.932.265 {55.677.591) 11.254.674
Arets resultat = (403.402) {403.402)
Arets totalindkomst i ait - (403.402) {403.402)
Pr. 31. december 2016 66.932.265 (56.080.993) 10.851.272
Arets resultat . (122.976) {122.976)
Arels totalindkomst i alt - {122.976) {122.976)
Pr. 31. december 2017 66.932.265 (56.203.969) 10.728.296
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Capricorn Greenland Exploration A/S
Noter til Regnskabet:

1 Driftsresultat
Honorar til revisor
Hanoraret pa USD 9.796 (2016: USD 10.302) til selskabets revisor er afholdt af det mellemliggende holdingselskab Capricorn
Energy Limited. Revisors honorar for andre ydelser er oplyst i &rsregnskabet for det everste maderselskab, Cairn Energy PLC.
Det er selskabets politik, at honorar til revisor for ikke-revisionsydelser i visse ilfaelde skal godkendes af revisionsudvalget |
det overste moderseiskab, Caim Energy PLC. Det mellemliggende holdingseiskab Capricorn Energy Limited har ikke afholdt
omkostninger vedrarende ikke-revisionsydelser for &ret (2016: USD 2.378).
2 Honorar til bestyrelsen
Et af de siddende bestyrelsesmediemmer | seiskabet er ligeledes bestyrelsesmedlem i det everste moderselskab, Cairn
Energy PLC. Bestyrelsesmedlemmerme har ikke modtaget honorar (2016 intet) for aret eller pensionsbidrag (2016: intet) fra
selskabet, men honorar for &ret p4 USD 1,4 mio. (2016: USD 1,5 mio.) og pensionsbidrag pa USD 0,1 mio. (2016: USD 0,1
mio.) fra Cairn Energy PLC eller dattervirksomheden Capricorn Energy Limited. Det er efter bestyrelsesmedlemmernas
opfattelse ikke praktisk muligt at specificere belobet pa henholdsvis deres ydelser som medlemmer af selskabets bestyrelse
og deres ydelser som medlemmer af bestyrelsen i Cairn Energy PLC og sesterselskaber,
3  Finansielle indteegter
2017 2016
usb usD
Valutakursgevinst 8.076 11.228
8.076 11.228
4 Finansielle omkostninger
2017 2016
usD usb
Bankomkostninger 240 217

5

Skat af arets resultat

Avrets skatteudgift beregnet ved den gaeildende skattesals og skatteudgiften beregnet ved seiskabets effektive skattesats kan

afstemmes som folger:

2017 2016
uUsD UsD
Resultat for skat {122.976) (403.402)
Skat beregnet ved den gennemsnitlige selskabsskattesats pa 30 % (2016
30 %) {36.893) {121.021)
Effekt af:
Ikke-indregnede midlertidige forskelle 36.893 121.021
Skatteudgift i alt E =
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Capricorn Greenland Exploration A/S
Noter til Regnskabet (fortsat)

5  Skat af arets resultat (fortsat)

Faktorer, der kan fa indvirkning pé fremtidige selskabsskattesatser
Den grenlandske selskabsskattesats har veeret 30 % for hele aret (2016: 30 %).

Der er ikke ved arets udgang indregnet udskudte skatteaktiver (2016: ingen) i forbindelse med framfarte skattemaessige

underskud, da det er usikkert, hvornar og i hvilket omfang underskuddene kan udnyttes. Den ikke-indregnede midlertidige
forskel vedrerende fremfarte skattemassige underskud pr. 31. december 2017 udger USD 1,1 mia. (2016: USD 1.0 mia.).

6 Immaterielle efterforsknings-/vurderingsaktiver

Gronlandske aktiver

uso
Kostpris
Pr. 1. januar 2016 15.787.334
Tilgang 408.954
Omkostninger til efterforskning uden resultat (16.196.288)
Pr. 31, december 2016 =
Tilgang 105.338
Omkostninger {il efterforskning uden resultat {105.338)
Pr. 31. december 2017 -
Vardiforringelse
Pr. 1. januar 2016 (15.787.334)
Omkostninger til efterforskning uden resuitat 15.787.334
Pr. 31, december 2016 og 31. december 2017 C
Regnskabsmassig vardi

Pr. 31. december 2015 7
Pr. 31. december 2016 5
Pr. 31. december 2017 &

Omkostninger til efterforskning uden resultat

De samlede omkostninger til efterforskning uden resultat p4 USD 0,1 mio. er udgifisfert i 2017. Disse omkostninger er primaert
forbundet med opgivelsen af selskabets resterende grantandske licens, Pitu-blokken, i 2016. Den samlede udgiftsfersel af
omkostninger til efterforskning uden resultat for 2016 udgjorde USD 0,4 mio. (Omkostninger p& USD 16,2 mio. med fradrag
af nedskrivninger pa USD 15,8 mio.). Selskabet har ingen efterforskningslicenser pr. 31. december 2017.
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Capricorn Greenland Exploration A/S
Noter til Regnskabet (fortsat)

7  Andre tilgodehavender

31. december 2017

31. december 2016

usD usD

Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder 15.478.827 15.478.827
Qvrige lilgodehavender 2119 9.421
15.480.946 15.488.248

Tilgodehavender fra tilknyltede virksomheder er uforrentede. Ved vurderingen af, hvorvidt et tiigodehavende er erholdeligt,
udferes en risikoanalyse baseret pa det udestaende tilgodehavendes type og alder.

Pr. 31, december 2017 og 2016 er den aldersfordelte analyse af andre tiigodehavender, der ikke er nedskrevet, som falger:

| alt < 30 dage > 120 dage
usD uUsD UsD

2017
Ikke forfalden eller nedskrevet 2119 2.119 -
Forfalden men ikke nedskrevet 15.478.827 - 15.478.827
Pr. 31. december 2017 15.480.946 2.119 15.478.827
| alt < 30 dage > 120 dage
uUsD usD UsD

2016
Ikke forfalden eller nedskrevet 9.421 9.421 -
Forfalden men ikke nedskrevet 15.478.827 - 15.478.827
Pr. 31. december 2016 15.488.248 9.421 15.478.827

Der er Ikke foretaget henszettelser til tab pa debitorer.

8 Likvide midler

Likvide midler

31. december 2017
usbD

66.756

31. december 2016

usD

74.852

9 Leverandergzeld og anden geeld

31. december 2017

31. december 2016

uUsD usb

Geeld til tilknyttede virksomheder 4.804.211 4.667.568
Skyldige omkostninger. driftsfaellesskaber 12.316 44,260
Periodeafgraensningsposter og anden geeld 2.879 -
4.819.406 4.711.828
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Capricorn Greenland Exploration A/S
Noter til Regnskabet (fortsat)

10

11

Indkaldt aktiekapital
Kr. 1,00 Ordinzre
Tildelte, udstedte og fuldt indbetalte ordinzaere aktier Ordinzare antal usp
Pr. 1. Januar 2016, 31. december 2016 og 2017 389.181.985 66.932.265

Finansiel risikostyring: Formal og politikker

De primzasre risici forbundet med selskabets finansielle instrumenter er likviditetsrisiko, kreditrisiko og valutarisiko. Bestyrelsen
for selskabets averste moderselskab, Cairn Energy PLC, (“bestyreisen”) i form af underudvalget for finans gennemgar og
fastseatter politikker for styringen af disse risici, som er opsummeret nedenfor.

Koncernens finansfunktioner i Caim Energy PLC og - hvor det er relevant - direktionen er ansvarlige for styringen af disse
risici i henhold til den af bestyrelsen fastsalte politik. Risikostyringen sker ved overvagning af pengestremme, investerings-
og finansieringsbehov ved hjzelp af en raskke forskellige metoder. De potentielle eksponeringer styres, samtidig med at det
sikres, at selskabet til enhver tid har tilstraskkelig likviditet til at opfylde de akiuelle likviditetsbehov. Der eksisterer ikke
vaesentlig risikokoncentration, medmindre dette er anfart. Selskabet indgar ikke og handler ikke med finansielle instrumenter,
herunder derivater, med henblik p4 spekulation.

De primeere finansielle instrumenter omfatier fikvide beholdninger, kort- og mellemfristede indlan, indlansbeviser,
pengemarkedslikviditet, koncerninterne lan samt andre tilgodehavender og finansielle forpligteiser til amortiseret kostpris. Det
har vzerel strategien at finansiere driften via overfort overskud i kombination med bankidn. Andre alternativer som fx
egenkapitalinstrumenter og andre former for geeldsfinansiering (non-investment grade) undersoges af bestyrelsen, nar det
skennes hensigtsmaessigt.

Likviditetsrisiko

Caim Energy PLC overvéger og styrer naje daltervicksomhedernes likviditetsrisiko ved hjelp af bade kort- og langsigtede
pengestremsprognoser suppleret med pianer for geelds- og egenkapitalfinansiering samt aktiv portefaljepleje. Der udarbejdes
Izbende likviditetsprognoser og falsomhedsanalyser for forskellige scenarier, herunder fx &ndringer i og forsinkelser af
udviklingsprojekter. Prognoseme viser, at koncernen vil veere | stand til at understatte driften med de nuvaerenda ldnefaciliteter
og vil have ekonomisk rdderum i 12 maneder fra datoen for godkendelsen af arsrapporten og -regnskabet for Caim Energy
PLC for 2017.

Overskudslikviditet placeres i en blanding af pengemarkedslikvider, repo-forretninger, pd opsigelseskonti og som
aftaleindskud hos en raekke internationale og britiske finansielle institutioner, idet det sikres, at Caim Energy PLC-koncemen
og dattervirksomhederne har tilstreekkelig likviditet til at daskke deres omkostningsbehov pa kort og mellemlangt sigt.

Kreditrisiko
Kreditrisikoen vedrerer likvide midler samt indlan i banker og andre finansielle institutioner.

Kreditrisikoen vedrerende indlan i banker og andre finansielle institutioner styres af koncernens finansafdeling i henhold tii
den af bestyrelsen i Cain Energy PLC godkendte politik. Denne politik begraenser modpartsrisici og labetid, idet der tages
hejde for offentliggjorie ratings, markedsmalinger og evrige markedsoplysninger. Rammerne er opstillet for at minimere
risikokoncentrationen og séledes begrasnse risikoen for finansielle tab som folge af manglende opfyldelse af forpligtelser hos
madparier. | henhold til politikken placeres indlan hos banker effer andre finansielle institutioner, der farst og fremmest tilbyder
den hejeste sikkerhed, og sekundaert de mest konkurrencedygtige renter. Indlesning af hovedstol har farste prioritet, og dette
opnas gennem diversifikation og kortere Igbetider med henblik pa at skabe fleksibilitet. Bestyrelsen vurderer lebende
politikken, som opdateres i fornadent omfang.

Selskabet har ingen vaesentlig risikokoncentralion vedrerende tab pa debitorer ved arets udgang.

Den maksimale kreditrisikoeksponering vedrerende finansielle aktiver udgeres af den regnskabsmaessige veerdl pa
balancedagen.

Valutarisiko

De eksponeringer, der opstar ved indieegter og udgifter i andre valutaer end der funktionelle valuta, styres ved at matche
indtaegter og udgifter i samme valuta og ved akiivt at styre den resterende nettoposition. Eksponeringen har overordnet set
vaaret begraenset, idet indtaegter og udgifter for det meste har vaeret | USD, og den funktionalle valuta i selskabet er USD.

| det omfang, der resterer nettopositioner, og disse vurderes som vaesentlige, kan selskabet til enhver tid vaelge at anvende
afledte finansielle instrumenter for at minimere eksponeringen over for valutakurs- og renteudsving.
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Capricorn Greenland Exploration A/S
Noter til Regnskabet (fortsat)

11 Finansiel risikostyring: Formal og politikker (fortsat)
Kapitalstyring
Formélet med selskabets kapitalstyringsstruktur er at sikre, at selskabet til enhver lid har tilstrazkkelig likviditet til at opfylde
sine forretningsmasssige forpligtelser. Finansfunktionen overvager virksomhedens langsigtede likviditetsbehov med henblik
pa at vurdere behovet for endringer i kapitalsirukturen for at kunne opfylde ovennaevnte formal samt for at sikre fleksibilitet.
Kapitalstrukturen styres og justeres pa baggrund af aendringer i de ekonomiske forhold. Med henblik pa opretholdelse eller
justering af kapitalstrukturen kan selskabet foretage szrlige udbytteudiodninger til aktionzereme, kapitalnedsasttelser,
udstedelse al nye aktier mod kontant betaling, tibagebetaling af geeld, indgdelse af nye lanefaciliteter eller lignende
omstruktureringsaktiviteter efter behov. Der er ikke sket vaesenllige zendringer i formal, politikker eller processer |
regnskabsaret 1. januar - 31.december 2017,
Seiskabets kapital og netiogzeld kan specificeres som falger:
31. december 2017 31. december 2016
usD usD
Likvide midler {66.756) (74.852)
Nettogeeld (66.756) (74.852)
_Egenkapital 10.728.296 10.851.272
Selskabskapital og nettogzeld 10.661.540 10.776.420
Gearingsnagletal 0% 0%
12  Finansielle instrumenter

Den regnskabsmaessige vaerd: af aktiver o
skyldige pa balancedagen.
specificeres som falger:

g forpligtelser opgeres pa baggrund af de belab, der anses for tilgodehavende eller
Seiskabels finansielle aktiver og forpligtelser samt den regnskabsmaessige vasrdi heraf kan

Finansielle aktiver Regnskabsmamssig veerdi Dagsvaardi
31. december 31. december 31. december 31. december
2017 2016 2017 2016
uUsb uspb usD UsD
Likvide midler 66.756 74.852 66.756 74.852

Tilgodehavender fra titknyttede

virksomheder 15.478.827 15.478.827 15.478.827  15.478.827
@vrige tilgodehavender 2.119 9.421 2119 9.421
15.547.702 15.563.100 15.547.702  15.563.100

Der er ingen veerdiforringelse af ovennaevnte finansielle aktive
tilgodehavender.

r. Note 7 indeholder en aidersfordelt analyse af andre



Capricorn Greenland Exploration A/S
Noter til Regnskabet (fortsat)

12

13

14

Finansielle instrumenter (fortsat)

Finansielle forpligtelser Regnskabhsmessig vaerdi Dagsvardi
31. december 31. december 31. december 31. december
2017 2016 2017 2016
usb usb usD usD
Gzzld til tilknyltede virksomheder 4.804.211 4.667.568 4.804.211 4.667.568
Skyldige omkostninger. driftsfzellesskaber 12.316 44.260 12.316 44.260

Periodeafgraensningsposter og anden

_g=eld 2.879 - 2.879 -
4.819.406 4.711.828 4.819.406 4.711.828

Dagsveerdien af finansielle akliver og forpligtelser er opgjort ved diskontering af forventede fremtidige pengestremme med
aktuelle rentesatser.

Lobetidsanalyse
Alle selskabets finansielle forpligtelser har en labetid pa under et ar.

Transaktioner med nzertstdende parter

Nedenstaende tabel viser selskabets udestadender med tilknyttede virksomheder pr. balancedagen:

31. december 2017 31. december 2016

usb usD

Gasld il tilknyttede virksomheder (4.804.211) (4.667.568)
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder 15.478.827 15.478.827
10.674.616 10.811.259

De udestdende belgb er uden sikkerhedsstillelse og skal tilbagebetales pa anfordring og kontant. Eventuelle renter beregnes
til markedsrenten. Der er ikke udstedt garantier,

Selskabet har ikke i regnskabsaret 1. januar - 31, december 2017 (2016: ingen) foretaget hensasttelser til tab vedrarende
skyldige belpb fra nzertstdende parter.

Capricom Greenland Exploration 1 Limiteds moderselskab Capricorn Energy har i regnskabsaret udstedt fakturaer for USD
0.1 mio. (2016: kreditnotaer for USD 0,1 mio.).

Honorar til ledende medarbejdere og bestyrelsesmedlemmer
Honorar til bestyrelsen, som udger selskabels ledende medarbejdere, er oplyst i note 2. For yderligere oplysninger om

honoraret tii de enkelte bestyrelsesmediemmer henvises til den reviderede del af rapport om bestyrelseshonorar i
arsregnskabet for det everste moderselskab.

Det averste moderselskab og konsolidering
Selskabet er et 100%-ejet datterselskab af Capricomn Greenland Exploration 1 Limited. Selskabets resultat mediages |

koncernregnskabet for det everste moderselskab, Caim Energy PLC, der er indregistreret i Skotland, og hvis primare
forretningssted er beliggende 50 Lothian Road, Edinburgh, EH3 98Y.

Kopi af arsregnskabet for Cairn Energy PLC er offentligt tilgeengeligt og kan fas ved henvendelse pé ovennzevnte adresse.
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