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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Technical Software Engineering T.S.E. A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Augustenborg, den 8. februar 2016

Direktion

Tommy Madsen

Bestyrelse

Kjeld Andersen Kaj Frederiksen Tommy Madsen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i Technical Software Engineering T.S.E. A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Technical Software Engineering T.S.E. A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 8. februar 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udvikling af kundespecifikt programmel, herunder udvikling af
bookingsystemer til ferie- og turistbranchen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopgerelsen for 2015 udviser et resultat pa -1.607.957 kr. mod -259 tkr. for 2014. Balancen viser
en egenkapital pa 23.349.632 kr.

Ledelsen finder arets resultat som forventet.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Technical Software Engineering T.S.E. A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 15 ar.

Afskrivningshorisonten pa 15 ar er vurderet og skensmaessigt fastsat ud fra den forventede levetid,
herunder den forventede tekniske og gkonomiske udnyttelsesgrad for et branche tilpasset IT system,
hvor der er tilskraekkelige resourcer til at vedligeholde, samt udviklingspotentiale til at markedsfare IT
systemet til en stgrre kreds af potentielle brugere. Afskrivningshorisonten pa 15 ar er ligeledes
skgnsmaessigt vurderet ud fra perioden for de fremtidige gkonomiske fordele som vil blive tilfert
selskabet pa baggrund af IT systemet.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20-50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-6 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note
BRUTTOFORTJENESTE.......cuiniiiiiiiiieii e e aeeen
PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees
DRIFTSRESULTAT...c.uiiiiiiiii et
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees 2
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 3
RESULTAT FOR SKAT ...cneiiiiiiii et
Skat af Arets reSUltat. .....eu e eeereieieieeieeeie e eieeeeeenereneens 4
ARETS RESULTAT ...iiuiiniiniiiieieieeieieteieeterernenesnennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccevvereninienenennnnnn.
Anvendt af tidligere ars overskud.........covvvviiiiiiininieninininns

2015
kr.

2.962.084

-2.845.010
-2.324.650

-2.207.576

120.155
-14.466

-2.101.887

493.930

-1.607.957

1.800.000
-3.407.957

-1.607.957

2014
kr.

3.520.668

-2.511.803
-2.350.562

-1.341.697

154.497
-16.529

-1.203.729

944.382

-259.347

0
-259.347

-259.347

10
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015 2014

kr. kr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter......ccoovviiiiiiiiiniiiinninennnns 26.500.309 28.704.854
Immaterielle anlaegsaktiver..........ccccviiiiiiiiiiiiiiiiiininnn... 5 26.500.309 28.704.854
Grunde 08 bygninger. ... viiiiiiiiiiiiiii i e 1.183.412 1.239.444
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiiiennnn... 52.453 116.526
Materielle anlaagsaktiver.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiennnens 6 1.235.865 1.355.970
ANLZEGSAKTIVER. ..ottt e e eieeieeeneeeneeaneens 27.736.174  30.060.824
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceue..e. 0 38
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 1.693.357 1.806.196
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 24.095 27.717
Tilgodehavender..........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereneenee s 1.717.452 1.833.951
OMSZETNINGSAKTIVER.......itiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneeenes 1.717.452 1.833.951
AKTIVER. ...t eeee e e e e nee e e e nees 29.453.626  31.894.775

11



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...oeeeeeereeieiieeienneeeenneenennnennns
Overfart overskud........coceviiiiiiiiiiiiiiiiiiinenanns
Forslag til udbytte......ccovviniiviiiiiiiiiiiieennee,

EGENKAPITAL ...ttt ceeeeaas
Hensaettelse til udskudt skat.........cceeeennnnnn....
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccccvvvvviviinnnnnn.

Geeld til realkreditinstitutter.............coooeieiin,
Langfristede gaeldsforpligtelser......................

Kortfristet del af langfristet gaeld....................
Geeld til pengeinstitutter.......ccoovviiiiiiiiiinnennns
Selskabsskat....ooveerrieieiiiiiiiiii e
Anden gaeld...cooeviiiiiiiiiiiiii e
Kortfristede geeldsforpligtelser......................

GALDSFORPLIGTELSER.......ccooiiiiiiiiiin,

PASSIVER..... ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

Technical Software Engineering T.S.E. A/S

Note

................. 7

10

11
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2015 2014

kr. kr.
500.000 500.000
21.049.632 24.457.589
1.800.000 0

23.349.632 24.957.589

5.529.000 6.042.600

5.529.000 6.042.600

81.289 128.894
81.289 128.894
46.000 44.000
99.691 258.678
19.670 188.808
328.344 274.206
493.705 765.692
574.994 894.586

29.453.626 31.894.775

12
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NOTER
2015
kr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 2.359.735
o] DY o] = 362.401
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan, 26.321
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 96.553
2.845.010
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieaenaees 120.155
120.155
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccovviiiiiiiiiniieinnenennnns 14.466
14.466
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 19.670
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........coovvevivienenennnnns 0
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiniiiiiiiiiiinenennnns -513.600
Reg. af udsk. skat som fglge af andret skattesats.................. 0
-493.930
Immaterielle anlaegsaktiver

Tilgang .cocueiiiiiiiiii i

Afskrivninger 1. januar 2015...............
Arets afskrivninger .........cccoceveneenen.n.

Afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Arsrapport 2015
CVR-nr. 12 62 69 32

2014 Note
kr.

2.109.293
326.087
14.790
61.633

2.511.803

154.497

154.497

16.529

16.529

188.808
702
-483.740
-650.152

-944.382

Feerdiggjorte
udviklingsprojekt

r

33.068.159

0
0

33.068.159

4.363.305
2.204.545
6.567.850

26.500.309

13
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NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver 6
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar
Kostpris 1. januar 2015, ...ceiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiieeeeeeennnnnees 2.406.953 1.652.299
LI 1T o T~ PP 0 0
F o T | o T« A PP PP 0 0
Kostpris 31. december 2015.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieenen, 2.406.953 1.652.299
Afskrivninger 1. januar 2015....cciiriiiiiiiiiiiiiiiiiireiieenenneenen. 1.167.509 1.535.773
Arets afsKrVNINGEr .....veiiieiii e, 56.032 64.073
Afskrivninger 31. december 2015........c..ciiiiiiiiiiiiiiinnan., 1.223.541 1.599.846
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 1.183.412 52.453
Egenkapital 7
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2015.........ccceeieneeen 500.000 24.457.589 0 24.957.589
Forslag til arets resultatdisponering........... -3.407.957 1.800.000 -1.607.957
Egenkapital 31. december 2015.............. 500.000 21.049.632 1.800.000 23.349.632
Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Selskabskapitalen er fordelt i aktier af 1.000 kr. eller multipla heraf.
Langfristede geeldsforpligtelser 8
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter-... 172.894 127.289 46.000 0
172.894 127.289 46.000 0
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NOTER
Note
Note
Eventualposter mv. 9
Andre gkonomiske forpligtelser:
2015 2014
kr. kr.
Leasingforpligtelser:.....coerriiiieiiiiiiiiiieiieieineerenneeenaees 0 368.403
aTa T I o I | PPN 0 368.403
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for TMK Andersen
A/S, cvr.nr. 11214304, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendom med bogfert vaerdi pr. 31.12.15, 1.183.412 kr.
Pantet omfatter herudover de til ejendommen hgrende maskiner.
Ejerforhold 11

Selskabet indgar i koncernregnskabet for TMK Andersen A/S, llsigvej 21, 9492 Blokhus.
Det pagaeldende koncernregnskab kan rekvireres ved henvendelse til modervirksomheden.
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