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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for regnskabséret
1. januar - 31. december 2017 for De Danske Lagerhoteller A/S, Padborg.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redeggrelse for

de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Padborg, dﬁn 20. marts 2018

f )
Direktiofn7n / )

T

Gert C. H.

Nicolaisen

Bestyrelse

e iyt

Ute Marie Ohl Nicolaisen Mark Ohl Nicolaisen

(formand)

K:\3956\Arsrapport 2017, 3956



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i De Danske Lagerhoteller A/S

Konklusion
Vi har revideret 8rsregnskabet for De Danske Lagerhoteller A/S for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med
drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit “Revisors an-
svar for revisionen af 8rsregnskabet”. Vi er uafhezengige af selskabet i overensstemmel-
se med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderlige-
re krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
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sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeckke veesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder

om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshand-
linger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreckkeligt
og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejl-
information fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er pas-
sende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledel-
sen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opna-
ede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller for-
hold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning ggre opmaerksom pd oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusio-
ner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisi-
onspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet

ikke lzengere kan fortseette driften.
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- Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af @rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pd en sddan méde, at der gives et retvisende billede

heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og
den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observatio-
ner, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer un-

der revisionen.

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesbe-

retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsi-
stent med &rsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller p& anden made

synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede
oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i over-

ensstemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregn-
skabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 20. marts 2018
Revisionscentret i Aabenraa
Godkendt revisionsaktieselskab

CVR nr. 29 69 56 36

O&K;( Jﬂs

R streret Fevisor
MNE-nr. mne689
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er lageropbevaring og kommisionering af varer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat blev et resultat p§ kr. 951.861 mod sidste &rs resultat p8 kr. 216.804.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for

klasse B-virksomheder.
Resultatopggrelsen er udarbejdet efter princippet:
Artsopdeling i beretningsform og balancen efter princippet: Kontoform.

Regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere &r.

Resultatopggrelsen
Nettoomseetning
Nettoomseetningen ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen,

séfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden drets udgang.
Nettoomsactningen indregnes eksl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtesgter
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i

forhold til virksomhedens hovedaktivitet, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og

materielle anlaegsaktiver

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn inklusive feriepenge og pensioner samt andre

omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestdr af 8rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfares til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den

del, der kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.
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Selskabet indgdr i sambeskatning med sin modervirksomhed. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

De sambeskattede selskaber indgdr i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger, samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag

af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen inditil

det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20-35 ar 0%
Andre anlaag, driftsmateriel og inventar 4-6 ar 0-40%
Smaanskaffelser under kr. 13.200 omkostningsfart 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter/-omkostninger.

Veerdiforringelse af anlsegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktivervurderes arligt for indikationer pa

veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til geninvindingsvaerdien, hvis denne

er lavere end den regnskabsmeaessige veerdi.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver henholdsvis passiver og omfatter afholdte

omkostninger, eller modtagne indtaegter, vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat
Selskabet heefter for sambeskattede virksomheders selskabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af 8rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt

for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning Vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /Endring i

udskudt skat som felge af zendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,

sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen

over laneperioden.

For obligationsl&n svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende

kontantveerdi p8 l8neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskriv-

ning af I&nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse for aret 2017

Note

Bruttofortjeneste

1. Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Resultat fgr finansielle poster

2. Dvrige finansielle omkostninger
Ordingert resultat fgr skat
Skat af &rets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen

Overfgrt resultat
Disponeret i alt

Bruttofortjeneste

Resultatopggrelsen er udarbejdet i sammendraget form (beneevnt bruttofortjeneste/

ll®
i =

Kr. Sidste ar
5.957.179 2.981.461
-4.491.804 -2.413.652
-198.876 -202.484
1.266.499 365325
-46.157 -87.368
1.220.342 277.957
-268.481 -61.153
951.861 216.804

0 0
951.861 216.804
051.861 216.804

bruttotab) i overensstemmelse med Arsregnskabslovens § 32.
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Balance pr. 31. december 2017

Note

AKTIVER

Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlzegsaltiver i alt

Anlzegsalktiver i alt

Omseetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede selskaber

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger i alt

Omsaetningsaktiver i alt

Alctiver i alt
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SCEN
Kr. % Sidste &r %

6.206.438 79,9  6.398.114 91,9
7.800 0,1 15.000 0,2
6.214.238 80,0 6.413.114 92,1
6.214.238 80,0 6.413.114 92,1
1.529.085 19,7 525.780 7,6
0 0,0 0 0,0
0 0,0 2.158 0,0
23.561 0,3 18.480 0,3
1.552.644 20,0 546.418 7,9
2 0,0 2 0,0
1.552.646 20,0 546.420 7,9
7.766.884 100,0 6.959.534 100,0
11



Note

Balance pr. 31. december 2017

PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenlkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat

Geeldsforpligtelser (lang- og kortfristet)
Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser i alt
Kortfristet del af langfristet gaeld

Geeld til tilknyttede virksomheder

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

4. Eventualposter, pantsastninger og sikkerhedsstillelser
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Kr. % Sidste &r %

500.000 6,4 500.000 .

1.273.054 16,4 321.193 4,
1.773.054 22,8 821,193 11,8
17.798 0,2 14.982 0,2
4.137.206 53,3 4,352,945 62,5
4,137.206 53,3 4,352.945 62,5
226.558 2,9 247.055 3,5
265.665 3,4 525.121 7,5
9.215 0,1 25.173 0,4
1.337.388 17,2 973.065 14,0
1.838.826 23,7 1.770.414 25,4
5.976.032 76,9 6.123.359 88,0
7.766.884 100,0 6.959.534 100,0
12



Noter til arsrapporten

Kr, Sidste ar
Note 1. Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit 16 9

Personaleomkostninger kan specificeres sdledes:

Lgn og gager 4.262.822 2.264.355

Pensioner 112.077 74.739
Andre omkostninger til social sikring 54.206 30.397
62.699 44.161

Andre interne personaleomkostninger

4.491.804 2.413.652

Note 2. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 8.806 87.364
@vrige finansielle omkostninger i gvrigt 37.351 4
46.157 87.368

Note 3. Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld primo  Geeld ultimo Afdrag Restgeeld

aret aret neeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 4.600.000 4.363.764 226.558 3.217.338
4.600.000 4.363.764 226,558 3.217.338
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Note 4. Eventualposter, pantssetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med @gvrige danske selskaber kontrolleret af administrationsselskabet

NIC Capital A/S. Som helejet datterselskab til administrationsselskabet heefter selskabet
ubegreenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter

og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de

tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et starre belgb.

Pant i aktiver
P4 selskabets bygninger og grund er der tinglyst realkreditpantebrev pd t.kr. 4.600 til sikkerhed

for realkreditgeeld til Totalkredit A/S. Grunde og bygninger omfattet af pantet har en regnskabs-
maessig veerdi pa t.kr. 6.206.

Herudover er der tinglyst et ejerpantebrev pa t.kr. 8.166. Ejerpantebrevet haves i eget depot, og

er sdledes ikke stillet til sikkerhed for ekstern part.
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