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Ledelsespåtegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for MariboHilleshög ApS for
regnskabsåret 1. januar 2017 - 30. juni 2018.
 
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
 
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar
2017 - 30. juni 2018.
 
Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold, årets resultat og selskabets finansielle stilling.
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

, den  Roskilde 29/11/2018

 Direktion

 Niels Udsen Mikkelsen
 Adm. direktør

 Bestyrelse

 Truels Damsgaard
 Formand

 Morten Andersen

 Christian Høegh-Andersen  Hans Vestergaard Boesen

 Gerrit van Straalen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
 Til kapitalejerne i MariboHilleshög ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for MariboHilleshög ApS for regnskabsåret 1. januar 2017 – 30. juni 2018,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar
2017 – 30. juni 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er vores opfattelse, at
det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 
Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske
forpligtelser i forhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde årsregnskabet uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. 
Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 
Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover: 

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 
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Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom
på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan
fortsætte driften. 

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 
Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 
I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven. Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

,  København 29/11/2018

 ,  Jan C. Olsen mne33717
Statsaut. revisor
ERNST & YOUNG GODKENDT
REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 30700228

 ,  Peter Andersen mne34313
Statsaut. revisor
ERNST & YOUNG GODKENDT
REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 30700228
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Ledelsesberetning
Hovedaktiviteter:
 
MariboHilleshög ApS beskæftiger sig med forædling, produktion og salg af roefrø til brug i
landbrugssektoren.
 
Det er ledelsens opfattelse, at alle væsentlige oplysninger til belysning af selskabets økonomiske situation er
beskrevet i årsrapporten.
 
Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold:
 
Selskabets resultatopgørelse for 2017/18 udviser et overskud efter skat på kr. 16.289.510. Selskabets balance
pr. 30. juni 2018 udviser en egenkapital på kr. 71.636.984.
 
Selskabet har i årets løb gennemført købet af forædlingsdivisionen MariboHilleshög Research AB i Sverige.
Selskabet i Sverige forestår forædling og udvikling af roefrø.
 
Herudover ejer selskabet MariboHilleshög GmbH i Tyskland, som varetager salg til primært det tyske
marked.
 
Årets resultat sammenholdt med tidligere udtrykte forventninger:
 
Årets resultat for 2017/18 er præget af en aktivitetsudvidelse idet der udover købet af MariboHilleshög
Research AB i Sverige tillige er tilkøbt nettoaktiver fra Syngenta. De overtagne nettoaktiver oversteg
købsprisen med 65 mio.kr. Der henvises til note 8.
 
Årets resultat omfatter 18 måneders aktivitet ialt, for perioden 1. januar 2017 til 30. juni 2018.
 
Aktivitetsniveauet og indtjening gav, på trods af den ændrede aktivitet et tilfredsstillende resultat for året.
 
Forsknings- og Udviklingsaktiviteter:
 
Forædlingsafdelingen har gennemgået en restrukturering med henblik på tilpasning til markedssituationen
og det vurderes at afdelingen i kombination med en betydelig økonomisk indsats er leveringsdygtig i
konkurrencedygtige sorter. Udviklingstiden er langvarig og forbedrede resultater forventes at slå igennem på
mellem- og lang sigt. Indenfor frøteknologi anvendes ligeledes betragtelige ressourcer til sikring af
konkurrencedygtige produkter og vurderingen er, at selskabet er på niveau med konkurrenterne.
 
Forventet udvikling:
 
Selskabet forventer i 2018/19 et resultat der ligger under 2017/18. De væsentligste årsager hertil er
forventede arealreduktioner i EU samt forbud med anvendelse af såkaldte Necotinoider i EU. Sanktioner
imod Iran vanskeliggør handel hertil, hvor selskabet traditionelt har haft en stærk position.
 
Indenfor produktion og supply chain forventes fortsat øget effektivisering.
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Hoved- og nøgletal

 
 
 

2017/18
 

2016
 

2015
 

2014
 

2013
 

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hovedtal
         

Nettoomsætning 641.380 271.171 269.969
 

264.871
 

278.694
 
Resultat af ordinær primær drift

 
18.765

 
6.706

 
11.019

 
13.219

 
10.125

Resultat af finansielle poster -5.465
 

1.413
 

3.664
 

8.707
 

5.718
 

Årets resultat 16.290
 

6.538
 

5.618
 

4.325
 

2.139
           

Balancesum 596.093
 

148.074
 

170.530
 

205.874
 

435.106

Investeringer i materielle anlægsaktiver 42.922
 

5.855
 

1.979
 

1.232
 

2.273

Egenkapital 71.637
 

55.348
 

98.362
 

142.744
 

387.971
           
           

Nøgletal
         

Afkastgrad 5,0 % 4,2 %
 

5,9 % 4,1 % 2,4 %

Soliditetsgrad 12,0 % 37,4 % 57,7 % 69,3 % 89,2 %

Egenkapitalforrentning 29,6 % 8,7 % 9,1 % 5,0 % 2,6 %
 
Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med den Danske Finansanalytikerforenings anbefaling og
vejledning.
 
Definitioner på nøgletal:
 
Afkastningsgrad:
Resultat af ordinær primær drift / gennemsnitlige aktiver * 100
 
Soliditetsgrad:
Egenkapital ultimo / samlede aktiver * 100
 
Egenkapitalforrentning:
Resultat af ordinær drift / gennemsnitlig egenkapital * 100
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Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse C,

.mellemstor virksomhed

Da regnskabsperioden er omlagt til perioden 1.juli - 30. juni, udgør 2017/18 et 18 måneders regnskab.
 
Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående periode.
 
VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER 

 (overtagne aktiviteter der regnskabsmæssigt karakteriseres som virksomhedssammenslutninger)
Overtagne aktiviteter som regnskabsmæssigt karakteriseres som virksomhedssammenslutninger indregnes i
regnskabet fra overtagelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede aktiviteter.
 
Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor virksomheden faktisk opnår kontrol over de overtagne
aktiviteter.
 
Ved køb af nye aktiviteter anvendes overtagelsesmetoden. De tilkøbte identificerede aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle aktiver
indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af de
foretagne omvurderinger.
 
Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem på den ene side købsvederlaget og dagsværdien af de overtagne
identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser indregnes som goodwill under immaterielle
aktiver. Goodwill afskrives lineært i resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af den økonomiske
levetid.
 
Negative forskelsbeløb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgørelsen på overtagelsestidspunktet.
 
Ved overtagelsen henføres goodwill til de pengestrømsfrembringende enheder, der efterfølgende danner
grundlag for nedskrivningstest.
 
Købsvederlaget for overtagne aktiviteter består af dagsværdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, påtagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af købsvederlaget er betinget
af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af købsvederlaget til
dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Efterfølgende reguleringer af betingede købsvederlag indregnes i
resultatopgørelsen.
 
Omkostninger, afholdt i forbindelse med køb af aktiviteter, indregnes i resultatopgørelsen i afholdelses¬året.
 
Hvis der på overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller måling af overtagne aktiver,
forpligtelser, eventualforpligtelser eller fastlæggelsen af købsvederlaget, sker første indregning på baggrund
af foreløbigt opgjorte værdier. Hvis det efterfølgende viser sig, at identifikation eller måling af
købsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved første
indregning, reguleres opgørelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 måneder efter
overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner som fejl.
 
OMREGNING AF FREMMED VALUTA
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
 
Monetære aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balance dagens
valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgår i resultatopgørelsen under
finansielle poster.
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LEASING
Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden.
 
UNDTAGELSE FOR KONCERNREGNSKAB
I henhold til årsregnskabslovens §112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
 
PENGESTRØMSOPGØRELSE
Med henvisning til årsregnskabsloven §86, stk. 4 udarbejdes ikke pengestrømsopgørelse. Virksomhedens
pengestrømme indgår i koncernpengestrømsopgørelsen for moderselskabet DLF Seeds A/S.
 

RESULTATOPGØRELSE
 
NETTOOMSÆTNING
Ved indgåelse af salgskontrakter, der består af flere separate salgstransaktioner, opdeles kontraktsummen på
de enkelte salgstransaktioner efter den relative dagsværdimetode. De separate salgstransaktioner indregnes
som nettoomsætning, når kriterierne gældende for salg af varer eller tjenesteydelser er opfyldt.
Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet på vegne
af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætningen.
 
Indtægter ved salg af færdigvarer indgår i nettoomsætningen på tidspunktet for levering og risikoens
overgang, såfremt indtægten kan opgøres pålideligt.
 
Indtægter ved levering af serviceydelser indregnes som omsætning i takt med leveringen af ydelsen.
 
Licens- og royaltyindtægter indregnes på det tidspunkt, hvor den underliggende transaktion gennemføres.
 
VAREFORBRUG
Vareforbrug omfatter kostprisen på de varer, som er medgået til at opnå nettoomsætningen.
 
ANDRE DRIFTSINDTÆGTER
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder badwill.
 
FORSKNINGS- OG UDVIKLINGSOMKOSTNINGER
Samtlige forsknings- og udviklingsomkostninger omkostningsføres i resultatopgørelsen, når de afholdes.
Årsagen til omkostningsførelsen er, at det tager lang tid at forædle og afprøve nye sorter, herunder at opnå
godkendelse fra myndighederne i de respektive lande, hvor sorten efterfølgende skal markedsføres.
 
ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, logistik, distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingaftaler mv.
 
PERSONALEOMKOSTNINGER
Personaleomkostninger omfatter løn og gager inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. af selskabets og koncernens personale. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.
 
INDTÆGTER AF KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
Disse omfatter modtagende udbytter fra tilknyttede virksomheder.
 
FINANSIELLE POSTER
Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,
samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen m.v.
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SKAT
Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regulering af
udskudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat og i
egenkapitalen med den del, som kan henføres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
 
 

BALANCE
 
MATERIELLE ANLÆGSAKTIVER
Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde. Kostprisen
omfatter anskaffelses-prisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellig.
 
Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af
aktivernes nye forventede brugs tider:
 
Bygninger                                                   33-50 år 
Større ombygninger / renoveringer                 15 år 
Produktionsanlæg og maskiner                       10 år 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar        3-8 år
 
Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivnings perioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet
og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivning. Ved
ændring i afskrivningsperioden eller restværdien er 0,  indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.
 
Afskrivninger indregnes i resultatopgørelsen.
 
Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopgørelsen.
 
FINANSIELLE ANLÆGSAKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til kostpris.
 
VÆRDIFORRINGELSE AF AKTIVER
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
 
Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmæssige værdi.
 
VAREBEHOLDNINGER
Varebeholdninger måles til kostpris med tillæg af indirekte produktionsomkostninger på grundlag af
FIFO-metoden eller til netto realisationsværdi, hvis denne er lavere.
 
Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.
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Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,
hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.
 
Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger.
 
TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.
 
Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation
på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på
individuelt niveau.
 
Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt
niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres
primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens
kreditrisikostyringspolitik.
 
PERIODEAFGRÆNSNINGSPOSTER
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.
 
LIKVIDER
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.
 
EGENKAPITAL
Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, præsenteres som en særskilt post under
egenkapitalen.
 
HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til omstruktureringer, pensionsforpligtelser mv.
Hensatte forpligtelser indregnes, når virksomheden på balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse,
og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.
 
SELSKABSSKAT
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af årets forventede
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
 
Hensættelse til udskudt skat beregnes med den aktuelle skattesats af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssige og skattemæssige værdier, bortset fra midlertidige forskelle, som opstår på
anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken påvirker resultatet eller den
skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle på ikke afskrivningsberettiget goodwill.
 
Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved
udligning i skat ved fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtielser.
 
Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld
fordeling). Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgøres som minimum i henhold til de
gældende satser for rentegodtgørelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillæg i henhold til de gældende satser for rentetillæg til
administrationsselskabet.
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GÆLDSFORPLIGTELSER
Lån hos kreditinstitutter indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. Rentebærende gæld måles efterfølgende til amortiseret kostpris opgjort på basis
af den effektive rente på lånoptagelsestidspunktet.
 
Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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Resultatopgørelse 1. jan. 2017 - 30. jun. 2018

Note 2017/18 2016
kr. kr.

Nettoomsætning  ........................................................................... 641.379.664 271.171.465
Vareforbrug  ................................................................................. -366.416.624 -160.108.000
Andre driftsindtægter  ................................................................... 1 68.921.515 5.254.753
Eksterne omkostninger  ................................................................ 2 -207.493.185 -47.667.865

Bruttoresultat  ............................................................................. 136.391.370 68.650.353

Personaleomkostninger  ................................................................ 3 -108.929.159 -58.348.315
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver  ............................................................................... 

4 -8.697.588 -3.595.619

Resultat af ordinær primær drift  ............................................. 18.764.623 6.706.419

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og
tilgodehavender, der er anlægsaktiver  ......................................... 

0 1.197.846

Andre finansielle indtægter  ......................................................... 5 616.653 956.778
Øvrige finansielle omkostninger  ................................................. 6 -6.082.394 -742.021

Ordinært resultat før skat  ........................................................ 13.298.882 8.119.022

Skat af årets resultat  ..................................................................... 7 2.990.628 -1.580.523

Årets resultat  .............................................................................. 16.289.510 6.538.499

Note          
Særlige poster fra resultatopgørelsen ................................................ 8
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Balance 30. juni 2018
Aktiver

Note 2017/18 2016
kr. kr.

Grunde og bygninger  ................................................................... 16.734.574 18.945.863
Produktionsanlæg og maskiner  .................................................... 48.814.926 11.784.135
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  ...................................... 371.512 0
     Materielle anlægsaktiver under udførelse  ............................... 0 5.534.372

Materielle anlægsaktiver i alt  ................................................... 9 65.921.012 36.264.370

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  .................................... 67.192.400 52.000

Finansielle anlægsaktiver i alt  .................................................. 10 67.192.400 52.000

Anlægsaktiver i alt  ..................................................................... 133.113.412 36.316.370

Råvarer og hjælpematerialer  ........................................................ 35.911.258 5.019.698
Varer under fremstilling  ............................................................... 71.832.097 7.975.213
Fremstillede varer og handelsvarer  .............................................. 22.963.497 2.457.053

Varebeholdninger i alt  ............................................................... 130.706.852 15.451.964

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser  ................................ 125.950.996 44.679.415
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder  ........................... 109.594.362 13.576.019
Udskudte skatteaktiver  ................................................................. 0 679.131
Tilgodehavende skat  .................................................................... 10.308.487 0
Andre tilgodehavender  ................................................................. 61.059.991 12.147.333
Periodeafgrænsningsposter  .......................................................... 183.060 0

Tilgodehavender i alt  ................................................................. 307.096.896 71.081.898

Likvide beholdninger  ................................................................... 25.175.915 25.224.298

Omsætningsaktiver i alt  ............................................................ 462.979.663 111.758.160

Aktiver i alt  ................................................................................. 596.093.075 148.074.530
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Balance 30. juni 2018
Passiver

Note 2017/18 2016
kr. kr.

Registreret kapital mv.  ................................................................ 126.000 126.000
Overkurs ved emission  ................................................................ 0 37.844.593
Overført resultat  .......................................................................... 71.510.984 17.376.881

Egenkapital i alt  ......................................................................... 71.636.984 55.347.474

Hensættelse til udskudt skat  ........................................................ 11 7.199.870 0

Hensatte forpligtelser i alt  ........................................................ 7.199.870 0

Gæld til tilknyttede virksomheder  ............................................... 144.370.245 0

Langfristede gældsforpligtelser i alt  ........................................ 144.370.245 0

Gæld til banker  ............................................................................ 14.909.495 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser  .................................... 26.362.694 8.199.546
Gældsforpligtelser til tilknyttede virksomheder  .......................... 280.629.218 66.092.313
Skyldig selskabsskat  .................................................................... 0 1.355.779
Anden gæld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
social sikring  ................................................................................ 

50.984.569 17.079.418

Kortfristede gældsforpligtelser i alt  ......................................... 372.885.976 92.727.056

Gældsforpligtelser i alt  .............................................................. 517.256.221 92.727.056

Passiver i alt  ............................................................................... 596.093.075 148.074.530
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Egenkapitalopgørelse 1. jan. 2017 - 30. jun. 2018

Registreret
kapital

mv.

Overkurs
ved

emission

Overført
resultat

Foreslået
udbytte

indregnet
under

egenkapitalen

I alt

kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo  ............................ 126.000 37.844.593 17.376.881 0 55.347.474
Årets resultat  ...................................... 0 0 16.289.510 0 16.289.510
Overført fra overkurs ved emission  ... 0 -37.844.593 37.844.593 0 0
Egenkapital, ultimo  ........................... 126.000 0 71.510.984 0 71.636.984
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Noter

1. Andre driftsindtægter

  2017/18 2016

  kr. kr.

Badwill - (Der henvises til note 8) 65.660.000 0
Andre Serviceindtægter 3.261.515 5.254.753
  68.921.515 5.254.753

2. Eksterne omkostninger

Der henvises til note 8 Særlige poster fra resultatopgørelsen.

3. Personaleomkostninger

  2017/18 2016

  kr. kr.

Løn og gager 92.364.103 51.779.582
Pensionsbidrag 8.236.118 4.469.073
Andre omkostninger til social sikring 948.852 250.407
Andre personaleomkostninger 7.380.086 1.849.253
  108.929.159 58.348.315
Direktion og bestyrelse 1.866.878 0
Gennemsnitligt antal ansatte 142 116
 
2017/18:
Vedrlag til direktion og bestyrelse oplyses samlet, med henvisning til ÅRL §98b, stk. 3, nr. 1.
 
2016:
Vederlag til direktion og bestyrelse oplyses ikke, med henvisning til ÅRL §98b, stk. 3, nr. 2. 

4. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver

  2017/18 2016

  kr. kr.

Bygninger 2.211.289 1.501.285
Produktionsanlæg og maskiner 6.448.678 2.094.334
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 52.621 0
Salg af anlæg -15.000 0
  8.697.588 3.595.619
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5. Andre finansielle indtægter

  2017/18 2016

  kr. kr.

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 122.420 0
Andre renteindtægter, valutakursgevinster og lign. indtægter 494.233 956.778
  616.653 956.778

6. Øvrige finansielle omkostninger

  2017/18 2016

  kr. kr.

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 4.534.995 436.336
Renteomkostninger, valutakurstab og lign. omkostninger 1.547.399 305.685
  6.082.394 742.021

7. Skat af årets resultat

  2017/18 2016

  kr. kr.

Aktuel skat -10.869.629 1.355.779
Ændring af udskudt skat 7.879.001 224.744
  -2.990.628 1.580.523
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8. Særlige poster fra resultatopgørelsen

Særlige poster omfatter væsentlige indtægter og omkostninger, der har en særlig karakter i forhold til
selskabets indtjeningsskabende driftsaktiviteter, såsom omkostninger til omfattende strukturering af
processer og grundlæggende strukturmæssige tilpasninger, samt eventuelle afhændelses gevinster- og tab i
tilknytning hertil og som over tid har væsentlig betydning. I særlige poster indgår også andre væsentlige
beløb af engangskarakter, som efter ledelsens vurdering ikke er en del af koncernens primær drift.
 
Som omtalt i ledelsesberetningen er årets resultat påvirket af en række forhold, som afviger fra, hvad
ledelsen vurderer som en del af den primær drift.

2017/18 2016
kr. kr.

I forbindelse med køb af aktiviteter er der ved købsallokeringen
 opgjort en badwill, som er indregnet under andre driftsintægter  .... 

65.660.000 0

Der er i årets løb afholdt transaktionsomkostninger i forbindelse
med overtagelse af aktiviteter. Omkostningerne vedrører primært
rådgiver- og IT omkostninger, samt omkostninger forbundet med
tilpasning til koncernens regnskabspraksis, herunder nedskrivning
til imødegåelse af tab på debitorer. Omkostningerne er indregnet

 under andre eksterne omkostninger.  ................................................ 

65.660.000 0

 
 
 

9. Materielle anlægsaktiver i alt

   

 
Grunde og
bygninger

Produktionsanlæg
og maskiner

Andre
Anlæg

mv.

Anlæg
 u/udførelse Ialt  

  kr. kr. kr. kr. kr.  

Kostpris primo 29.357.176 27.050.453 0 5.534.372 61.942.001  
Tilgang 0 15.155.321   424.133  27.342.998 42.922.452  
Afgang -966.298 -7.235.038 0  -4.553.222 -12.754.558  
Ovf. til andre poster 0 28.324.148 0  -28.324.148 0  

Kostpris ultimo 28.390.878 63.294.884  424.133  0 92.109.895  
         

Af- og nedskrivning primo -10.411.313 -15.266.318 0 0 -25.677.631  
Årets afskrivning -2.211.289 -6.448.678  -52.621 0 -8.712.588  
Tilbageførsel ved afgang 966.298 7.235.038 0 0 8.201.336  

Af- og nedskrivning ultimo -11.656.304 -14.479.958  -52.621 0 -26.188.883  
         

Regnskabsmæssig værdi
ultimo

16.734.574 48.814.926 371.512 0 65.921.012  
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10. Finansielle anlægsaktiver i alt

 

 
Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

  kr.

Kostpris primo 5.407.000
Tilgang 65.000.000
Afgang -3.214.600

Kostpris ultimo 67.192.400
 

   
Nedskrivninger primo 5.355.000
Afgang -5.355.000

Nedskrivninger ultimo 0
 

   
Regnskabsmæssig værdi ultimo 67.192.400

 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Jvf. senest godkendte årsregnskab.
 

Navn, retsform og hjemsted
Nominel

kapital Ejerandel
Egenkapital

i DKK

Årets
resultat i

DKK
MariboHilleshög Research AB, Sverige SEK10.000.000 100% 37.272.205 -8.280.208
MariboHilleshög GmbH, Tyskland EUR 520.000 100% 2.515.964 273.507
 
 
 
 
 
 
 

11. Hensættelse til udskudt skat

  2017/18

  kr.

Hensat primo -679.131
Regulering af hensættelse 7.879.001
Hensat ultimo 7.199.870
 
Den udskudte skat vedrører primært midlertidige forskelle på materielle anlægsaktiver. 
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12. Oplysning om betydningsfulde hændelser, indtruffet efter regnskabsårets
afslutning

 
Der er efter årsregnskabets afslutning sket endelig afregning af købet med Syngenta, og
justeringer i forbindelse hermed er indregnet i årsregnskabet. Der er herudover ikke indtruffet
væsentlige begivenheder efter årsregnskabets afslutning.
 

13. Oplysning om eventualforpligtelser

  <1 år 1-5 år

Leasing-/lejeforpligtielser kr. kr.

Biler 71.893 80.754
Trucks 335.216 0
Huslejer 798.504 439.633
  1.205.613 520.387
 
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet DLF Seeds A/S som administrationsselskab og
hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat på renter, royalties og udbytter.

14. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Pr. 30. juni 2018 er der ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatte aktiver, udover at der er stillet et
bankindestående på t.kr. 579 til sikkerhed for sikring af lønforhold for medarbejdere i Kina.
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15. Oplysning om ejerskab

Ejerforhold

MariboHilleshög ApS er 100% ejet af DLF Seeds A/S, Ny Østergade 9, 4000 Roskilde.

Nærtstående parter

Selskabets nærtstående parter består af det ultimative Moderselskab DLF AmbA, tilknyttede
virksomheder samt bestyrelse og direktion.

Koncernforhold

MariboHilleshög ApS indgår i DLF Seeds A/S koncernregnskab - cvr 62556013.
 
MariboHilleshög ApS indgår tillige i DLF AmbA koncernregnskab - ultimativ moder - cvr
69459218.
 

: Roskilde, Danmark.Hjemsted
 

 Koncernregnskabet kan rekvireresRekvirering af modervirksomhedens koncernregnskab:
ved henvendelse til .www.dlf.com

16. Information om transaktioner med nærtstående parter foretaget på
markedsvilkår

Aktivitet: 
Køb og salg af frø, råvarer samt forarbejdede varer.
Derudover ydes service til tilknyttede virksomheder i form af IT, Marketing,
Managment etc.
Lønninger til direktion og bestyrelse kan ses i note 3.

 
 
 

2017/18

  t.kr.

Salg af varer til tilknyttede virksomheder samt royalty 122.996
Salg af ydelser til tilknyttede virksomheder 1.501
Køb af varer fra tilknyttede virksomheder samt royalty -3.476
Køb af ydelser fra tilknyttede virksomheder -22.456
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 122
Renteomkostninger til moderselskab -4.535
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 109.594
Gæld til moderselskab/tilknyttede virksomheder -424.999

17. Forslag til resultatdisponering

2017/18 2016
kr. kr.

Overført resultat  ............................................................................ 16.289.510 6.538.499

I alt  ............................................................................................... 16.289.510 6.538.499

http://www.dlf.com

