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LEDELSESPÅTEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for agustson A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme
for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 8. april 2016

Direktion

________________________
Esben Andersen

Bestyrelse

________________________ ________________________ ________________________
Sigurdur Agustsson
Formand

Rakel Olsen Orri Hauksson
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER

Til kapitalejeren i agustson A/S

PÅTEGNING PÅ ÅRSREGNSKABET

Vi har revideret årsregnskabet for agustson A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse og noter. Års-
regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge
dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører
revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsen-
tation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme
for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Frederikshavn, den 8. april 2016 08-04-2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70 20222670

Peter Have Jensen
Statsautoriseret revisor



5

HOVED- OG NØGLETAL

2015
tkr.

2014
tkr.

2013
tkr.

2012
tkr.

2011
tkr.

Resultatopgørelse
Bruttoresultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................46.131 42.318 39.883 37.245 40.024
Driftsresultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.353 5.970 1.575 -184 -1.366
Finansielle poster, netto................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-3.035 -3.160 -3.121 -4.049 -4.902
Årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.162 1.662 -1.491 -3.716 -5.274

Balance
Balancesum................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................122.239 119.874 106.247 117.345 131.939
Egenkapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................21.075 18.709 11.500 11.138 15.472

Pengestrømme
Pengestrømme fra driftsaktivitet................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................17.852 9.666 9.666 11.512 -4.466
Pengestrømme fra investeringsaktivitet................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-6.251 -294 -294 -1.595 -1.020
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................288 -7.037 -7.037 -6.874 -26.660
Pengestrømme i alt................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.889 2.335 2.335 3.043 -32.146
Investeringer i materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.308 2.164 509 1.747 1.155

Nøgletal
Afkastningsgrad................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2,9 2,5 -1,4 -3,4 -4,6

Soliditetsgrad................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................17,2 15,6 10,8 9,5 11,7

Egenkapitalforrentning................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10,9 11,0 Neg. Neg. Neg.

Gennemsnitligt antal medarbejdere................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................90 85 90 90 101

Nøgletallene følger i al væsentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktivitet er fabrikation af lageprodukter og handel med frosne pillede rejer i
Hirtshals samt fabrikation af kaviar og varmrøget ørredfilet i to fabrikker i Vejle.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat efter skat udgør 2.162 tkr., hvilket betegnes som tilfredsstillende.

Aktiviteten i ørredproduktionen var i året stabil, selv om råvarepriser viste opadgående kurve grundet
mindre mængder i DK. Udviklingen har ellers været tilfredsstillende. Desværre vil vi nok blive mødt
med prispres fremover, da vi ikke leverede varer i julehandlen og kunderne derfor sikrer sig med flere
leverandører.

Markedet for rejer var udsat for heftige stigninger løbende over hele året. Salget blev under disse
omstændigheder presset og udviste en mindre indtjening end i 2014. 

Kaviarproduktionen var på mængden tilfredsstillende, men indtjening faldt pga. at salgspriserne ikke
fulgte råvarepriserne op. På næsten halvdelen af stenbiderproduktionen blev råvareprisen for høj.

Betydningsfulde hændelser, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Fabrikken på Englandsvej havde brand den 2. december 2015, hvor færdigvarelager og emballagehal
nedbrændte. Over 2 uger kunne der ikke produceres, da produktionsfaciliteterne skulle rengøres og
maskiner repareres. Dette bevirkede naturligvis frustrationer hos kunder, der stod uden varer i deres
højsæson. Dette kan medføre afsætningsproblemer på længere sigt. Det kan kun tiden vise.

Herudover er der ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
For 2016 budgetteres med et positivt resultat. Likviditetsbudgettet viser, at det budgetterede
likviditetsbehov ligger inden for de nuværende kreditrammer.

Selskabets to danske banker har udtrykt sig positivt over refinansieriingen og har ikke været meget
belastet i 2015, hvilket også ses af de finansielle udgifter i regnskabet. Selskabet forventer at
bibeholde den lavere finansielle omkostning. Herudover forventes det, at driftskreditten hos Arion Bank
vil blive forlænget i 2016. I lighed med tidligere år vil mødet med Arion Bank blive afholdt i efteråret.

Selskabets goodwill er knyttet til ørredaktiviteterne. Der er udarbejdet nedskrivningstests, der viser, at
med de forventninger, der er til den fremtidige indtjening på dette segment, er der ikke behov for
nedskrivninger på goodwill.

Samfundsansvar
Ved virksomhedens samfundsansvar forstås, at virksomheden frivilligt integrerer hensyn til blandt andet
menneskerettigheder, sociale forhold, miljø- og klimamæssige forhold.

agustson A/S har nedfældet en egentlig politik om samfundsansvar og forholder sig helt naturligt aktivt
og ansvarligt hertil. agustson A/S efterlever alle gældende miljøforskrifter, og en miljømæssig
forsvarlig og ansvarlig driftsførelse er et helt naturligt element i selskabets drift og arbejdsforhold.

agustson A/S er fortsat tilmeldt BST-ordningen, og der foretages løbende arbejdspladsvurderinger med
henblik på at sikre et fortsat godt fysisk og psykisk arbejdsmiljø for selskabets medarbejdere. agustson
A/S har ikke i det forgangne år været ramt af arbejdsulykker og satser fortsat på at være en attraktiv
og sikker arbejdsplads, hvor medarbejderne trives. aguston A/S har et haccp team, som mødes hvert
år, hvor det blandt andet vurderes, om der er behov for yderligere aktiviteter til sikring af
medarbejdernes fortsatte trivsel.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for agustson A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrap-
porten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at af-
gøre, om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gæld samt på
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb,
som blev indregnet på egenkapitalen, til resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker
resultatopgørelsen.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i årsregn-
skabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgår i koncernregnskabet for agustson Ehf., Adalgötu 1,
340 Stykkishólmur, Island.

RESULTATOPGØRELSEN

Nettoomsætning
Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt
levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår
direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtægter/-omkostninger
Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til
virksomhedernes væsentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder
I selskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders resultat.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, gæld og trans-
aktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godt-
gørelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes med de
beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlægsaktiver
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineært over den vurderede økonomiske brugstid, der er vurderet til 20 år.



9

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger måles til dagsværdi svarende til ejendommenes handelsværdi. Ændringer i dags-
værdien indregnes direkte på egenkapitalen.

Dagsværdien fastlægges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand.

Efterfølgende omkostninger tillægges anskaffelsessummen på ejendommene, når det er sandsynligt, at
afholdelsen vil medføre fremtidige økonomiske fordele for virksomheden. Andre omkostninger til
reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgørelsen ved afholdelsen.

Produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar er i årets løb målt til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. 

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skønnede restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restværdi:

Brugstid Restværdi

Bygninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10-20 år 10-20%
Produktionsanlæg og maskiner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3-15 år 0-4%
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5-8 år 0%

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
måles ved første indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsværdi eller (hvis lavere)
nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnærmet værdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder måles i moderselskabets balance efter den indre værdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes
regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg
af urealiserede koncerninterne avancer.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Merværdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden,
der udgør 5 år.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
anskaffelsesværdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre
værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedernes
underbalance.

Finansielle anlægsaktiver omfatter desuden andre værdipapirer. Disse måles til indre værdi. I tilfælde,
hvor indre værdi overstiger nettorealisationsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. I tilfælde, hvor netto-
realisationsværdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer opgøres som anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,
hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og løn. 

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen
til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter, aktiver
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-
følgende regnskabsår.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på
egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
låneomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen
mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld, og
for obligationslån svarer til en restgæld beregnet på grundlag af lånets underliggende kontantværdi på
låneoptagelsestidspunktet.

Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle lea-
singkontrakter.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen indregnes i resultatopgørelsen som en
finansiel post. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på
tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begynd-
else og slutning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet:
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet:
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån samt afdrag på rentebærende gæld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

NØGLETAL

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Afkastningsgrad:

aktiverligeGennemsnit

100skatfør Resultat 

Soliditetsgrad:

ultimoalt,iPassiver 

100ultimol,Egenkapita 

Egenkapitalforrentning:

legenkapitaligGennemsnit

100skatefter Resultat 
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015 2014

kr. tkr.

BRUTTOFORTJENESTE................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................46.131.383 42.318

Personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 -33.537.050 -30.184
Andre driftsudgifter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 -87
Afskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-6.241.507 -6.077

DRIFTSRESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.352.826 5.970

Indtægter af kapitalandele................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................140.811 10
Indtægter af værdipapirer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................38.624 13
Renteindtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 31
Renteudgifter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-3.073.670 -3.204

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.458.591 2.820

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 -1.296.748 -1.158

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.161.843 1.662

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlæggelser til reserve for nettoopsk. efter indre værdis
metode................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................140.811 10
Overført resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.021.032 1.652

I ALT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.161.843 1.662
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2015 2014
kr. tkr.

Goodwill................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................20.651.636 22.847
Immaterielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 20.651.636 22.847

Grunde og bygninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................20.224.240 20.200
Produktions-
anlæg og
maskiner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.159.550 7.093
Andre anlæg, driftsmateriel
og inventar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................495.655 367
Materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4 29.879.445 27.660

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................499.626 359
Andre værdipapirer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................108.715 70
Finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5 608.341 429

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................51.139.422 50.936

Råvarer og hjælpematerialer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................21.076.000 17.525
Varer under fremstilling................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................572.000 396
Fremstillede varer og handelsvarer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................983.000 1.416
Varebeholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................22.631.000 19.337

Tilgodehavende fra salg................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................38.740.294 44.881
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.049.571 2.991
Andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.952.036 343
Periodeafgrænsningsposter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.615.056 952
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................47.356.957 49.167

Likvider................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.111.303 434

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................71.099.260 68.938

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................122.238.682 119.874
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2015 2014
kr. tkr.

Aktiekapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.000.000 4.000
Opskrivningshenlæggelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.633.742 6.260
Reserve for nettoopsk. efter indre værdis metode................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................313.376 173
Overført overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.127.846 8.276

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6 21.074.964 18.709

Hensættelse til udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7 2.527.726 2.634

HENSATTE FORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.527.726 2.634

Banklån................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................12.705.394 12.705
Kreditinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................13.306.996 14.772
Renteswap................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.283.817 3.731
Leasinggæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.918.618 0
Langfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8 31.214.825 31.208

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8 1.394.872 1.112
Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................33.667.735 44.880
Leverandører af varer og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................21.592.972 14.818
Gæld til tilknyttede selskaber................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................81.300 0
Selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.460.219 41
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.224.069 6.472
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................67.421.167 67.323

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................98.635.992 98.531

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................122.238.682 119.874

Eventualposter mv. 9

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10

Nærtstående parter 11

Ejerforhold 12
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PENGESTRØMSOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

2015 2014
kr. tkr.

Årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.161.843 1.662

Årets afskrivninger tilbageført................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.241.507 6.077
Tilbageførsel af realisationsavancer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-14.720 87
Resultat af tilknyttede selskaber................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-140.811 -10
Indtægter af værdipapirer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-38.624 -13
Skat af årets resultat tilbageført................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.296.748 1.158
Værdiregulering renteswap og valutaterminsforretning................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................262.018 -914
Betalt selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-40.940 -1.050
Ændring i varebeholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-3.294.000 -1.977
Ændring i tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.810.335 -8.224
Ændring i kortfristet gæld (ekskl. bank, skat og kort del af lang gæld)................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9.608.997 -559

PENGESTRØMME FRA DRIFTSAKTIVITETER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................17.852.353 -3.763

Køb af materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-6.307.941 -2.163
Salg af materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................57.000 416

PENGESTRØMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-6.250.941 -1.747

Afdrag på lån................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.289.159 -1.191
Provenu ved langfristet låneoptagelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.025.000 0
Andre ændringer i langfristet gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-447.615 -2.619

PENGESTRØMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................288.226 -3.810

ÆNDRING I LIKVIDER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.889.638 -9.320

Likvider 1. januar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-44.446.070 -35.126

LIKVIDER 31. DECEMBER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-32.556.432 -44.446

Likvider 31. december specificeres således:
Likvider................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.111.303 434
Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-33.667.735 -44.880

LIKVIDER, NETTOGÆLD................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-32.556.432 -44.446
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NOTER

2015 2014 Note
kr. tkr.

Personaleomkostninger 1
Gennemsnitligt antal medarbejdere................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................90 85

Løn og gager................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................30.609.291 27.384
Pensioner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.169.936 2.032
Andre udgifter til social sikring................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................757.823 768

33.537.050 30.184

Vederlag til direktion og bestyrelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.658.464 1.649
1.658.464 1.649

Skat af årets resultat 2
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.460.219 1.141
Regulering af udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-105.828 -184
Skat af egenkapitalbevægelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-57.643 201

1.296.748 1.158

Immaterielle anlægsaktiver 3

Goodwill

Kostpris 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................42.603.546
Kostpris 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................42.603.546

Afskrivninger 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................19.756.719
Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.195.191
Afskrivninger 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................21.951.910

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................20.651.636
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NOTER

Note

Materielle anlægsaktiver 4

Grunde og

bygninger

Produktions-

anlæg og

maskiner

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................32.602.136 30.154.991 2.082.651
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.769.690 4.151.071 387.180
Afgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0 -350.000
Kostpris 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................34.371.826 34.306.062 2.119.831

Opskrivninger 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.025.273 0 0
Årets afskrivning på opskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-802.527 0 0
Opskrivninger 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.222.746 0 0

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................20.427.409 23.061.589 1.715.953
Tilbageførsel af afskrivninger på afhændede
aktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

0 0 -307.720

Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................942.923 2.084.923 215.943
Af- og nedskrivninger 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................21.370.332 25.146.512 1.624.176

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................20.224.240 9.159.550 495.655

Regnskabsmæssig værdi af opskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.222.746

Værdien af indregnede produktionsanlæg og maskiner, der ikke ejes af selskabet: 
2.383.542 kr.

Finansielle anlægsaktiver 5

Kapitalandele i

tilknyttede

virksomheder

Andre

værdipapirer

Kostpris 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................186.250 40.355
Kostpris 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................186.250 40.355

Opskrivninger 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................172.565 29.736
Årets opskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................140.811 38.624
Opskrivninger 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................313.376 68.360

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................499.626 108.715

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Årets resultat Stemme- og

ejerandel

agustson GmbH, Tyskland................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................499.626 140.811 100 %
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NOTER

Note

Egenkapital 6

Aktiekapital

Reserve for

opskrivninger

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

værdis

metode

Overført

overskud I alt

Egenkapital 1. januar 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.000.000 6.259.713 172.565 8.276.468 18.708.746
Regulering af markedsværdi
valutaterminsforretning................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-185.597 -185.597
Markedsværdi af renteswap
primo................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.731.432 3.731.432
Markedsværdi af renteswap
ultimo................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-3.283.817 -3.283.817
Overført til reserve for
opskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-625.971 625.971
Forslag til årets
resultatdisponering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................140.811 2.021.032 2.161.843
Skat af egenkapitalbevægelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-57.643 -57.643

Egenkapital 31. december
2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.000.000 5.633.742 313.376 11.127.846 21.074.964

Årets opskrivninger er opgjort netto efter udskudt skat heraf. Udskudt skat af opskrivninger
udgør 1.589 tkr.

Aktiekapitalen har ikke været ændret i de seneste 5 år.

2015 2014
kr. tkr.

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt således:
Aktiekapitalen er fordelt i aktier á 1.000 kr. eller multipla
heraf., 1 stk. a nom. 4.000.000 kr.................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

4.000.000 4.000

4.000.000 4.000
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NOTER

Note

Hensættelse til udskudt skat 7
Hensættelse til udskudt skat vedrører forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige
værdier på materielle anlægsaktiver og gæld. 

Af den samlede udskudte skat udgør 1.589 tkr. udskudt skat vedrørende opskrivning af grunde
og bygninger. 

Beløbet specificeres således:
Regnskabsmæssig

værdi
Skattemæssig

værdi
Midlertidig

forskel

Materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................29.879.445 15.660.308 14.219.137
Leasinggæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.918.618 0 -1.918.618
Gæld til pengeinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-64.358.814 -63.547.958 -810.856

-36.397.987 -47.887.650 11.489.663

Udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.527.726

Langfristede gældsforpligtelser 8
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgæld
gæld i alt gæld i alt næste år efter 5 år

Banklån................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................12.705.394 12.705.394 0 0
Kreditinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.884.645 14.701.868 1.209.323 8.620.941
Renteswap................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.731.432 3.283.817 0 3.283.817
Leasinggæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 1.918.618 185.549 949.031

32.321.471 32.609.697 1.394.872 12.853.789

Eventualposter mv. 9
Selskabet har indgået lejeforpligtelser, der på balancetidspunktet udgør 46 tkr. i uopsigelig-
hedsperioden. Uopsigelighedsperioden udløber inden for 5 år.

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for gæld til BRF, 14.702 tkr., er der udstedt ejerpantebrev, nom. 21.460 tkr., i
grunde og bygninger. Den regnskabsmæssige værdi af de pantsatte aktiver pr. 31. december
2015 udgør 29.384 tkr.

Til sikkerhed for gæld til Arion Bank, 42.473 tkr., er der udstedt ejerpantebrev, nom. 31.865
tkr., i grunde og bygninger. Den regnskabsmæssige værdi af de pantsatte aktiver pr. 31.
december 2015 udgør 29.384 tkr.

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitutter incl. Arion Bank er der udstedt skadesløsbreve,
nom. 43.600 tkr., der giver pant i simple fordringer, varelager, driftsinventar og driftsmateriel
samt goodwill. Den regnskabsmæssige værdi af de pantsatte aktiver pr. 31. december 2015
udgør 82.519 tkr.
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NOTER

Note

Nærtstående parter 11
Virksomhedens nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse
agustson Ehf., Adalgötu 1, 340 Stykkishólmur, Island, der er hovedaktionær.

Transaktioner med nærtstående parter
agustson A/S har ikke haft væsentlige transaktioner, der ikke er indgået på markedsmæssige
vilkår.

Der har i 2015 været samhandel med Marz Seafood A/S. Varesalg til selskabet har udgjort
6.685 tkr.  og varekøbet hos selskabet har udgjort 4.384 tkr.
Varesalg til agustson Ehf har udgjort 42 tkr. og køb af konsulentydelser har udgjort 328 tkr.
Varesalg til agustson GmbH har udgjort 26.790 tkr.

Herudover har selskabet lånt 4 mio. kr. af direktørens selskab.

Ejerforhold 12
Følgende aktionær er noteret i selskabets aktionærfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
agustson Ehf.
Adalgötu 1
340 Stykkishólmur, Island


