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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for agustson A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 8. april 2016

Direktion

Esben Andersen

Bestyrelse

Sigurdur Agustsson Rakel Olsen Orri Hauksson
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i agustson A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for agustson A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederikshavn, den 8. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Peter Have Jensen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............cooeviiiiiiiiiiinins
Driftsresultat.........ccooovvviiiiiiiiniiniees
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat..........ocoeveeeeeeeeeeeeeieeeen,

Balance
Balancesum........cccovevviiiiiiiiie,
Egenkapital.........ccooeevieiiiiiiiiiiie

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........cc..coeeiiiiiiinn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Afkastningsgrad.............c.cooeiiiiiiinnnnnnl.

Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,
Egenkapitalforrentning...........................

Gennemsnitligt antal medarbejdere.......

2015
tkr.

46.131
6.353
-3.035
2.162

122.239
21.075

17.852
-6.251
288
11.889
6.308

2,9
17,2
10,9

90

2014
tkr.

42.318
5.970
-3.160
1.662

119.874
18.709

9.666
-294
-7.037
2.335
2.164

2,5
15,6
11,0

85

2013
tkr.

39.883

1.575
-3.121
-1.491

106.247
11.500

9.666
-294
-7.037
2.335
509

-1,4
10,8
Neg.

90

2012
tkr.

37.245

-184
-4.049
-3.716

117.345
11.138

11.512
-1.595
-6.874
3.043
1.747

-3,4
9,5
Neg.
90

2011
tkr.

40.024
-1.366
-4.902
-5.274

131.939
15.472

-4.466
-1.020
-26.660
-32.146
1.155

-4,6
1,7
Neg.
101

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er fabrikation af lageprodukter og handel med frosne pillede rejer i
Hirtshals samt fabrikation af kaviar og varmraget grredfilet i to fabrikker i Vejle.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger 2.162 tkr., hvilket betegnes som tilfredsstillende.

Aktiviteten i grredproduktionen var i aret stabil, selv om ravarepriser viste opadgaende kurve grundet
mindre mangder i DK. Udviklingen har ellers veaeret tilfredsstillende. Desvaerre vil vi nok blive madt
med prispres fremover, da vi ikke leverede varer i julehandlen og kunderne derfor sikrer sig med flere
leverandgrer.

Markedet for rejer var udsat for heftige stigninger lebende over hele aret. Salget blev under disse
omstandigheder presset og udviste en mindre indtjening end i 2014.

Kaviarproduktionen var pd mangden tilfredsstillende, men indtjening faldt pga. at salgspriserne ikke
fulgte ravarepriserne op. Pa naesten halvdelen af stenbiderproduktionen blev ravareprisen for hgj.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Fabrikken pa Englandsvej havde brand den 2. december 2015, hvor faerdigvarelager og emballagehal
nedbrandte. Over 2 uger kunne der ikke produceres, da produktionsfaciliteterne skulle renggres og
maskiner repareres. Dette bevirkede naturligvis frustrationer hos kunder, der stod uden varer i deres
hojsaeson. Dette kan medfare afsaetningsproblemer pa laengere sigt. Det kan kun tiden vise.

Herudover er der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
For 2016 budgetteres med et positivt resultat. Likviditetsbudgettet viser, at det budgetterede
likviditetsbehov ligger inden for de nuvaerende kreditrammer.

Selskabets to danske banker har udtrykt sig positivt over refinansieriingen og har ikke vaeret meget
belastet i 2015, hvilket ogsa ses af de finansielle udgifter i regnskabet. Selskabet forventer at
bibeholde den lavere finansielle omkostning. Herudover forventes det, at driftskreditten hos Arion Bank
vil blive forlaenget i 2016. | lighed med tidligere ar vil madet med Arion Bank blive afholdt i efteraret.

Selskabets goodwill er knyttet til arredaktiviteterne. Der er udarbejdet nedskrivningstests, der viser, at
med de forventninger, der er til den fremtidige indtjening pa dette segment, er der ikke behov for
nedskrivninger pa goodwill.

Samfundsansvar
Ved virksomhedens samfundsansvar forstas, at virksomheden frivilligt integrerer hensyn til blandt andet
menneskerettigheder, sociale forhold, miljg- og klimamaessige forhold.

agustson A/S har nedfaeldet en egentlig politik om samfundsansvar og forholder sig helt naturligt aktivt
og ansvarligt hertil. agustson A/S efterlever alle gaeldende miljeforskrifter, og en miljgmaessig
forsvarlig og ansvarlig driftsfarelse er et helt naturligt element i selskabets drift og arbejdsforhold.

agustson A/S er fortsat tilmeldt BST-ordningen, og der foretages lgbende arbejdspladsvurderinger med
henblik pa at sikre et fortsat godt fysisk og psykisk arbejdsmilje for selskabets medarbejdere. agustson
A/S har ikke i det forgangne ar vaeret ramt af arbejdsulykker og satser fortsat pa at vaere en attraktiv
og sikker arbejdsplads, hvor medarbejderne trives. aguston A/S har et haccp team, som mgdes hvert
ar, hvor det blandt andet vurderes, om der er behov for yderligere aktiviteter til sikring af
medarbejdernes fortsatte trivsel.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for agustson A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfares belab,
som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for agustson Ehf., Adalgotu 1,
340 Stykkishélmur, Island.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og trans-
aktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. £ndringer i dags-
vaerdien indregnes direkte pa egenkapitalen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa ejendommene, nar det er sandsynligt, at
afholdelsen vil medfere fremtidige @konomiske fordele for virksomheden. Andre omkostninger til
reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er i arets lgb malt til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 10-20 ar 10-20%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner........ceeiiiiuiiiiiiiiiiieeieineereneerenneenennees 3-15ar 0-4%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Finansielle anlasgsaktiver omfatter desuden andre vaerdipapirer. Disse males til indre vaerdi. | tilfaelde,
hvor indre vaerdi overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor netto-
realisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat far skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver ialt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat x100

Gennemsnitlig egenkapital
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

BRUTTOFORTJENESTE......ccutitiiniiienianiaeaeeneeneeneeneenaanenn
PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1
Andre driftsudgifter....coveniiiiiiiii it e e e e
ATSKIIVNINGEr . et i i i
DRIFTSRESULTAT ...cutiitiiiiiiieeieeeieeieeneeneeneeneenaanens
Indtaegter af kapitalandele........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
Indtaegter af vaerdipapirer.....ooeveeieiiiiiiiiiiiiiiiiieeneenenaes
ReNTEINAtaEGLEr i e e e
ReNtEUAGIfter. . it i e e ere e eaees
RESULTAT FOR SKAT ...eitiiiiiiiiiiiiieieieeieeneeneeneeneeneanens

SKat af Arets reSUILAL. ...vvvee e ieeiiteeienienieneeneeneeneeneeneeneenes 2

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

2015
kr.

46.131.383
-33.537.050
0
-6.241.507
6.352.826
140.811
38.624

0
-3.073.670
3.458.591
-1.296.748

2.161.843

140.811
2.021.032

2.161.843

13

2014
tkr.

42.318
-30.184
-87
-6.077
5.970
10

13

31
-3.204
2.820
-1.158

1.662

10
1.652

1.662
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Goodwill........

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

Grunde 08 bygninger. ... viiiiiiiiiiiiiii i e

Produktions-
anlaeg og

maskiner........

Andre anlaeg, driftsmateriel

og inventar.....

Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............ccoeiveiinne...
ANdre Vaerdipapirer. ... e eereieeiieiieineeieeeeneeeeneeaanaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiviiiiieniniiininenennns
Varer under fremstilling ......coceeviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenanenns
Fremstillede varer og handelsvarer..........ccoovvviiiiiiiiiininn...
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiee e,

Tilgodehavende fra salg .....cevvrreiiiiniiiiiiiiiiiiiiinineeaennns
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiii i e eeaens

Likvider.........

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn

AKTIVER........

Note

2015
kr.

20.651.636
20.651.636

20.224.240

9.159.550

495.655
29.879.445

499.626
108.715
608.341

51.139.422

21.076.000
572.000
983.000

22.631.000

38.740.294
4.049.571
2.952.036
1.615.056

47.356.957

1.111.303

71.099.260

122.238.682

14

2014
tkr.

22.847
22.847

20.200

7.093

367
27.660

359
70
429

50.936

17.525
396
1.416
19.337

44.881
2.991
343
952
49.167
434
68.938

119.874
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

FA (5] ¢= 101 - | S PP PP PP
Opskrivningshenlaaggelser......cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieenan,
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskUd.......oouieiiiiiiiiiiiiiii i eeeie e,

RN ESWaAD. .ttt ittt iiiiiii e ee ettt eeeeeiineeeeeaaannnnaasennns
Leasinggaeld.....covueiiiiiiiiiii i e e e ae
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoviiiiiiiiiiiiinn.,

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser...................
Geeld til pengeinstitutter......ccvviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieeeieenen,
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccccvviiiniennnnn,
Geeld til tilknyttede selskaber.......cvveieiiiiiiiiiiiiiiiienennnennn,
Selskabsskat,...oeuiereiertiiiiiei e
Anden Gaeld...ooinniiii i e e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.ccceviiiiiiiiiiiininin.,
G/ZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiieiiiieiiiieeieeneennennennenn,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Ejerforhold

Note

10

11

12

2015
kr.

4.000.000
5.633.742
313.376
11.127.846

21.074.964

2.527.726

2.527.726

12.705.394
13.306.996
3.283.817
1.918.618
31.214.825

1.394.872
33.667.735
21.592.972

81.300
1.460.219
9.224.069

67.421.167

98.635.992

122.238.682

15

2014
tkr.

4.000
6.260

173
8.276

18.709

2.634

2.634

12.705
14.772
3.731

0
31.208

1.112
44.880
14.818

0

41
6.472
67.323

98.531

119.874
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

ATt TESULEAL ..o e ettt et e et

Arets afskrivninger tilbagefart...........ooeuvuviniiiiniiiiieieeieeeeeeae,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiieiiieenennnn.
Resultat af tilknyttede selskaber........ccovvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineas
Indtaegter af vaerdipapirer..coooeiiiiii i i
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cvvvvrininiiiiiieeeeereieeeneenens
Vaerdiregulering renteswap og valutaterminsforretning......................
Betalt selskabsskat.......coeviiiiiiiiiiiiiiiiii e
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiii i,
Zndring i tilgodehavender.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og kort del af lang geeld)....

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER.......cccoooiiiiiiiii,

Kagb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciii s
Salg af materielle anlaegsaktiver......covuiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiireieenenaeenas

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......ccceiiiiiiiinninnennnnns
ARArag PA LAN. cueuiniiiiie ettt aeaeans
Provenu ved langfristet lAneoptagelse.....o.vuvviririiiiiiiiiiirininiieninnns
Andre andringer i langfristet gald......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....ccccviiiiiiiiiiinennnnns
ZENDRING I LIKVIDER. ......cutititiitiitiieieieieeneeeeneeeeeeneeneeneenens

LiKVIdEr 1. JaNUAT . ..ciiiettiitieiieeeeereeeeneerenneerennneeenneesennsesonnseannes

LIKVIDER 31. DECEMBER..........ccccivtiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieas

Likvider 31. december specificeres saledes:

IR 24 ( [T PPt
Gaeld til pengeinstitutter....ooviriiiiiii i e reneeaeneaenes

LIKVIDER, NETTOG/ELD.......cootiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaeas

2015
kr.

2.161.843

6.241.507
-14.720
-140.811
-38.624
1.296.748
262.018
-40.940
-3.294.000
1.810.335
9.608.997

17.852.353

-6.307.941
57.000

-6.250.941
-1.289.159
2.025.000
-447.615
288.226
11.889.638
-44.446.070
-32.556.432
1.111.303
-33.667.735

-32.556.432

16

2014
tkr.

1.662
6.077
87

-10
-13
1.158
-914
-1.050
-1.977
-8.224
-559
-3.763

-2.163
416

-1.747

-1.191

-2.619

-3.810

-9.320

-35.126

-44.446

434

-44.880

-44.446
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NOTER

Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal medarbejdere..........ccovviiiiiiiiiiiiiiin

BN 08 QO et iiiittttiieiiieeeeeeeeiineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseeannns
o] 1Y o] 1 =
Andre udgifter til social sikring........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

Vederlag til direktion og bestyrelse.......cceevviiiiiiiiiiiiinennnnns.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering af udskudt skat........cceeviviiiiiiniiiiiiiiiiinenannnns
Skat af egenkapitalbevaegelser......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015.....ceeiiutiiiieiniieieineereineerenneeeenneennns
Kostpris 31. december 2015........ccceviiiiiiiiiniiinnennennnennnes

Afskrivninger 1. januar 2015....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Arets afsKriVNINGEr ......iviieiiii e
Afskrivninger 31. december 2015........cccccvvviiiiiiiiiiiiiinn.n.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015........................

2015

kr.

90
30.609.291
2.169.936
757.823
33.537.050

1.658.464
1.658.464

1.460.219
-105.828
-57.643

1.296.748

2014
tkr.

85
27.384
2.032
768
30.184

1.649
1.649

1.141
-184
201

1.158

Goodwill

42.603.546
42.603.546

19.756.719
2.195.191
21.951.910

20.651.636

17

Note
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Materielle anlaegsaktiver

Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. januar 2015.....cccviiiiiviiiiiinnnnnnnnn. 32.602.136 30.154.991
TilGaANG . et 1.769.690 4.151.071
AfQaNG. . it e 0 0
Kostpris 31. december 2015............c...ccueee 34.371.826 34.306.062
Opskrivninger 1. januar 2015.......ccccvvvveinnennnn. 8.025.273 0
Arets afskrivning pa opskrivninger ................ -802.527 0
Opskrivninger 31. december 2015............... 7.222.746 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015.............. 20.427.409 23.061.589
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede 0 0
AKEIVEL et e
Arets afskrivninger .........coeveieviniininiinennnn. 942.923 2.084.923
Af- og nedskrivninger 31. december 2015..... 21.370.332  25.146.512

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..  20.224.240 9.159.550

Regnskabsmaessig vaerdi af opskrivninger......... 7.222.746

Verdien af indregnede produktionsanlag og maskiner, der ikke ejes af selskabet:

2.383.542 kr.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2015.....cciiieiiiiiiiiiiieiieieiiereieeeenneenen. 186.250

Kostpris 31. december 2015........ccccevvuiiiiiiiniiniennnennnenn. 186.250

Opskrivninger 1. januar 2015......ciiiiiiiiiiiiiiii i eiieeenaaens 172.565

Arets OpSKIVIINGEr . ...uiviiieiiei e, 140.811

Opskrivninger 31. december 2015..........ccocivviiiiiiiiinnnnnenn. 313.376

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 499.626
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat

agustson GmbH, Tyskland...........cccooeiinenn. 499.626 140.811

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

2.082.651
387.180
-350.000
2.119.831

0
0
0

1.715.953
-307.720

215.943
1.624.176

495.655

Andre
vardipapirer

40.355
40.355

29.736
38.624
68.360

108.715

Stemme- og
ejerandel

100 %

18

Note



|IBDO ?

NOTER
Note

Egenkapital 6

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Reserve for vaerdis Overfort
Aktiekapital opskrivninger metode overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2015...... 4.000.000 6.259.713 172.565 8.276.468 18.708.746
Regulering af markedsveaerdi
valutaterminsforretning.......... -185.597  -185.597
Markedsveerdi af renteswap
PriMO. ..t eeeeeereeeneenneeaneeaneanns 3.731.432  3.731.432
Markedsveerdi af renteswap
(0100 1970 DO PPN -3.283.817 -3.283.817
Overfeort til reserve for
opskrivninger........cccvvveeennn... -625.971 625.971
Forslag til arets
resultatdisponering............... 140.811 2.021.032 2.161.843
Skat af egenkapitalbevaegelser. -57.643 -57.643
Egenkapital 31. december
2015, it 4.000.000 5.633.742  313.376 11.127.846 21.074.964

Arets opskrivninger er opgjort netto efter udskudt skat heraf. Udskudt skat af opskrivninger
udger 1.589 tkr.

Aktiekapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

2015 2014
kr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktiekapitalen er fordelt i aktier & 1.000 kr. eller multipla 4.000.000 4.000

heraf., 1 stk. a nom. 4.000.000 Kr....ccovvrrereiiiiiineeeeeeannnnnn,

4.000.000 4.000
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa materielle anlaegsaktiver og geeld.

Af den samlede udskudte skat udger 1.589 tkr. udskudt skat vedrgrende opskrivning af grunde
og bygninger.

Belabet specificeres saledes:

Regnskabsmaessig Skattemaessig Midlertidig

veerdi veerdi forskel

Materielle anlaegsaktiver.......ccovevvvveinninnnnn.. 29.879.445 15.660.308 14.219.137

Leasinggaeld.....coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieee -1.918.618 0 -1.918.618

Geeld til pengeinstitutter..........cccoceeeeiienn... -64.358.814  -63.547.958 -810.856

-36.397.987 -47.887.650 11.489.663

Udskudt skat...o.eeereeririiiiiiiniiniinnienenenne, 2.527.726
Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld

geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Banklan........ccveeeenininninnnen. 12.705.394 12.705.394 0 0

Kreditinstitutter................... 15.884.645 14.701.868 1.209.323 8.620.941

Renteswap.....ccoveeiiiiineiinnnns 3.731.432 3.283.817 0 3.283.817

Leasinggaeld.......ccoovviiiniinin 0 1.918.618 185.549 949.031

32.321.471 32.609.697 1.394.872 12.853.789

Eventualposter mv.

Selskabet har indgaet lejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 46 tkr. i uopsigelig-
hedsperioden. Uopsigelighedsperioden udlgber inden for 5 ar.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til BRF, 14.702 tkr., er der udstedt ejerpantebrev, nom. 21.460 tkr., i
grunde og bygninger. Den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte aktiver pr. 31. december
2015 udger 29.384 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til Arion Bank, 42.473 tkr., er der udstedt ejerpantebrev, nom. 31.865
tkr., i grunde og bygninger. Den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte aktiver pr. 31.
december 2015 udger 29.384 tkr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter incl. Arion Bank er der udstedt skadeslagsbreve,
nom. 43.600 tkr., der giver pant i simple fordringer, varelager, driftsinventar og driftsmateriel
samt goodwill. Den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte aktiver pr. 31. december 2015
udger 82.519 tkr.

20

Note

10
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NOTER

Neertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
agustson Ehf., Adalgotu 1, 340 Stykkisholmur, Island, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter
agustson A/S har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Der har i 2015 vaeret samhandel med Marz Seafood A/S. Varesalg til selskabet har udgjort
6.685 tkr. og varekebet hos selskabet har udgjort 4.384 tkr.

Varesalg til agustson Ehf har udgjort 42 tkr. og kab af konsulentydelser har udgjort 328 tkr.
Varesalg til agustson GmbH har udgjort 26.790 tkr.

Herudover har selskabet lant 4 mio. kr. af direktgrens selskab.

Ejerforhold

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
agustson Ehf.

Adalgotu 1

340 Stykkisholmur, Island

21

Note

11

12



