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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018 for VD Finans A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 30. november 2018

Direktion:

Hans Smith Andersen

Bestyrelse:

Lars Sigurd Espersen Ivan Vinther Andersen Hans Smith Andersen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i VD Finans A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VD Finans A/S for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der
omfatter resultatopgaerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 30. november 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Klaus Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36178
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive handel med fast ejendom, udlejning af fast ejendom
samt anden efter bestyrelsens skgn beslaegtet virksomhed.

Usaedvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret, med skifte i ledelse og ejerkredsen foretaget en oprydning i selskabets
ejendomsportefalje. Urentable investeringsejendomme er realiseret i aret, og har medfert et
regnskabsmaessigt tab pa 3.282 tkr., og der er yderligere foretaget nedskrivning pa ejendomme som
stadig er i behold med 3.811 tkr.

Selskabet har foretaget en praksisaendring i regnskabsaret som faglge af koncernetablering med HSA
Management ApS-koncernen.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen har alene effekt pa egenkapitalen og balancesummen i
regnskabsaret. Resultat, balancesummen og egenkapitalen pr. 1. juli 2017 er derfor uaendret. Pr. 30.
juni 2018 er vaerdien for investeringsejendomme forhgjet med 2.198 tkr., som er forskellen mellem
kostpris fratrukket afskrivninger og dagsvaerdi. Pr. 30. juni 2018 er Egenkapitalen forhgjet med 1.715
tkr. svarende til opskrivningen fratrukket udskudt skat.

Sammenligningstallene i resultatopggrelsen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar, da sidste ar
daekker 6 maneder i en omlaegningsperiode, mens indevaerende ar dackker 12 maneder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret realiseret et tab pa 6.800 tkr., hvoraf 7.093 tkr. skal henfares til de
saerlige poster, der er omtalt under afsnittet "Usaedvanlige forhold". Arets resultat er utilfredsstillende
men i overensstemmelse med den nye ledelses forventninger for regnskabsaret.

Der forventes et positivt resultat for regnskabsaret 2018/19.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e 2
Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees 2
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 3
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 4
RESULTAT FOR SKAT ...nitiitiiiiiiieieieeieeieeneeennennneannns
Skat af Arets resUltat.......ocoeueeeeeeieenineieieeieieeeiereeaenenanns 5
ARETS RESULTAT ...cvniiniiiiiieeieeieeieeieeieeteeteeaeereeneenennns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2017/18
kr.

700.598

0
-4.110.350
-3.281.927
-6.691.679

0
-591.556

-7.283.235

483.732

-6.799.503

-6.799.503

-6.799.503

2016/17
kr.

283.267
-368.499
-234.668
0
-319.900

22.321
-304.302

-601.881

0

-601.881

-601.881

-601.881
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BALANCE 30. JUNI
AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Driftsmidler og inventar......cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvnennnn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiineeeeeeeeeneaneaneanaas
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Periodeafgraansningsposter.....coveeveiriiiiiieiiiienierenneenennnes
Tilgodehavender........ccouiiiiiiiiiiiiiiiii e
[ |47 e L= S PP
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiiiiinieieieeieeieeneeneenaeneenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

P\ (5] ¢= 10| - | B PP PP
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Overfart overskud........c.ooeviieiiiiiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiiiiiererereeneeneeneeneeneeneanees
BaNKLAN .ouenititiieii e
Prioritetsgaeld . ccciiiiiiiiii i e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccoooiiiiiiiiiiiininn...
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser...................
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaas
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usadvanlige forhold

2018
kr.

Note

20.214.713
0
6 20.214.713

12.500
7 12.500

20.227.213
533.265
30.222
563.487

1

563.488

20.790.701

1.025.000
1.715.052
1.388.178

8 4.128.230

7.946.659
6.173.467
9 14.120.126
9 970.402
112.556
576.723
882.664
2.542.345
16.662.471
20.790.701
10
11
12

2017
kr.

28.000.459
0
28.000.459

12.500
12.500

28.012.959
125.388
43.402
168.790

0

168.790

28.181.749

1.025.000
0
8.187.681

9.212.681

0
7.507.984
7.507.984

487.056
130.811
10.000.000
843.217
11.461.084

18.969.068

28.181.749
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2016/17: 2)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...

Seerlige poster

Nedskrivning pa udlejningsejendomme ... ....ouvuererininenineieeeeeereneneneeneenens.
Tab ved salg af udlejningsejendomme......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieieeeen,

2017/18
kr.

2016/17
kr.

360.000
8.499

368.499

2017/18
kr.

3.811.344
3.281.927

7.093.271

Selskabet har i regnskabsaret, med skifte i ledelse og ejerkredsen foretaget en oprydning i
selskabets ejendomsportefalje. Urentable investeringsejendomme er realiseret i aret, og har
medfart et regnskabsmaessigt tab pa 3.282 tkr., og der er yderligere foretaget nedskrivning pa

ejendomme som stadig er i behold med 3.811 tkr.

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeenaees
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiienannnn.

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

2017/18
kr.

203.843
387.713

591.556

-483.732

-483.732

2016/17

kr.

22.321

22.321

0
304.302

304.302

10

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og  Driftsmidler og

bygninger inventar
KOSEPIiS 1. JULi 2017 e eeneeieiei e eieier e eeeeneennennenn 34.422.717 169.071
LI 1T o T PP 4.700.968 0
F i ot L3 T T PP -13.453.105 0
Kostpris 30. juni 2018.......ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeneeneanenn, 25.670.580 169.071
Arets opSKIVIINGEr . ....vviiieiiei e, 2.198.784 0
Opskrivninger 30. juni 2018........cccviiiiiiiiiiiiiiiieieieennenn, 2,198.784 0
Af- og nedskrivninger 1. juli 2017....ccciuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn, 6.422.257 169.071
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -2.877.956 0
Arets afsKrVNINGEr .....ieiiieiiiie e, 4.110.350 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018.............cocvviviiniinennnnn, 7.654.651 169.071
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018..........cccceviiiinnnnnnn., 20.214.713 0
Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, 18.015.929

£ Tt

Ejendomme optaget til dagsvaerdi er sket i henhold til seneste eksterne vurdering.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

associerede

virksomheder

Ce T v o L I 1V 1§ A0 N 12.500

Kostpris 30. juni 2018 ... .ottt ittt aes 12.500

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018........cceviiiiiiiiiiiiiiiiieiieeieeieeaneens 12.500
Egenkapital

Reserve for Overfort

Aktiekapital opskrivninger overskud | alt

Egenkapital 1. juli 2017...cccevvviiiiiinninnnnn. 1.025.000 0 8.187.681 9.212.681

Arets tilgang......ccoevveviniiiiiien 2.198.784 2.198.784

Forslag til arets resultatdisponering........... -6.799.503 -6.799.503

Skat af egenkapitalbevaegelser................. -483.732 -483.732

Egenkapital 30. juni 2018...................... 1.025.000 1.715.052 1.388.178 4.128.230

11

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/7 2017 30/6 2018 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Banklan......cveveveveiiiininiininne, 0 8.360.462 413.803 6.291.445
Prioritetsgaeld.......cccevvevvvnnnnenn. 7.995.040 6.730.066 556.599 4.440.937
7.995.040 15.090.528 970.402 10.732.382

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for HSA
Management ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 6.812 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2018 udger 18.015 tkr.

Derudover har selskabet udstedt ejerpantebreve i ovenstaende grunde og bygninger med
15.080 tkr., hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2018 udger 20.215 tkr. til sikkerhed for
engagement med pengeinstitutter.

Oplysning om usadvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret, med skifte i ledelse og ejerkredsen foretaget en oprydning i
selskabets ejendomsportefalje. Urentable investeringsejendomme er realiseret i aret, og har
medfart et regnskabsmaessigt tab pa 3.282 tkr., og der er yderligere foretaget nedskrivning pa
ejendomme som stadig er i behold med 3.811 tkr.

Selskabet har foretaget en praksisaendring i regnskabsaret som folge af koncernetablering med
HSA Management ApS-koncernen.

Den akkumulerede virkning af praksisaeendringen har alene effekt pa egenkapitalen og
balancesummen i regnskabsaret. Resultat, balancesummen og egenkapitalen pr. 1. juli 2017
er derfor uaendret. Pr. 30. juni 2018 er veerdien for investeringsejendomme forhgjet med
2.198 tkr., som er forskellen mellem kostpris fratrukket afskrivninger og dagsvaerdi. Pr. 30.
juni 2018 er Egenkapitalen forhgjet med 1.715 tkr. svarende til opskrivningen fratrukket
udskudt skat.

Sammenligningstallene i resultatopgerelsen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar, da
sidste ar dakker 6 maneder i en omlagningsperiode, mens indevaerende ar daekker 12
maneder.

12

Note

10

11

12
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for VD Finans A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation

. Investeringsejendommene er tidligere indregnet og malt til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivnigner. Praksis aendres, til at investeringsejendommene males til
dagsvaerdi med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Zndringer til dagsvaerdien indregnes
direkte pa egenkapitalen.

Arsagen til praksisaendringen er en koncernetablering med HSA Management ApS-koncernen.

Den akkumulerede virkning af praksiseendringen har alene effekt pa egenkapitalen og
balancesummen i regnskabsaret. Resultat, balancesummen og egenkapitalen pr. 1. juli 2017 er
derfor uaendret. Pr. 30. juni 2018 er vaerdien for investeringsejendomme forhgjet med 2.198
tkr., som er forskellen mellem kostpris fratrukket afskrivninger og dagsvaerdi. Pr. 30. juni 2018
er egenkapitalen forhgjet med 1.715 tkr. svarende til opskrivningen fratrukket udskudt skat.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopggrelsen kan ikke sammenholdes med indeveaerende ar, da sidste ar
daekker 6 maneder, mens indevaerende ar dakker 12 maneder.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, lokaler og tab pa
debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Grunde og bygninger males i balancen til dagsveerdi, med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Zndringer i dagsvaerdien indregnes direkte pa egenkapitalen.

Dagsveerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller afkastbaseret model.

Afskrivningsgrundlaget er dagsveerdi med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 50 ar 40-50 %
Driftsmateriel 0g iNVeNTar. .....cviiiiiiiiiiiiiiiiii i ceerrenaeenenaees 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Driftsmidler er opfart til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger
pa en samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



