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GLB REVISION

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
for Apollo Wind Energy A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 5. april 2016

Direktion

H C. Gabelg A1

direkter

Birte Gabelgdard

6 Wixﬁ//zﬂz(/

H.C. Gabelga d
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GLB REVISION

Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til aktionzrerne i Apollo Wind Energy A/S

V1 har revideret &rsregnskabet for Apollo Wind Energy A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbe;j-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors pitegning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Koge, den 5. april 2016

GLB REVISION
saufotiserede Revisorer A/S
CVR-A 3087 19 63
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Selskabsoplysninger
Selskabet Apollo Wind Energy A/S
Klitroseve;j 1
4760 Vordingborg
CVR-nr.: 12 6032 74
Stiftet: 19. december 1988
Hjemsted: Votdingborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
26. regnskabsar
Bestyrelse Steffen Steffensen, formand
H.C. Gabelgaard
Birte Gabelgaard
Direktion H.C. Gabelgaard, direktor
Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
Feendediget 13
4600 Koge
Modervirksomhed Apollo Group A/S
Dattervirksomheder Apollo Wind 1 ApS, Vordingborg

Apollo Wind K/S, Vordingborg
Windpark Timpberg GmbH & Co. Elfte Wind KG, Breklum Tyskland
Apollo Wind Stiidenitz 5 GmbH & Co. KG, Husum Tyskland
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Apollo Wind Energy A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af andrede
regnskabsmeessige sken af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver og andre ikke-monetere aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at va-
re investeringsaktiver males til kursen pé transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvsten-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstiet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette geelder ogsé kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, andring i lagre af rdvarer, andre driftsindtegter samt eksterne om-
kostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame og administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende rsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pd erhvervelsestids-
punktet. Der hensattes til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, som ikke er bersnoterede, méles til
kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris pd grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imgdegé forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hafter Apollo Wind Energy A/S forholdsmeessigt over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere galdende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Resultat for finansielle poster -254.331 -83.963
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.105.797 2.671.211
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 36.188 44.253
Andre finansielle indteegter 314,193 121.416
Andre finansielle omkostninger -12.625 -35.808
Resultat for skat 4.189.222 2.717.109

2 Skat af drets resultat 2.288.306 -643.140
Arets resultat 6.477.528 2.073.969
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 4.105.797 2.671.211
Overferes til overfert resultat 2.371.731 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -597.242
Disponeret i alt 6.477.528 2.073.969
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 34.708.631 30.539.138
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 22.469 395.930
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.544.074 3.279.987
Andre tilgodehavender, anlegsaktiver 10.390.095 10.645.390
Finansielle anleegsaktiver i alt 48.665.269 44.860.445
Anlzegsaktiver i alt 48.665.269 44.860.445
Omsztningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 362.211 0
Varebeholdninger i alt 362.211 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 63.410 70.870
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 151.634
Udskudte skatteaktiver 424.048 0
Andre tilgodehavender, omsatningsaktiver 36.536 117.852
Tilgodehavender i alt 523.994 340.356
Andre vardipapirer og kapitalandele 4.524
Verdipapirer i alt 4.524
Likvide beholdninger 851.527 374.728
Omsztningsaktiver i alt 1.742.256 715.084
Aktiver i alt 50.407.525 45.575.529
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Balance 31. december

Passiver

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gazldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

8 Eventualposter
9 Nertstiende parter

2015 2014
24.000.000 24.000.000
15.112.169 10.961.340

8.243.767 5.872.036
47.355.936 40.833.376
3.756.987

3.756.987

188.605 35.900
76.494 0
1.827.732 0
958.758 949.266
3.051.589 985.166
3.051.589 985.166
50.407.525 45.575.529
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Noter

2015 2014
Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er investering i vindmelleprojekter.
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.559.411 -96.469
Arets regulering af udskudt skat -4.175.556 752.425
Regulering af tidligere ars skat 623 0
Skatter 1 Tyskland 327.216 -12.816
-2.288.306 643.140
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 19.577.798 19.577.798
Tilgang i &rets lob 18.664 0
Kostpris 31. december 2015 19.596.462 19.577.798
Opskrivninger 1. januar 2015 10.961.340 8.341.660
Omregning til valutakurs 11.101 -51.531
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 4.105.797 2.671.211
Andre kapitalbevagelser 33.931 0
Opskrivninger 31.-december 2015 15.112.169 10.961.340
Regnskabsmaessig verdi 31. december 2015 34.708.631 30.539.138
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Apollo Wind 1 ApS Vordingborg 66,67 %
Apollo Wind K/S Vordingborg 66,67 %
Windpark Timpberg GmbH & Co. Elfte Wind KG Breklum Tyskland 100 %
Apollo Wind Stiidenitz 5 GmbH & Co. KG Husum Tyskland 100 %
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Noter

4.  Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

5.  Selskabskapital
Selskabskapital 1. januar 2015

31/12 2015 31/12 2014
3.279.987 3.279.987
264.087 0
3.544.074 3.279.987
3.544.074 3.279.987
24.000.000 24.000.000
24.000.000 24.000.000

Aktiekapitalen bestér af aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Der har indenfor de seneste 5 ar veret folgende bevagelser pé selskabskapitalen:

Forhgjelse 25. juni 2012 nom. kr. 5.500.000 og 28. december 2013 nom. kr. 3.000.000.

6.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 10.961.340 8.341.660
Resultatandel 4.105.797 2.671.211
Valutakursreguleringer 11.101 -51.531
Andre kapitalbevagelser 33.931 0
15.112.169 10.961.340
7.  Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 5.872.036 6.469.278
Arets overforte overskud eller underskud 2.371.731 -597.242
8.243.767 5.872.036

8. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor alt mellemvarende mellem Jyske Bank og Apollo
Wind Stiidenitz 5 GmbH & Co. KG. Mellemverendet udger pr. 31. december 2015 i alt 0 t. EUR.

Selskabet har afgivet tilsagn om heftelse overfor tredjemands geeld pa 140 t.kr.
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Noter

8. Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)

For tredjemands bankgzld er der stillet sikkerhed i selskabets andre veerdipapirer og kapitalandele
med en bogfert vaerdi p& 2.066 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i1 den nationale sambeskatning med Apollo Group A/S som administrationssel-
skab og hafter forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udger maksimalt et beleb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af &rs-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets heftelse udger et andet beleb.

9.  Nertstiende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Apollo Group A/S, Klitrosevej 1, 4760 Vordingborg
Liselund Fontanen A/S, Dybsbrostrade 1, 4780 Stege
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