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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt 8rsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for Hans Frisesdahl A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 23. november 2016

Direktion
/I

Bestyrelse

Is Peter F | /
(fgrmand)

rgen Frisesdahl

Hans Frisesdahl A/S - Arsrapport for 2015/16 1



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til aktionaererne i Hans Frisesdahl A/S

Pategning p& arsregnskabet

Vi har revideret 8rsregnskabet for Hans Frisesdahi A/S for regnskabsdret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, penge-
stremsopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af 8rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestresmme for
regnskabs8ret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfarte revision af 8rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejen, den 23. november 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

statsautoriseret revisor
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Hans Frisesdahl A/S

Estrupvej 17

Malt

6600 Vejen

CVR-nr.: 12 59 87 34

Stiftet: 2. januar 1989

Hjemsted: Vejen

Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

27. regnskabsar

Bestyrelse Niels Peter Frisesdal, Vejenvej 32, Askov, 6600 Vejen, (formand)

Hans Jgrgen Frisesdahl, Estrupvej 17 A, 6600 Vejen
Direktion Hans Jgrgen Frisesdahl, Estrupvej 17 A, 6600 Vejen
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Torvegade 16
6600 Vejen
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Hovedtal og nggletal

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 48.202 50.563 39.592 34.794 31.638
Resultat af ordineer primaer drift 6.159 6.816 1.815 1.779 1.139
Finansielle poster, netto -287 -473 -492 -417 -570
Arets resultat 4.567 4.936 1.039 975 434
Balance:
Balancesum 50.155 52.278 44.413 34.146 35.623
Investeringer i materielle anleegsaktiver 9.461 6.700 7.710 5.198 2.610
Egenkapital 20.836 18.269 13.333 12.294 11.319
Pengestremme:
Driftsaktivitet 10.632 11.138 757 6.045 6.001
Investeringsaktivitet -5.992 -6.259 -7.024 -4.549 -2.095
Finansieringsaktivitet 962 375 1.031 1.079 -938
Pengestrgmme i alt 5.602 5.254 -5.237 2.575 2.968
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 90 90 78 63 66
Nggletal i %:
Soliditetsgrad 41,5 34,9 30,0 36,0 31,8
Egenkapitalforrentning 23,4 31,2 8,1 8,3 3,9

Beregningen af hoved- og nggletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet sdledes:

Bruttomargin

Overskudsgrad (EBIT-margin)

Afkast af den
kapital

investerede

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning

Resultat af primeaer drift (EBIT) x 100

Nettoomsaetning

Resultat af primaer drift (EBIT) x 100

Gennemsnitlig investeret kapital
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nggletal

Driftsmaessige immaterielle og materielle aktiver samt

Investeret kapital nettoarbejdskapital

Omsaetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad
Kortfristede gaeldsforpligtelser

L Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad

Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar best8et af en bred vifte indenfor entreprengrbranchen.
Afsaetningen sker hovedsageligt til det danske marked.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 48.202.404 kr. mod 50.562.704 kr. sidste ar. Det ordinaere resultat ef-

ter skat udger 4.566.786 kr. mod 4.936.362 kr. sidste ar. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstil-
lende.

Saerlige risici
Det er ledelsens vurdering, at der ikke pahviler selskabet szerlige risici vedrgrende priser, renter, miljg
eller andre forhold.

Miljgforhold

Selskabet er miljgbevidst og arbejder Igbende pd at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens
drift.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet deltager sammen med andre virksomheder i udvikling af relevante aktiviteter indenfor
seerligt miljg- og indeklimaomradet.

Den forventede udvikling

Selskabet har nye markeder i stigende udvikling og ser positivt pa fremtiden.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

.&rsrapporten for Hans Frisesdahl A/S er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssamme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden 8rets udgang, og sdfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i takt med,
at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af 8rets udfgrte arbejder
(produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, ndr de samlede indtaegter og omkostninger pd
entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilgd selskabet.

Omkostninger til rdvarer og hjaelpemidler omfatter omkostninger til kab af révarer og hjaelpemateria-
ler med fradrag af rabatter samt &rets forskydning i varebeholdningerne samt &rets forskydning i
nedskrivning p8 igangvaerende arbejder.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og ma-
terielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab p& debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder 8rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pa I&n til finansiering af fremstilling af immaterielle og
materielle anleegsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for an-
laegsaktivet.

Skat af &rets resultat

Arets skat, der bestdr af 3rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa8 egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pad grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den p& de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pad folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 25 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlzegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved farste indregning i balancen til
laveste veerdi af dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
veerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens l8nerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som @vrige tilsvarende materielle an-
laegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingy-
delsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets sam-
lede forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlaagsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, maéles til kostpris. Der foretages nedskrivning til gen-
indvindingsveerdien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer, hjalpe-
materialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pd8 maskiner, fabriksbyg-
ninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og
fabriksledelse. Ldneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigge-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastseettes under hensyntagen til omseettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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Martinsen o Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer

til nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imgdega forventede
tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Igangveerende arbejder for fremmed regning er kendetegnet
ved, at de producerede varer indeholder en hgj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden
er det et krav, at der inden pabegyndelsen af arbejdet er indgdet bindende kontrakt, der medfgrer
bod eller erstatning ved senere ophavelse.

Salgsvaerdien méles pd baggrund af faerdiggarelsesgraden pd balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pd den enkelte kontrakt. Feerdiggerelsesgraden fastlaegges pa baggrund af en vurdering af
det udfgrte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og de samlede
forventede omkostninger til den pagaeldende entreprise.

Nar det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige
den samlede entrepriseomsaetning, indregnes det forventede tab pd entreprisekontrakten straks som
en omkostning og en hensat forpligtelse.

N&r resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes pélideligt, males salgsveerdien kun svarende
til de medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsveerdien af det udfgrte arbejde overstiger acontofaktureringer og for-
ventede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og for-
ventede tab overstiger salgsvaerdien, indregnes under forpligtelser.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen
i takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for 8ret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foresl3et
udbytte indregnes som en forpligtelse p3 tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af 3rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort p8 grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfare en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til knusning af beton og bortskaffelse af slam
med fradrag af forventede indtaegter ved salg. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fgl-
ge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse
af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi.

N&r det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaeren-
de arbejde for fremmed regning, henszettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen. Hen-
seettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Geeldsforpligtelser

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pd finansielle lea-

singkontrakter.

Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestreamme for dret fordelt pd driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, 8rets forskydning i likvider samt likvider ved arets be-
gyndelse og afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensastning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af
I&n, afdrag pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kort-
fristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsaettes til likvide be-
holdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdieendringer.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggreise 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 48.202.404 50.562.704

1 Personaleomkostninger -35.538.591 -38.144.082
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -6.505.273 -5.602.370
Resultat fgr finansielle poster 6.158.540 6.816.252
Andre finansielle indtaegter 29.607 40.089
@vrige finansielle omkostninger -316.368 -512.616
Resultat for skat 5.871.779 6.343.725
Skat af drets resultat -1.304.993 -1.407.363
Arets resultat 4.566.786 4.936.362
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Aktiver
Note 2016 2015
Anlaegsaktiver
2 Grunde og bygninger 1.078.000 0
2 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 19.375.238 16.493.472
2 Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse og forudbetalinger
for materielle anlaegsaktiver 189.925 0
Materielle anleegsaktiver i alt 20.643.163 16.493.472
3 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 10.500 10.500
Deposita 603.930 592.092
Finansielle anlaagsaktiver i alt 614.430 602.592
Anlaegsaktiver i alt 21.257.593 17.096.064
Omsaetningsaktiver
Raévarer og hjeelpematerialer 1.400.574 924.546
Varer under fremstilling 1.541.326 0
Aktiver bestemt for salg 270.000 0
Varebeholdninger i alt 3.211.900 924.546
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.681.504 20.887.054
Igangveerende arbejder for fremmed regning 7.921.083 9.541.386
Andre tilgodehavender 258.161 3.374.525
Periodeafgraensningsposter 412.711 257.297
Tilgodehavender i alt 23.273.459 34.060.262
Likvide beholdninger 2.412.023 197.191
Omsatningsaktiver i alt 28.897.382 35.181.999
Aktiver i alt 50.154.975 52.278.063
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Martinsen ¢ Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Passiver

2016 2015
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfprt resultat 19.835.998 15.269.212
Foresldet udbytte for regnskabsdret 0 2.000.000
Egenkapital i alt 20.835.998 18.269.212
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 2.411.280 1.463.963
Andre hensatte forpligtelser 150.545 849.028
Hensatte forpligtelser i alt 2.561.825 2.312.991
Gaeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser 7.468.685 5.211.486
Deposita 28.600 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 7.497.285 5.211.486
Kortfristet del af langfristet gaeld 2.997.768 2.293.142
Geeld til pengeinstitutter 0 3.387.095
Igangveerende arbejder for fremmed regning 1.768.194 1.134.075
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.074.954 12.656.459
Selskabsskat 357.676 0]
Anden geeld 7.061.275 7.013.603
Kortfristede geaeldsforpligtelser i alt 19.259.867 26.484.374
Gaeldsforpligtelser i alt 26.757.152 31.695.860
Passiver i alt 50.154.975 52.278.063

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
10 Nezertstdende parter
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopggrelse

Foresldet udbytte for

Virksomhedskapital Overfort resuiltat regnskabsdret I alt

Egenkapital primo 2014/15 1.000.000 12.332.850 0 13.332.850
Rrets overfarte overskud eller tab 0 2.936.362 2.000.000 4.936.362
Egenkapital primo 1.000.000 15.269.212 2.000.000 18.269.212
Udbetalt udbytte 0 0 -2.000.000 -2.000.000
Arets overfgrte overskud eller tab 0 4.566.786 0 4.566.786
1.000.000 19.835.998 0 20.835.998
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengestrgmsopggrelse 1. juli - 30. juni

2015/16 2014/15
Arets resultat 4.566.786 4.936.362
Reguleringer 6.410.872 6.819.340
Andring i driftskapital -59.053 -144.933
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 10.918.605 11.610.769
Renteindbetalinger og lignende 29.605 40.089
Renteudbetalinger og lignende -316.368 -512.616
Pengestrom fra ordinaer drift 10.631.842 11.138.242
Pengestremme fra driftsaktivitet 10.631.842 11.138.242
Kgb af materielle anlaegsaktiver -9.461.178 -6.699.854
Salg af materielle anleegsaktiver 440.000 440.993
Modtagne afdrag 3.029.438 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -5.991.740 -6.258.861
Optagelse af langfristet geeld 5.875.547 2.368.374
Afdrag pa langfristet geeld -2.913.722 -1.993.835
Betalt udbytte -2.000.000 0
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 961.825 374.539
AEndring i likvider 5.601.927 5.253.920
Likvider primo -3.189.904 -8.443.824
Likvider ultimo 2.412.023 -3.189.904
Likvider
Likvide beholdninger 2.412.023 197.191
Kortfristet gaeld til pengeinstitutter 0 -3.387.095
Likvider ultimo 2.412.023 -3.189.904
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Noter

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

1. Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2. Materielle anlaagsaktiver

2015/16 2014/15
30.495.873 32.956.926
2.577.704 2.587.622
256.253 269.520
2.208.761 2.330.014
35.538.591 38.144.082
90 90
Materielle

Andre anlaeg,

anlagsaktiver
under udfgrel-
se og forudbe-

talinger for

Grunde og driftsmateriel materielle
bygninger og inventar anlsegsaktiver
Kostpris primo 0 76.419.924 0
Tilgang 1.100.000 8.171.253 189.925
Afgang 0 -3.101.035 0]
Kostpris ultimo 1.100.000 81.490.142 189.925
Af- og nedskrivninger primo 0 59.926.452
Arets afskrivninger 22.000 5.289.487
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pad
afhaendede aktiver 0 -3.101.035 0
Af- og nedskrivninger ultimo 22.000 62.114.904 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.078.000 19.375.238 189.925
Leasede aktiver indgar med en
regnskabsmaessig vaerdi pa 0] 11.368.133 0
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Noter

3. Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kostpris primo

Kostpris ultimo

Regnskabsmaeessig veaerdi ultimo

4, Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo

30/6 2016 30/6 2015
10.500 10.500
10.500 10.500
10.500 10.500

1.000.000 1.000.000

1.000.000 1.000.000

Aktiekapitalen bestdr af aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

5. Overfort resultat

Overfgrt resuitat primo 15.269.212 12.332.850
Arets overforte overskud eller tab 4.566.786 2.936.362
19.835.998 15.269.212

6. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 10.466.453 7.504.628
Heraf forfalder inden for 1 &r -2.997.768 -2.293.142
7.468.685 5.211.486

7. Gaeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Gaeld i alt Gaeld i alt
forste ar efter 5 ar 30/6 2016 30/6 2015
Leasingforpligtelser 2.997.768 0 10.466.453 7.504.628
Deposita 0 0 28.600 0
2.997.768 0 10.495.053 7.504.628
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Noter

10.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2016
udggr 11.368 t.kr., jeevnfgr note 2, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen
30. juni 2016 udggr 7.505 t.kr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgdet operationelle leasingkontrakter med
en gennemsnitlig arlig leasingydelse pd 130 t.kr. Leasingkontrakterne har en restigbetid pd 9
maneder og en samlet restleasingydelse pd 449 t.kr.

Lejeforpligtelser:

Lejemal vedr. Estrupvej 17 kan tidligst opsiges med fraflytning 31/12 2022. Forpligtelsen incl.
pristalsregulering udggr pr. 30.06.2016 tkr. 8.376.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Indgdede garantiforpligtelser udger tkr. 14.073 pr. 30.06.2016.

Nartstdende parter
Transaktioner

Selskabet lejer lokaler af et selskab ejet af direktgren.

Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

MAS.NPF ApS, Estrupvej 17, 6600 Vejen
H.J. Frisesdahl Holding ApS, Estrupvej 17 A, 6600 Vejen
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