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MOHO Works A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.

oktober 2020 - 30. september 2021 for MOHO Works A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 30. september 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober

2020 - 30. september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Værløse, den 28. februar 2022

Direktion

Morten Holm

Bestyrelse

Steen Bøttzau Haunstrup
Formand

Carina Braid Wulff Holm Morten Holm
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MOHO Works A/S

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i MOHO Works A/S

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for MOHO Works A/S for regnskabsåret 1. oktober

2020 - 30. september 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenka-

pitalopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af sel-

skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstand-

ard for små virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskab-

er, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-

skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af

selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregn-

skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-

kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører

handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og der-

udover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for

vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.
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MOHO Works A/S

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi

udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberet-

ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregn-

skabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde

væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 28. februar 2022

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Henrik Ulvsgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21318
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MOHO Works A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet MOHO Works A/S
Walgerholm 14
3500 Værløse

CVR-nr.: 12 54 12 01

Regnskabsperiode: 1. oktober 2020 - 30. september 2021
Stiftet: 1. november 1988

Hjemsted: Furesø

Bestyrelse Steen Bøttzau Haunstrup, formand
Carina Braid Wulff Holm
Morten Holm

Direktion Morten Holm

Revisor Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500  Valby
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MOHO Works A/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet består i forarbejdning af metalvare og aktiviteter i tilknytning  hertil.

Usikkerhed ved indregning og måling

Udskudt skatteaktiv er indregnet på baggrund af forventninger til den fremtidige indtjening i selskabet og

sambeskatningskredsen.

Der henvises i øvrigt til omtalen i note 2.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2020/21 udviser et overskud på kr. 204.370, og selskabets balance pr.

30. september 2021 udviser en egenkapital på kr. 282.736.

Ledelsen har i forbindelse med aflæggelse af årsrapporten for 2020/21 besluttet at ændre

regnskabspraksis for indregning af finansiel leasede aktiver. Hidtil har leasingydelserne tilknyttet disse

aktiver været indregnet i resultatopgørelsen, men bliver efter ændring af praksis aktiveret på balancen

med tilhørende gældsforpligtelser. Ledelsen har foretaget ændring af regnskabspraksis som følge af, at

ledelsen vurderer dette mere retvisende for regnskabet. 

Korrektionen er korrigeret direkte i sammenligningstallene og den beløbsmæssige effekt er indregnet

direkte på egenkapitalen. Korrektionen har øget bruttofortjenesten med t.kr. 826, øget afskrivningerne

med t.kr. 335, øget finansielle omkostninger med t.kr. 129 samt reduceret årets skat med t.kr. 80.

Resultatet er netto øget med t.kr. 282. 

Selskabets balancesum er pr. 30. september 2020 øget t.kr. 563, og egenkapitalen er øget med netto t.kr.

610.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke

selskabets finansielle stilling.

Kapitalberedskab

Selskabet har tabt mere end 50% af aktiekapitalen, og er dermed omfattet af selskabslovens regler om

kapitaltab. Ledelsen forventer, at kapitalen reetableres via fremtidige driftsoverskud.
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MOHO Works A/S

Ledelsesberetning

Going Concern

For omtale vedrørende væsentlig usikkerhed om fortsat drift, henvises der til note 1 i nærværende

årsrapport.
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MOHO Works A/S

Resultatopgørelse 1. oktober  - 30. september

Note 2020/21
kr.

2019/20
kr.

Bruttofortjeneste 9.435.813 7.576.270

Personaleomkostninger 3 -8.013.258 -8.288.251

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -751.078 -991.362

Resultat før finansielle poster 671.477 -1.703.343

Finansielle indtægter 4 7.735 16.858

Finansielle omkostninger 5 -415.323 -552.622

Resultat før skat 263.889 -2.239.107

Skat af årets resultat 6 -59.519 490.405

Årets resultat 204.370 -1.748.702

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 204.370 -1.748.702

204.370 -1.748.702
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MOHO Works A/S

Balance 30. september

Note 2021
kr.

2020
kr.

Aktiver

Software 65.439 99.044

Immaterielle anlægsaktiver 7 65.439 99.044

Produktionsanlæg 1.160.684 1.402.485

Produktionsanlæg og maskiner 5.291.017 5.630.636

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 85.170 83.292

Indretning af lejede lokaler 167.377 212.211

Materielle anlægsaktiver 8 6.704.248 7.328.624

Anlægsaktiver i alt 6.769.687 7.427.668

Råvarer og hjælpematerialer 4.741.893 3.665.047

Varebeholdninger 4.741.893 3.665.047

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.082.649 971.268

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.334.177 1.173.691

Andre tilgodehavender 169.709 167.404

Udskudt skatteaktiv 371.104 1.212.931

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 217.098 0

Periodeafgrænsningsposter 251.786 31.831

Tilgodehavender 3.426.523 3.557.125

Likvide beholdninger 9.366 3.539

Omsætningsaktiver i alt 8.177.782 7.225.711

Aktiver i alt 14.947.469 14.653.379

8



MOHO Works A/S

Balance 30. september

Note 2021
kr.

2020
kr.

Passiver

Selskabskapital 4.500.000 4.500.000

Overført resultat -4.217.264 -4.421.633

Egenkapital 282.736 78.367

Leasingforpligtelser 3.289.576 4.081.892

Langfristede gældsforpligtelser 9 3.289.576 4.081.892

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 9 788.154 767.440

Banker 1.628.117 460.739

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.181.415 1.325.774

Gæld til tilknyttede virksomheder 6.730.096 6.894.930

Anden gæld 1.047.375 1.044.237

Kortfristede gældsforpligtelser 11.375.157 10.493.120

Gældsforpligtelser i alt 14.664.733 14.575.012

Passiver i alt 14.947.469 14.653.379

Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1

Usikkerhed ved indregning og måling 2

Eventualforpligtelser 10

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 11
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MOHO Works A/S

Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat I alt
kr. kr. kr.

Egenkapital 1. oktober 4.500.000 -5.031.712 -531.712

Nettoeffekt ved ændring af regnskabspraksis 0 610.078 610.078

Korrigeret egenkapital 1. oktober 4.500.000 -4.421.634 78.366

Årets resultat 0 204.370 204.370

Egenkapital 30. september 4.500.000 -4.217.264 282.736
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MOHO Works A/S

Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har tabt mere end 50% af aktiekapitalen.

Moderselskabet har i regnskabsåret tilført yderlige kapital for at styrke selskabets kapitalgrundlag, og

træder således tilbage for øvrige kreditorer ved den afgivne tilbagetrædelseserklæring. Det er ledelsens

opfattelse, at selskabet vil være i stand til at opnå positive driftsresultater fremover, og at det

eksisterende likviditetsberedskab er tilstrækkeligt til, at selskabet kan dække de planlagte aktiviteter frem

til generalforsamlingen i 2023.

Selskabets ledelse aflægger på den baggrund årsrapporten under forudsætning for fortsat drift og

forventer reetablering af egenkapitalen ved fremtidig indtjening.

2 Usikkerhed ved indregning og måling

Ledelsen har indregnet skatteaktiv, som primært består af underskud til fremførsel. Til grund herfor ligger

budget for det kommende år og prognoser de kommende fem år for selskabet og sambeskattede

selskaber. Der er stor usikkerhed forbundet ved vurderingen af den fremtidige indtjening, hvorfor der

tillige er stor usikkerhed forbundet med værdiansættelsen af udskudt skatteaktiv.

2020/21
kr.

2019/20
kr.

3 Personaleomkostninger

Lønninger 7.342.376 7.660.429

Pensioner 330.071 373.327

Andre omkostninger til social sikring 340.811 254.495

8.013.258 8.288.251

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 27 30
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MOHO Works A/S

Noter

2020/21
kr.

2019/20
kr.

4 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 0 3.500

Andre finansielle indtægter 7.735 13.358

7.735 16.858

5 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 253.575 294.135

Andre finansielle omkostninger 161.748 258.487

415.323 552.622

6 Skat af årets resultat

Regulering af udskudt skat 624.729 -176.239

Regulering af udskudt skat tidligere år -565.210 -314.166

59.519 -490.405

7 Immaterielle anlægsaktiver

Software
kr.

Kostpris 1. oktober 569.348

Kostpris 30. september 569.348

Af- og nedskrivninger 1. oktober 470.303

Årets afskrivninger 33.606

Af- og nedskrivninger 30. september 503.909

Regnskabsmæssig værdi 30. september 65.439
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MOHO Works A/S

Noter

8 Materielle anlægsaktiver

Produktions-

anlæg

Produktions-

anlæg og ma-

skiner

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Indretning af

lejede lokaler I alt
kr. kr. kr. kr. kr.

Kostpris 1. oktober 12.474.278 6.425.034 4.850.727 1.058.960 24.808.999

Tilgang i årets løb 73.140 0 19.955 0 93.095

Kostpris 30. september 12.547.418 6.425.034 4.870.682 1.058.960 24.902.094

Af- og nedskrivninger 1.
oktober 11.071.793 794.398 4.767.435 846.749 17.480.375

Årets afskrivninger 314.941 339.619 18.077 44.834 717.471

Af- og nedskrivninger 30.
september 11.386.734 1.134.017 4.785.512 891.583 18.197.846

Regnskabsmæssig værdi
30. september 1.160.684 5.291.017 85.170 167.377 6.704.248

9 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. oktober

Gæld

30. september

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år
kr. kr. kr. kr.

Leasingforpligtelser 4.849.332 4.077.730 788.154 161.587

4.849.332 4.077.730 788.154 161.587

10 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Moho ApS (Administrationsselskab) og hæfter solidarisk med øvrige

sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties.
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MOHO Works A/S

Noter

11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for kreditfacilitetter er der afgivet virksomhedspant for i alt t.kr. 2.500 i selskabets

anlægsaktiver, varelagre, debitorer og immaterielle anlægsaktiver.
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MOHO Works A/S

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for MOHO Works A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Ledelsen har i forbindelse med aflæggelse af årsrapporten for 2020/21 besluttet at ændre

regnskabspraksis for indregning af finansiel leasede aktiver. Hidtil har leasingydelserne tilknyttet disse

aktiver været indregnet i resultatopgørelsen, men bliver efter ændring af praksis aktiveret på balancen

med tilhørende gældsforpligtelser. Ledelsen har foretaget ændring af regnskabspraksis som følge af, at

ledelsen vurderer dette mere retvisende for regnskabet. 

Korrektionen er korrigeret direkte i sammenligningstallene og den beløbsmæssige effekt er indregnet

direkte på egenkapitalen. Korrektionen har øget bruttofortjenesten med t.kr. 826, øget afskrivningerne

med t.kr. 335, øget finansielle omkostninger med t.kr. 129 samt reduceret årets skat med t.kr. 80.

Resultatet er netto øget med t.kr. 282. 

Selskabets balancesum er pr. 30. september 2020 øget t.kr. 546, og egenkapitalen er øget med netto t.kr.

610.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-

elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-

nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
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MOHO Works A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er

oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og an-

dre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter fra salg indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted,

og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for

afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-

er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-

gørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørelse under

acontoskatteordningen mv.
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MOHO Works A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-

heder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende

dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Software

Software måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til

genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere.

Materielle anlægsaktiver

Produktionsanlæg og maskiner, andre anlæg, driftsmateriel samt indretning af lejede lokaler måles til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives

ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-

ninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdier:

Produktionsanlæg og maskiner 5-20 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Indretning af lejede lokaler 5-20 år

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre

driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver vurderes årligt for indikationer

på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller grup-

pe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkostnin-

ger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra an-

vendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktiv-

gruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden.  Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere værdi.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af direkte

færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes

under hensyntagen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indika-

tion på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en

objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på indivi-

duelt niveau.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.
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Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som føl-

ge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på egen-

kapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening

eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-

skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris

svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem netto-

provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For ob-

ligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi

på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lånets kursregu-

lering på optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle

leasingkontrakter.

Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til pengeinstitutter, leverandører, tilknyttede virksomheder samt an-

den gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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