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L edel sespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 01. oktober 2018 - 30.
september 2019 for MOHO Works A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Vaalgse, den 19/11/2019

Direktion

Morten Holm

Bestyrelse

Carina Braid Wulff Holm Morten Holm

Steen Bgttzau Haunstrup
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalggernei MOHO Works A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MOHO Works A/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 30. september 2019 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Kgs. Lyngby, 19/11/2019

Michagl Bo Andersen , mne29496

Statsautoriseret revisor

MBA STATSAUTORISERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 33150482
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Sel skabets hovedaktivitet er forarbgjdning af metalvare og aktiviteter i tilknytning hertil.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Sel skabets resultatopgerel se for perioden 1. oktober 2018 - 30. september 2019 udviser et
resultat pakr. -1.191.139, samlede aktiver pakr. 9.114.420, og en egenkapital pakr. -1.001.012

L edelsen i Selskabet vurderer arets resultat som utilfredsstillende. Arets resultat er pragget af
ekstraordinage store investeringer i produktionsanlasgget, samt organisatoriske aandringer.
L edelsen forventer et vassentlig forbedret resultatet i 2019/20.

Arets underskud og sel skabets underbalance er delvist financieret af koncernforbundne sel skaber.
Selskabets |edel se som er ssmmenfattende med koncernledel sen har givet tilsagn om, at denne
financiering vil fortsedte i de kommende 12 mdr. og at denne financiering er tilstraskkelig.

Begivenheder efter regnskabets afslutning
Efter regnskabsarets udlgh, er det besluttet at konvertere kr. 2.500.000 af selskabets gadd, til selskabskapital .

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vassentligt vil kunne
pavirke vurderingen af selskabets finansielle stilling.

Andreinformationer

Selskabet har tabt mere end halvdelen af sin kapital, hvorfor ledelsen har ivearksat tiltag til
reetablering af denne. Dele af sel skabskapitalen reetableres ved den besluttede
gaddskonvertering.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generdt

Anvendt regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

I ndtaegter ved salg indgdr i nettoomsagtningen pa tidspunktet for risikoens overgang, safremt
indtaegten kan opgeres palideligt. Omsaening opgeres efter fradrag af moms, afgifter og
rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Bruttofortjeneste

Posterne nettoomsagtning til og med andre eksterne omkostninger er ssmmendraget til én post
benaavnt bruttofortjeneste.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger paimmaterielle og materielle
anlaagsaktiver. Anlaggsaktiver afskrives linaat pa grundlag af kostprisen, baseret pa felgende
vurdering af brugstider og scrapvaadier.

Brugstid Scrapve di
Software 5ar 0
Indretning af lejede lokaler  5-20 & 0
Driftsmateriel og inventar 35a 0

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing m.v.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesii
resultatopgarel sen med den del, der kan henfarestil drets resultat. Aktuel og udskudt skat
vedrarende egenkapital bevaggel ser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balance

CVR-nr. 12541201



Side 9 af 15

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Varebeholdninger

Varebeholdninger malestil kostpris efter FIFO-metoden. | tilfad de, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaadien, nedskrives til denne lavere vaadi.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, prassenteres som en saarskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. Udskudte
skatteaktiver malestil den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres. Udskudt skat
males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser

Gaddi gvrigt er malt til amortiseret kostpris, hvilket er for korte og uforrentede variabelt
forrentede gaddsforpligtelser, svarende til nominel vaardi.

CVR-nr. 12541201
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Resultatopger else 1. okt. 2018 - 30. sep. 2019

Note 2018/19 2017/18

kr. Kr.

Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccceeveeiieiiiecie e 9.180.383 8.997.421
Personal €0mKOSININGEY .....ooueiiiiiieeee s 1 -0.825.748  -8.918.571

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver -679.064 -539.547

Resultat af ordinaer primaar drift ......cccoovveeviieciee e, -1.324.429 -460.697
Andrefinansielle iNdtaagter ... 56.950 74.453
@vrige finansielle oMKOStNINGEr  .......ccceveveeeceeeceeere e -262.931 -179.134
Ordinaert resultat far skat ........cccoceveeriereieirree e -1.530.410 -565.378
SKat af ArEtSTESUILAL ....c.cueeeeeevereeieeicieeee et 2 339.271 140.235
ATEISTESUIAL oottt -1.191.139 -425.143

Fordlag til resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ...........cccceveeeee. 0 0
OVErfart reSUIaL .......ccceeveeeeeeere e -1.191.139 -425.143
= | RS -1.191.139 -425.143
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Balance 30. september 2019

Aktiver

Erhvervede immaterielle anlaggsaktiver .........ccccovveveecieeviecnene,

Immaterielle anlaegsaktiver i alt ......cocoeieieiiiiieeees

Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........ccccevveeveeiesceennens
Indretning af lgjedelokaler ........ooeviviiieie e,

Materielle anlasgsaktiver i alt ..o,

ANlaegsaktiver 1 alt ...c.ooceieeececece e

Fremstillede varer og handelsvarer ...........cccoevviieevieccieecie e,

Varebeholdninger i alt ...,

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .........ccvvvevveiveeenen,
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........cccccveneenee.
Udskudte SKateaktiVEr ........cccoeeiiriereeieseeseeee e
Andre tilgodehavender ..........cccccevveieneere e

Tilgodehavender i alt ........cccooveiicieceeceeeec e

Likvide beholdninger ...

OmsaatningSaKtiVer T alt ..o

Aktiver i alt

Note

2018/19
kr.
139.025

139.025

1.769.856
293.645

2.063.501

2.202.526
3.611.033
3.611.033

1.626.089
145.571
1.128.379
270.919

3.170.958
129.903
6.911.894

9.114.420
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2017/18
kr.
83.216

83.216

1.489.723
356.034

1.845.757

1.928.973
2.596.793
2.596.793

2.545.804
544.968
789.108
304.115

4.183.995
43.992
6.824.780

8.753.753
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Balance 30. september 2019

Passiver

Registreret kapital MV. ..o

Overfert resultat .....................
Fordlag til udbytte ...................

Egenkapital i alt ....................
Gadd til reakreditinstitutter

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SKring ...,
Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd til realkreditinstitutter
Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccoeneeeee.

Skyldig selskabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SIKINg ...ccceeeeeeveesieceenne.

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note 2018/19
kr.

4.500.000

-5.501.012

0

-1.001.012
0
0

3 0

31.185
1.601.396
7.326.937

0

1.155.914

10.115.432

10.115.432

9.114.420
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2017/18
kr.
4.500.000
-4.309.873
0

190.127
0
31.185

121.792

90.607
1.587.122
5.727.335

0

1.127.377

8.441.834

8.563.626

8.753.753
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Egenkapitalopgerelse 1. okt. 2018 - 30. sep. 2019

For edl et
Registreret
?(gapital Overfort irl:grbe)g#(it | alt
mv. resultat under
egenkapitalen
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo .......cccoeveveviere e 4.500.000 -4.309.873 0 190.127
Betalt udbytte ........ccooviviiecece e, 0 0 0 0
ArEtSresultal ......oc.oveeveeeeeeeeeeeeeececeeeeeee e 0 -1.191.139 0 -1.191.139
Egenkapital, Uultimo ........ccccoevviiieceee e 4.500.000 -5.501.012 0 -1.001.012
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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2018/19 2017/18
kr. Kr.
Lan og gager 9.022.282 8.236.257
Pensionshidrag 609.139 476.758
Andre omkostninger til socia sikring 194.327 205.556
0.825.748 8.918.571

2. Skat af aretsresultat
2018/19 2017/18
kr. Kr.
Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat -339.271 -140.235
Regulering vedragrende tidligere ar 0 0
-339.271 -140.235

3. Langfristede gaddsfor pligtelser i alt
Sel skabets langfristede gad dsforpligtel ser forfalder indenfor 5 &r.

4. Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabet befinder sig efter overtagelsen i en moderniseringsfase, og der er igeni ar foretaget
betydelige investeringer heri. Selskabets fortsatte drift er afhaangig af, at der fortsat kan opnas
tilstraskkelig finansiering til de planlagte investeringer og til fortsat at kunne indfri nuvaarende og
kommende forpligtelser. Det er ledel sens vurdering at mulighederne for sel skabet er betydelige,
hvorfor der er forventninger til at selskabet kan opna og opretholde den nedvendige finansiering.

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har indgéet leje- og leasingforpligtelser for i alt t.kr. 5.165, hvoraf t.kr. 886 forfalder
inden for 1 ar.
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6. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for kreditfaciliteter er der afgivet virksomhedspant for i alt kr. 1.000.000 i
sel skabets anlasgsaktiver, varelagre, debitorer og i immaterielle aktiver.

7. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2018/19
Gennemsnitligt antal anSatte ...........ccccecevveevecce e 25
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