
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s - CVR nummer 33 24 17 63
Kongevejen 3, 3000 Helsingør - Hørkær 26, 2730 Herlev

Telefon 49 21 06 07 - www.aaenco.dk

4P Management ApS
Hjemstedsadresse: Moltkesvej 10, 2000 Frederiksberg

CVR-nummer 12 53 22 37

Årsrapport 2015/16

Godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den 1. november 2016

_______________________________________
Bjarne Kohl

dirigent



4P Management ApS

Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger 1

Ledelsesberetning 2

Ledelsespåtegning 3

Den uafhængige revisors erklæringer om udvidet gennemgang 4

Regnskabspraksis 5

Resultatopgørelse 9

Balance 10

Noter til årsrapporten 12



4P Management ApS

1

Selskabsoplysninger

Selskabet 4P Management ApS
Moltkesvej 10
2000 Frederiksberg

Hjemstedskommune: Frederiksberg

Direktion Bjarne Kohl

Revisor Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3
3000 Helsingør

Stiftelsesdato 14. oktober 1988

Regnskabsår 1. juli – 30. juni
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at drive konsulentvirksomhed herunder design og projektering, administrativ service og
management samt anden efter direktionens skøn i forbindelse hermed stående virksomhed

Udvikling i regnskabsåret

Selskabets resultat vurderes som tilfredsstillende og i overensstemmelse med forventningerne.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder, som har væsentlig indflydelse på bedøm-
melsen af årsrapporten.
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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. juli 2015 – 30. juni 2016
for 4P Management ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2015 – 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 1. november 2016

Direktion

Bjarne Kohl
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Den uafhængige revisors erklæringer om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i 4P Management ApS:
Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for 4P Management ApS for regnskabsåret 1. juli 2015 –
30. juni 2016. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter, ud-
arbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødven-
dig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Dette kræver, at
vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlægger og udfører handlinger med
henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og derudover udfører specifikt
krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vores konklusion. En udvidet
gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmæs-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende handlinger samt vurde-
ring af det opnåede bevis. Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end
ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. juli 2015 – 30. juni 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tillæg til den udførte udvidede gennemgang af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Helsingør, den 1. november 2016
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingør - CVR nummer 33 24 17 63

Søren Appelrod
statsautoriseret revisor
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for 4P Management ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til tidligere år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet,
og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten af-
lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjenesten

Bruttofortjenesten indeholder årets nettoomsætning fratrukket hertil medgået vareforbrug samt fradrag af andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet sted
inden årets udgang. Nettoomsætning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med sal-
get.

Vareforbrug omfatter omkostninger der er medgået til at opnå årets omsætning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
på debitorer, leasingomkostninger mv.
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Regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser
fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv. Udbytte
fra kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til po-
steringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3 – 8 år

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsudgifter.

Finansielle anlægsaktiver

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udløb, måles til amortiseret kostpris.
Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstås pantebrevenes resttilgodehavende optaget til en kurs, der
beregnes som kursværdien (dagsprisen) ved anskaffelsen med et tidsmæssigt beregnet tillæg af forskellen
mellem denne kurs og indfrielseskurs.
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Regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat efter
skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte associerede virksomheders resultat
efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssige indre værdi indregnes til nul kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi over-
stiger anskaffelsesværdien med fradrag af afskrivninger på goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien reduceres
med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende
regnskabsår.

Værdipapirer

Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
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Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under ”Skyldig selskabsskat”
eller ”Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier, hvor opgørelse
af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være
gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af æn-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats på 22%.

Gældsforpligtelser

Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.



Note 2015/16 2014/15

Bruttofortjeneste -63.867 -73.545

1 Personaleomkostninger 0 61.370
5 Afskrivninger 61.513 61.512

Andre driftsindtægter 84.900 0

Resultat af primær drift -40.480 -196.427

5 Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 855.520 383.861
2 Finansielle indtægter 145.474 151.724
3 Finansielle omkostninger 91.823 27.876

Resultat før skat 868.691 311.282

4 Skat af årets resultat 0 199

Årets resultat 868.691 311.083

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 750.000 99.800
Ekstraordinært udbytte for regnskabsåret 2.200.000 0
Reserve for nettoopskrivninger efter indre værdi 552.170 -497.602
Overført til overført resultat -2.633.479 708.885

Disponeret 868.691 311.083

Resultatopgørelse 1. juli 2015 - 30. juni 2016

4P Management ApS

9



Note 2016 2015

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 4.721 66.234

4 Materielle anlægsaktiver 4.721 66.234

Kapitalandele i associerede virksomheder 739.670 250.000
Andre langfristede tilgodehavender 1.880.500 4.198.158

5 Finansielle anlægsaktiver 2.620.170 4.448.158

Anlægsaktiver 2.624.891 4.514.392

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 731.463
Andre tilgodehavender 807.214 14.237
Periodeafgrænsningsposter 989 994

4 Tilgodehavende selskabsskat 186.000 56.000

Tilgodehavender 994.203 802.694

Værdipapirer 163.070 25.139

Likvide beholdninger 1.973.968 2.085.277

Omsætningsaktiver 3.131.241 2.913.110

Aktiver i alt 5.756.132 7.427.502

4P Management ApS

Balance 30. juni 2016

Aktiver
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Note 2016 2015

Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 552.170 2.958.475
Overført resultat 3.446.779 3.121.783
Foreslået udbytte 750.000 99.800

6 Egenkapital 4.948.949 6.380.058

Gæld til associerede virksomheder 0 609.616
Anden gæld 807.183 437.828

Kortfristet gæld 807.183 1.047.444

Gæld i alt 807.183 1.047.444

Passiver i alt 5.756.132 7.427.502

Passiver

Balance 30. juni 2016
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2015/16 2014/15

1 Personaleomkostninger

Lønninger og gager 0 61.220
Andre omkostninger til social sikring 0 150

0 61.370

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter i øvrigt 145.474 151.724

145.474 151.724

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder 36.022 27.876
Renteomkostninger i øvrigt 55.801 0

91.823 27.876

4 Skat af årets resultat

Aktuel skat af årets resultat 0 0
Regulering af udskudt skat 0 0
Skat vedrørende tidligere år 0 199

0 199

Noter til årsrapporten

4P Management ApS
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Noter til årsrapporten
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5 Materielle anlægsaktiver Andre anlæg,
driftsmateriel
og inventar

Anskaffelsessum 1. januar 184.538
Årets afgang -157.000
Årets tilgang 0

Anskaffelsessum 31. december 27.538

Afskrivninger 1. januar 118.304
Årets afskrivninger 61.513
Tilbageførte afskrivninger på årets afgang -157.000

Afskrivninger 31. december 22.817

Regnskabsmæssig værdi 31. december 4.721

6 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i

associerede
virksomheder

Anskaffelsessum 1. juli 2015 250.000
Årets afgang -62.500
Årets tilgang 0

Anskaffelsessum 30. juni 2016 187.500

Værdireguleringer pr. 1. juli 2015 0
Årets værdireguleringer 552.170
Årets afgang 0

Værdireguleringer pr. 30. juni 2016 552.170

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2016 739.670

Kapitalandele i året kan specificeres således:
37,5% af selskabskapitalen på kr. 500.000 i Epikon A/S, København N
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Noter til årsrapporten
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Reserve for netto-
7 Egenkapital opskrivning efter

indre værdis Overført Foreslået
metode resultat udbytte

Egenkapital 1. juli 2015 2.958.475 3.121.783 99.800
Korrektion til tidligere år -2.958.475 2.958.475 0
Ekstraordinært udbytte i året 0 0 2.200.000
Udbetalt udbytte 0 0 -2.299.800
Årets resultat 552.170 -2.633.479 750.000

Egenkapital 30. juni 2016 552.170 3.446.779 750.000

Selskabskapitalen udgør kr. 200.000.
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