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Ledelsepategning

Bestyrelse og direktion har dags dato afl@gtrapporten for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018
for Euro Shipping A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hesisigessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver ogdiabe stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse eaeanethd redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 28. september 2018

Direktion

Hans Christian Olsen

Bestyrelse

Hans Christian Olsen Ulla Theil Poul Henrik Theil Olsen
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Den uafhzemjige revisors revisionpategning

Til aktionaeren i Euro Shipping A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Euro Shipping A/S for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resytgérelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi
nansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af redeltaaf selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse mestnationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ariBylge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af sel:
skabet i overensstemmelse med internationale etexler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattedselet opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

V8I-XZH3T-GOFEX

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ar«aignder giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere arfevaten interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uaEentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansfa@rlay vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende foridaft, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fodsiftt medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed ém arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelserfejleng at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikiéérimen er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale stagrdand revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinfation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som faglge af besvigelser eller fejl og kandmtrs som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydea de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.




Den uafhzemjige revisors revisionpategning

Som led i en revision, der udfgres i overenssteseneled internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark,tiager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer ogewdf revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstkadigt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig féfiimation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsagefeil, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol mdevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteerdighe, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. g
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o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksism er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de §
regnskabsmeessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. %
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) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincipp§
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om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent
usikkerhed forbundet med begileeder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderat,der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa S
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-%
heder eller forhold kan dog medfare, at selskdket lzengere kan fortsaette driften.
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o Tager vi stilling til den samlede preesentatisimyiktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejlamderliggende transaktioner og begivenheder
pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gversta@lédse om blandt andet det plagtiea omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessiggervationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Den uafhzemjige revisors revisionpategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse mec
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse medndisabslovens krav. VWar ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 28. september 2018

Christensen K eerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Torben Laurentz Wiber
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 11651
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Selskabsglysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Euro Shipping A/S
Hammerensgade 6
1267 Kgbenhavn

CVR-nr.: 12522673
Stiftet: 1. oktober 1988
Regnskabsar: 1. maj - 30. april

Hans Christian Olsen
Ulla Theil
Poul Henrik Theil Olsen

Hans Christian Olsen

Christensen Kjeeruif

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn K

Euro Shipping Holding ApS
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Ledelsesberetnim

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar af handels- ogpshgvirksomhed, herunder befragtningsmeegling samt
kabs- og salgsmaegling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udgear 2.429 t.kr. mod 2.790 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udgar
-710 t.kr. mod 1.499 tkr. sidste ar. Arets resultanegativ pavirket af kursregulering pa valuta pa
t.kr.1.557, hvor sidste ars resultat var positivt patimkned t.kr. 722. Ledelsen anser pa baggrund heraf
arets resultat for tilfredsstillende.

| det kommende ar forventer ledelsen et positivt resultat.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indttustsgivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Resultatgpgarelsel. mg - 30. goril

Note 2017/18 2016/17
Bruttofortjeneste 2.428.576 2.790.082
1 Personaleomkostninger -1.550.609 -1.413.543
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -90.609 -97.029
Driftsresultat 787.358 1.279.510
Andre finansielle indteegter 198.785 880.229
2 @vrige finansielle omkostninger -1.878.659 -227.303
Resultat for skat -892.516 1.932.436
Skat af arets resultat 182.312 -433.410
Arets resultat -710.204 1.499.026

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfart resultat 0 1.499.026
Disponeret fra overfgrt resultat -710.204 0
Disponeret i alt -710.204 1.499.026
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Balance30. april

Aktiver
Note 2018 2017

Anlaegsaktiver

3 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 350.848 441.457
Materielle anleegsaktiver i alt 350.848 441.457

4 Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.261.454 2.362.176

5 Deposita 80.709 79.126
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.342.163 2.441.302
Anlaegsaktiver i alt 2.693.011 2.882.759

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 721.980 778.493
Udskudte skatteaktiver 131.965 0
Tilgodehavende selskabsskat 40.798 0
Andre tilgodehavender 63.343 22.599
Periodeafgraensningsposter 51.078 71.464
Tilgodehavender i alt 1.009.164 872.556
Likvide beholdninger 15.238.322 16.847.299
Omseetningsaktiver i alt 16.247.486 17.719.855
Aktiver i alt 18.940.497 20.602.614

Penneo dokumentnagle: IOENV-LDHBC-HIMV4-HHV8I-XZH3L-GOFEX



Balance30. april

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
6 Overfart resultat 7.513.591 8.223.795
Egenkapital i alt 8.013.591 8.723.795

Hensatte forpligtelser

Henseettelser til udskudt skat 0 22.114
Hensatte forpligtelser i alt 0 22.114

Geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter 71.489 15.922
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 259.799 72.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.192.968 11.089.165
Selskabsskat 0 423.236
Anden geeld 402.650 256.382
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 10.926.906 11.856.705
Geeldsforpligtelser i alt 10.926.906 11.856.705
Passiver i alt 18.940.497 20.602.614

8 Eventualposter
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Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. maj

Kostpris 30. april

Af- og nedskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig veerdi 30. april

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. maj

Kostpris 30. april

Opskrivninger 1. maj

Arets opskrivninger

Opskrivninger 30. april

Regnskabsmeessig vaerdi 30. april

2017/18 2016/17
1.443.770 1.281.520
36.000 36.000
10.224 10.224
60.615 85.799
1.550.609 1.413.543
3 3
216.182 224.493
1.662.477 2.810
1.878.659 227.303

1.054.970 1.054.970

1.054.970 1.054.970

-613.513 -516.483
-90.609 -97.030
-704.122 -613.513

350.848 441.457

2.036.407 2.036.407

2.036.407 2.036.407

325.769 259.242
-100.722 66.527
225.047 325.769

2.261.454 2.362.176
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Noter

30/4 2018 30/4 2017

5. Deposita
Kostpris 1. maj 79.126 79.126
Tilgang i arets lgb 1.583 0
Kostpris 30. april 80.709 79.126
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 80.709 79.126

6. Overfort resultat

Overfart resultat 1. maj 8.223.795 6.724.769
Arets overfarte overskud eller underskud -710.204 1.499.026

7.513.591 8.223.795

7.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. maj 0 1.000.000
Udloddet udbytte 0 -1.000.000
0 0

8. Eventualposter
Sambeskatning
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Selskabet indgar i den nationale sambeskgtnned Euro Shipping Holding ApS, CVR-nr.
31414466 som administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambe-
skattede selskaber for den samlede selskabd3katsamlede heeftelse i sambeskatningen fremgar

af arsrapporten for Euro Shipping Holding ApS, hvorfor der henvises hertil.

Eventuelle senere korrektioner sdlskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets heeftelse udger et andet belgb.
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Anvendt regnskabgraksis

Arsrapporten for Euro Shipping A/S er aflagt i ovesstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomhegsgt at folge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt medk aidtjenes. Herunderdregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopglgen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og heatte forpligtelser samt tilbage&ter som folge af sendrede regn-
skabsmeaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyrdigfremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sanigs, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsiekostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til foigdge tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktiagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betdhgg®, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andr@metaere poster i fremmed valutemregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kyr&eiuspunktet for tilgodehandets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i senesteegnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelseirersé levering og risikoovergang til kaber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indteegteopaares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

12
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Anvendt regnskabgraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af hjselpematerialer.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger i), saklame, administration, lokaler, tab pa de-
bitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepgngensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbegdd personaleomkostninger fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder asedf- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateri-
elle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostningedeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, atisering af finansielle aktiver og forpligtelser, samt
tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansiebegtaitog omkostninger indregnes

i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &retsuaile selskabsskat og aendring i kit skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultdireige i egenkapitalen rdeden del, der kan henfg-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles fregjming af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsiiidragksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af evelnfiorventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restveerdien fastseettes paaHalsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

13

Penneo dokumentnagle: IOENV-LDHBC-HIMV4-HHV8I-XZH3L-GOFEX



Anvendt regnskabgraksis

Ved eendring i afskrivningsperioden eller restvasrdielregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring | regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkuognidirekte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separatamddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fdigenrdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 areégdes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af méie@mlsegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostningsey den regnskabsmeessige vaerds@idstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele,rder indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede veerdipapirer males til bagrskurs.

Andre veerdipapirer, som ikke er bgrsnoteredeemfil dagsveerdi. Veerdiansaettelsen foretages ud fra en
afkastbaseret cash flow-model baseret pa forvertedsidige nettopengestramme for en 5-arig periode
samt en terminalperiode. Dagsveerdien er endvidere korrigeret for netto-rentebaerende gaeld.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvikadvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, som er indregnet wadster, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabgraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -figtelser indregnes i balancen chdet belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomgtilexet for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Euro Shgppi/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-

hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af g#anlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdicineaifgrselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne reatiseienten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligteisden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteremjeskattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret gast hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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