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Ledelsespategnin

Bestyrelse og direktion har dags dato afiagirapporterfor regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 for
Euro Shipping A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efteopfatésise givedrsregnskabett
retvisende billede af selskabetktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt sifltatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningeindeholder efter vorespfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, soet be
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 2. oktober 2017

Direktion

Hans Christian Olst

Bestyrelse

Hans Christian Olst Ulla Theil Poul Henrik Theil Olse
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Den uafhaengige revisors revisionspategnil

Til aktiongeren i Euro Shipping A/S

Konklusion

Vi har revideretarsregnskabefor Euro Shipping A/S for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, atsregnskabediver et retvisende billede af selskabaksiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultateselskabetsktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 -
30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision olipdesyder
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere lyeskrevet i
sionspategningerefsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabéer uafhaengige adelskabet
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) ogligergder
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhdé til dis
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grun
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelserhar ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billediesisteremel-
se medarsregnskabslovehedelserhar endvidere ansvaret for den interne kontrol, ledielseranser nad-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skjigiEsdre
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskadeledelseransvarlig for at vurderselskabet®vne til at fortseette drif-

ten; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskab
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmiledielsenenten har til hensigt atkliidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning métlisiorkon

Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstagem fal

af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.




Den uafhaengige revisors revisionspategnil

Som led i en wision, der ufgres i oveensstenmelse med itemgtiongle staidaider om rvision og d
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholdssipnel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformaticirsregnskabgtianset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pasdisse ri
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for védesiéon
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergklser, do
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfasine re
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke-en kon
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anveriddelsen er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, onedelsensudarbejdelse adrsregnskabgia grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig us
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tselskabetewne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi rexases
onspategningigre opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskdibethvis sadanne tysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pésiet re
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vaessionspategning=remtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.
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. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhdddsaégnskabetherunder nie-
oplysningerne, samt om arsregnskadfspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikkielsesberetninggiog vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Den uafhaengige revisors revisionspategnil

I tilknytning til vores revision afirsregnskabetr det vores ansvar at ladséelsesberetningery i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
ndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje,ledelsesberetningendeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars
regnskabebg er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke faedgigvee
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 2. oktober 2017

Christensen Kjeerulff
Statsautoriseret Revisionsaktiesels
CVR-nr.1591 56 4

Torben Laurentz Wibe
statsautoriseret revis
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Selskabsoplysninge

Selskabet

Bestyrelst

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Euro Shipping A/S
Hammerensgade 6
1267 Kgbenhavn

CVR-nr.: 125226 73
Stiftet: 1. oktober 1988
Regnskabs? 1. maj - 30. april

Hans Christian Olsen
Ulla Theil
Poul Henrik Theil Olsen

Hans Christian Olsen

Christensen Kjeerul

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn K

Euro Shipping Holding ApS
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Ledelsesberetnin

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar af handels- og shippingvirksomhed, herunder befragtningsmeegling samt kabs-
og salgsmeegling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjenesteidgar 2.790t.kr. mod4.477t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skaud
1.499 t.kr. mod 1.803 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

| det kommende ar forventer ledelsen et tilsvarende resultat.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopggrelsel. maj - 30. april

Bruttofortjeneste

Personaleomkostning
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaki

Driftsresultat

Andre finansielle indteegt
@vrige finansielle omkostning

Resultat for skat

Skat af arets resuli

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsa
Overfares til overfart resull

Disponeret i alt

2016/17 2015/16
2.790.082 4.477.327
-1.413.54. -1.442.29!

-97.02¢ -103.74¢
1.279.510 2.931.283

880.22¢ 74.04¢

-227.30¢ -669.84:
1.932.436 2.335.487

-433.41( -532.49¢
1.499.026 1.802.988

0 1.000.00!
1.499.02 802.98¢
1.499.026 1.802.988
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Balance30. april

Aktiver

Note
Anlaegsaktiver

3 Andre anleeg, driftsmateriel og inver
Materielle anlaegsaktiver i alt

4 Andre veerdipapirer og kapitalanc
Deposit:

Finansielle anlsegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteyds
Andre tilgodehavend
Periodeafgreensningspos
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2017 2016
441.45° 538.48¢
441.457 538.486

2.362.171 2.295.64!
79.12¢ 77.57¢
2.441.302 2.373.224
2.882.759 2.911.710
778.49: 1.012.78.
22.59¢ 28.13]
71.46¢ 56.10:
872.556 1.097.028
16.847.299 16.188.254
17.719.855 17.285.282
20.602.614 20.196.992
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Balance30. april

Passive

Note
Egenkapital

Virksomhedskapit:

5 Overfart resulte

6 Foreslaet udbytte for regnskabs
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henseettelser til udskudt s
Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutt

Leverandgrer af varer og tjenesteyde
Geeld til tilknyttede virksomhed
Selskabssk.

Anden geel

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

7 Eventualposter

2017 2016
500.00( 500.00(
8.223.79 6.724.76!
0 1.000.00!
8.723.795 8.224.769
22.11¢ 24.04(
22.114 24.040
15.92: 12.01-
72.00( 223.84«
11.089.16 10.895.18
423.23¢ 520.48¢
256.38: 296.65¢
11.856.705 11.948.183
11.856.705 11.948.183
20.602.614 20.196.992
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Noter

1.  Personaleomkostninger

Lgnninger og gag

Pensione

Andre omkostninger til social sikril
Personaleomkaostninger i gvi

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbe

2. @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomhe
Andre finansielle omkostning

3. Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. ma
Kostpris 30. april
Af- og nedskrivninge 1. ma
Arets afskrivninge

Af- og nedskrivninger 30. april

Regnskabsmeessig veerdi 30. april

4.  Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. ma
Kostpris 30. april
Opskrivninge 1. ma
Arets opskrivninge

Opskrivninger 30. april

Regnskabsmeessig veerdi 30. april

2016/17 2015/16
1.281.52 1.266.30.
36.00( 36.00(
10.22¢ 9.88¢
85.79¢ 130.11(
1.413.543 1.442.299
3 3
224.49: 200.29:
2.81( 469.55!
227.303 669.842
1.054.97 1.054.97
1.054.970 1.054.970
-516.48: -412.73¢
-97.03( -103.74¢
-613.513 -516.484
441.457 538.486
2.036.40 2.036.40
2.036.407 2.036.407
259.24. 391.78°
66.527 -132.54¢
325.769 259.242
2.362.176 2.295.649

10
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Noter

30/4 2017 30/4 2016
5. Overfart resultat
Overfart resulte 1. ma 6.724.76! 5.921.78.
Arets overfgrte overskud eller unders 1.499.02 802.98¢
8.223.795 6.724.769
6.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. ma 1.000.00! 0
Udloddet udbytt -1.000.00! 0
Udbytte for regnskabsa 0 1.000.00!
0 1.000.000

7. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegreeld#®t og so

risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegreenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle f

pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgsikaat sel

bets heeftelse udger et andet belab.
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Anvendt regnskabspraksit

Arsrapporterfor Euro Shipping A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslostararelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtsegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostningetermher
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som falge af seendisdddsegn
maessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil siflgkabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele silfkad
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiveplagefser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommerdirsdapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valute

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencestater op
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fin
siel post.

Penn@jb dokumentnagle: 027MS-PXBES-AI32E-PYCY2-ICI52-A7MW5

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancddégans va
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets efiemijgitds

sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteeg-
ter og omkostninger.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

indenaretsudgang, og safremt indteegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksit

Vareforbrug onfatter onkostinger til kab af hjapematerialer.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, thb pa de
torer.

Personaleomkostninge

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagae godt
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved seigtafiet
le og materielle anleegsaktiver.

A7TMW5

Finansielle indteegter og omkostninge

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -t%)
vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser, samt til- g
laeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregitesapgarel-
sen med den del, der kan henfaredrsitsresultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kdaresn
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomslegler. Sel
bet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalirglerbaf sel
skat med skattemyndighederne.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. 1 tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskuc
(fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktivel
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes astgerOver
restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksit

Ved adring i askrivningsperioden eler resveeidien inrecnes virkningen for askrivninger frenacrettel
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostrsintjatop-e
garelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mgtiesn salgs
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
indregnes i resultatopgarelsen under af- og nedskrivninger.

b

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlsegsaktiver, omfatter bagrsnoterede obligationer
aktier, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

&nmag/e: OZ7/\/IS—PXBE$’A I32E-PYCY2-ICI52-A7MW5

n

Rbnneo dokur,

Andre veerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til dagsveerdi. Veerdianseettelsen foretages ud fra
afkastbaseret cash flow-model baseret pa forventede fremtidige nettopengestramme for enriodeig pe
samt en terminalperiode. Dagsveerdien er endvidere korrigeret for netto-rentebaerende gaeld.

Tilgodehavendel

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. £ei- ned
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imadega forventede tab.

Periodeafgraensningsposte
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-
terfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksit

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt faret vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Forestigteud
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere generalforsaiaireg (de
tionstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i det om-
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Euro Shipping A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-
greenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royaltigstery ud
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehasksioesiait”
eller "Skyldig selskabsskat”.

AI32E-PYCY2-ICI52-A7MW5

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi @f
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling afs
forpligtelsen.

gle: O27MS

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelsel
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Penneo dokumenteg
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