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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for Ribe Biogas A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ribe, den 29. maj 2020

Direktion:

Aage Ebbesen Fischer Lauritzen

Bestyrelse:

Erik Schulz Husted Aage Ebbesen Fischer Lauritzen  Hans Henrik Dahl Andersen
Formand

Anders Rohr Jgrgensen Mogens Nissen Kjaer
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Ribe Biogas A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ribe Biogas A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 29. maj 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Jeanette Staal
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18547
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive biogasudvindingsvirksomhed med henblik pa at afhaende
gassen til europaeiske gaskunder samt foraedling af biomasse og gedningsprodukter til gavn for
landbruget. Ligeledes indgar virksomheden i projekter, som kan udvikle og formidle
biogasudvindingsteknologi.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud pa 9,6 millioner kroner. Resultatet anses som vaere tilfredsstillende.

Selskabet har i arets lgb foretaget aendring af regnskabsmaessige skeon vedrarende forventede
brugstider og scrapvaerdier for selskabets produktionsanlaeg og maskiner, idet den forlgbne arrackke
har vist, at brugstiderne og scrapvardier ma skgnnes langere og hgjere end hidtil antaget. Dette har
haft en positiv effekt - ca. 3.120 t.kr. - pa resultatet for regnskabsaret 2019.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........cciiiiiiiiiiiii

Distributionsomkostninger.......ccvvviiiiieeiiiiiiieereennnnnenns
Administrationsomkostninger.......ccvveiiiiiiiiiieiiiiiieeeennns

RESULTAT AF PRIMAER DRIFT....ccuiiiiiiiiiiiiiiiiienneenaenns
Andre driftsomkostninger......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens
DRIFTSRESULT AT . eintiiitiiitieitiiiteieeieeeieeeneenneeneeanaanns

Finansielle indtaegter.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Finansielle omkostninger.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiineeenns

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeneeeennneees
Skat af arets reSUltat....veeevreive it iieiieiineeaneenneenneannens

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiiiiiieiie et eeie e e eans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............c.cccvveennenen..
Overfart resultat....ccceieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e eeeanns

Note

-_

3

2019
kr.

25.006.154

-7.500.221
-3.366.238

14.139.695

0

14.139.695

17.249
-1.866.556

12.290.388

-2.712.851

9.577.537

5.000.000
4.577.537

9.577.537

2018
kr.

22.448.100

-7.092.757
-2.821.100

12.534.243

-1.512.500

11.021.743

13.976
-1.581.082

9.454.637

-2.079.973

7.374.664

3.000.000
4.374.664

7.374.664
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Biogasanlag.......ccevvvviinnnnnnnn

Produktionsanlaeg og maskiner........c.coevveeiireiiineeernennnnnennn.

Transportmateriel...................

Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiii,

ANLAGSAKTIVER......ccccvvvennnen.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender....................

Andre vaerdipapirer.................
Veerdipapirer..........ccccoeeenu....

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER.......coiviiiiiiiiinn,

Note 2019
kr.

78.750.535
198.763
1.317.059
1.811.540
9.973.195

4 92.051.092

92.051.092
2.401.916
6.261.311

160.000
8.823.227

2.496
2.496

4.442.749

13.268.472

105.319.564

2018
kr.

74.166.616
212.428
1.623.510
1.743.318
358.966
78.104.838

78.104.838
2.889.497
8.707.711

167.928

11.765.136

2.496
2.496

837.701

12.605.333

90.710.171
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e
Overfart resultat.....coooeeiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte. ..coviinniiiiiiiiiiiii i

] 3 Y o I Y
Hensaettelse til udskudt skat.....cooeviiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
HENSATTE FORPLIGTELSER. .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenees

33 1
Feriepengeindefrysning.......c.coeeveiiiiiiiiieiiiiiiieeeenennnneennns
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiiinn..

Kortfristet del af langfristet gaeld.........ccooiiiiiiiiiiiii.
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeens
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvinennnn..
Geeld, tilknyttede virksomheder........coovviiiiiiiiieiiinnnnnennn.
SelsKabssKat. .. .veeeeieei i
Vi la (5] = 2= <1 (o R PP PPt
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccoviiiiiiiiiiiiinnn..

GALDSFORPLIGTELSER......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiaeaes

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

Note

2019
kr.

6.000.000
29.460.869
5.000.000

40.460.869
1.809.427
1.809.427

42.169.593
116.762
42.286.355

7.970.299
20.351
6.547.788
3.311.037
1.543.467
1.369.971
20.762.913

63.049.268

105.319.564

10

2018
kr.

6.000.000
24.883.333
3.000.000

33.883.333

1.085.838

1.085.838

38.595.743
0
38.595.743

6.290.000

0

6.653.039
1.812.548
1.291.986
1.097.684
17.145.257

55.741.000

90.710.171
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NOTER

Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i avrigt.......cccooveveiiinne,

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger i gvrigt....................

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ...
Regulering af udskudt skat..........cceevveveniinnne

Materielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. januar 2019.....ccoeevveiiiiiinnnennnnn.
OVerfarsel . ..ueeieeiiii i

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019..............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEr . .ot
Arets afskrivninger ........cccvveiniiiiiininininnnnen
Af- og nedskrivninger 31. december 2019.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..

Kostpris 1. januar 2019.....ccoveiieiiiiiiiinenrennnns
OVErfarsel..ceeene e eeeieeenees
12 Lo T S PP
Kostpris 31. december 2019...........c.............

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019................
Arets afskrivninger ........ccovevveeiniiiiniiiieinnnss
Af- og nedskrivninger 31. december 2019.......

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019....

Biogasanlaeg

119.949.774
358.966
12.967.233
-156.699
133.119.274

45.783.157
-156.659

8.742.241
54.368.739

78.750.535

2019
kr.

17.249

17.249

118.648
1.747.908

1.866.556

1.989.262
723.589

2.712.851

Produktions-
anlaeg og
maskiner

11.236.303
0

0

0
11.236.303

11.023.875
0

13.665
11.037.540

198.763

Driftmateriel og
inventar

4.959.000
0

446.281
5.405.281

3.215.682
378.059
3.593.741

1.811.540

2018
kr.

13.976

13.976

0
1.581.082

1.581.082

1.525.986
553.987

2.079.973

Transportmateri
l

6.744.162
0

0

0
6.744.162

5.120.651
0

306.452
5.427.103

1.317.059

Igangvaerende
opgraderingsanl
g

358.966
-358.966
9.973.195
9.973.195

9.973.195

11

Note
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NOTER
Egenkapital
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2019..........ccceevneenn 6.000.000 24.883.332 3.000.000 33.883.332
Betalt udbytte.......cooviiiiiiiiiiiiiiiin, -3.000.000 -3.000.000
Forslag til resultatdisponering.................. 4.577.537 5.000.000 9.577.537
Egenkapital 31. december 2019.............. 6.000.000 29.460.869 5.000.000 40.460.869
Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2019 Afdrag Restgeld 31/12 2018 Kortfristet
geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo
Banklan.......coceevenvininenennnnes 50.139.892 7.970.299 20.300.000 44.885.743 6.290.000
Feriepengeindefrysning.......... 116.762 0 0 0 0

50.256.654 7.970.299 20.300.000 44.885.743 6.290.000

Eventualposter mv.

Operationel leasing

Selskabet har indgaet operationel leasingaftale med en manedlig ydelse pa 12 tkr.
Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 36 maneder med en samlet restleasing forpligtelse,
der pa balancetidspunktet udgar 432 tkr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld, 50.120 tkr., er der deponeret skadeslgsbreve nom. 20 mio. kr. i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2019 udger 88.924 tkr.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
12 (2018: 11)

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ribe Biogas A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
a&ndringer.

e Der er foretaget andring af regnskabsmaessige sken vedrerende forventede brugstider for
selskabets produktionsanlag og maskiner, idet den forlgbne arraekke har vist, at brugstiderne ma
skonnes laengere end hidtil antaget. Den revurderede scrapvaerdi for driftsmidler lyder 0-20% mod
tidligere 0%, ligesom brugstiderne er revurderet til 5-30 ar mod tidligere 5-10 ar. Derudover er
brugstiderne indenfor aktivklasserne biogasanlaeg, transportmateriel, produktionsanlaeg og
maskiner samt driftsmateriel og inventar revurderet indenfor de i forvejen bestemte rammer for
brugstider. Revurderingen medfgrer en reduktion af arets afskrivninger. Det aendrede
regnskabsmaessige sken har for 2019 medfert reducerede afskrivninger pa ca. 4 mio.kr. for skat og
og en forggelse af arets resultat samt egenkapital pa ca. 3,1 mio.kr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af biogas mv. indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtagter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og
det er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjaelpematerialer, lan og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til distribution, herunder kerselsudgifter, lgnninger
salgsomkostninger, leasingudgifter samt af- og nedskrivninger mv.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
o r 11 b= =Y P 3-40 ar 0%
TransportMateril. .. ..eiiiiii i it e i e e e 5 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ceevueeeiriiineetieenieeereesrnneeeeeenneneeenns 25 ar 0%
Driftsmateriel 0g iNVENTAr ......viiiiiiiiiiiiiiiiiii i it e eiieeeeaes 5-30 ar 0 -20%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



