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Tivoli Friheden A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Tivoli Friheden A/S
Skovbrynet 1

8000 Aarhus C

Telefon: 86 14 73 00
E-mail: tivoli@friheden.dk
Hjemsted: Aarhus
CVR-nr.: 12 50 39 97
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Henrik Ragborg Olesen

Bestyrelse

Niels Peder Opstrup
Kim Elgaard Jensen
Peer Bach

Hans Nissen Hansen
Karin Salling

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Tivoli Friheden A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21 for Tivoli Friheden
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 og resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
stromme for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 3. februar 2022

Direktionen

Henrik Ragborg Olesen

Bestyrelsen

Niels Peder Opstrup Kim Elgaard Jensen Peer Bach

Formand

Hans Nissen Hansen Karin Salling
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Tivoli Friheden A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Tivoli Friheden A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Tivoli Friheden A/S for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.21 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21 i overensstemmelse med arsregnskabs-

loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Tivoli Friheden A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Tivoli Friheden A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 3. februar 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Carl Verner Christiansen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne18589
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Tivoli Friheden A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2021 2020 2019 2018 2017
Resultat

Bruttofortjeneste 64.547  38.661 58.192 57.847 52.492
Resultat fer af- og nedskrivninger 27.733 5.710 18.670  20.010 18.100
Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver 13.242 12.590 12.056 11.541 10.464
Resultat af primeer drift 14.491 -6.880 6.614 8.459 7.635
Finansielle poster i alt -1.874 -2.044 -1.957 -2.585 -2.420
Arets resultat 9.840 -6960 3599 4569  4.115
Balance

Investeringer i materielle anlsegsaktiver 37.847 8.938  28.602 12485  15.481
Anleegsaktiver 167.279 144579 148.177 131.633 130.374
Samlede aktiver 184.009 152.867 167.340 146512 139.355
Egenkapital 70.657  49.981 56.941 56342 51.773
Geeldsforpligtelser 104.693 95.652 101.201 82.031 80.762
Pengestromme

Nettopengestrgmme fra:

Driften 31.562 -424  19.780 17.949  18.279
Investeringer -35.929 -8.992 -28.601 -12483 -15479
Finansiering 14.404 -689 9.595 3.386 -1.708
Arets pengestrgmme 10.037 -10.105 774 8.852 1.092
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Tivoli Friheden A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2021 2020 2019 2018 2017
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 16% -13% 0% 0% 0%
Soliditet
Soliditetsgrad 38% 33% 34% 38% 37%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 84 75 39 85 77

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad:

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 9



Tivoli Friheden A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at drive forlystelses- og oplevelsespark i Tivoli Friheden,
Aarhus.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.21 - 31.12.21 udviser et resultat pd DKK 9.840.305 (for skat:
12.616.791). Til sammenligning blev der preesenteret et resultat pd DKK -6.960.240 (DKK -
8.923.240 for skat) for perioden 01.01.20 - 31.12.20. Balancen viser en egenkapital pd DKK
70.657.132.

Arets resultatet er positivt pavirket af éngangsindtsegter i form af fondsdonationer pa DKK
6.945.000 som selskabet har modtaget som stgtte til det igangveerende byggeri af en ny
udenders scene med tilhgrende restauranter og publikumsfaciliteter m.m.

I betragtning af de vilkar som har vaeret gaeldende for driften af selskab i 2021, anser ledelsen
arets resultat for tilfredsstillende.

For andet ar i treek har Corona-pandemien haft stor indflydelse pa parkens drift. Allerede fra
saesonstarten (1. april) var der forskellige restriktioner der dels lagde en deemper péa
besggstallet, og dels medferte betydelige ekstra driftsomkostninger, der var nedvendige for
at leve op til myndighedernes krav.

Et af parkens "flagskibe” — Fed Fredagskoncerterne - blev godt nok gennemfert, men med
krav om sektionering og betydelige begreensninger pa deltagerantal, hvilket betad, at blot
66.000 publikummer overveerede koncerterne, mod normalt (2019) 175.000 gasster.

Sommeren — preeget af bl.a. stor interesse for Blomsterfestivalen der havde premiere i 2020 -
forlgb generelt tilfredsstillende. Halloween-seesonen (efterdrsferien) forleb seerdeles godt ikke
mindst grundet en betydelig investering i en styrkelse af kvaliteten af oplevelsen og
tilpasning i form af gget kapacitet. Ogsé starten pa "Jul i Friheden” forlgb som ventet og pa
niveau med besggstallene Pre-corona (2019). Desvasrre betgd Corona-pandemien at parkens
aktivitet blev tvangslukket fra segndag den 19. december. Nedlukningen beted, at kun 66.000
geester naede at opleve den smukt julepyntede park. Set i lyset af et besggstal pa 130.000 i
2019, tabte parken altsd ca. 65.000 geester alene pa den tidlige nedlukning.

For hele aret endte besagstallet pa 417.020 geester hvilket er en fremgang pa 22% i forhold til
2020 hvor 341.153 geester besggte Tivoli. Til sammenligning realiserede parken, i det seneste
"normaldr” (2019), et besagstal pa 636.000 geester.

Selskabet har 1 &rets lgb indregnet DKK 12449588 fra forskellige statslige
kompensationsordninger.
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Tivoli Friheden A/S

Ledelsesberetning

Selskabets bestyrelse og direktion vurderer fremdeles - desuagtet den aktuelle situation - at
der er et betydeligt vaekstpotentiale i Tivoli Friheden, og arbejder pa at realisere en offensiv
strategi, der skal sikre indfrielse af selskabets fulde potentiale, sdledes at parken er klar til
veekst, ndr gaesterne er det.

Forventet udvikling

Selskabet haber — og har forudsat i budgettet — at 2022 bliver et "normalar” uden betydelige
negative konsekvenser fra COVID. Selskabet er som neevnt ovenfor i gang med at opfere en
ny "event-g” der fremover skal huse parkens udenders koncerter og lofte kvaliteten pa
parkens spiseoplevelser og leegge nye dimensioner til de servicefaciliteter som tilbydes
geesterne. Byggeriet skal veere Klar til indvielse primo maj 2022 og forventes pa sigt at f& en
positiv betydning for selskabets gkonomiske resultater.

Forventningerne til drets driftsresultat er pa niveau med 2021, med tilleeg af fondsdonationer
som forventes modtaget som statte til det igangveerende byggeprojekt.

Finansielle risici

Prisrisici

Den veesentligste risiko for Tivoli Frihedens drift er - i lighed med alle branchens gvrige
udendegrs underholdningstiloud - afthengigheden af vejrliget. Denne risiko er — indenfor
rammerne af "normale ar" - indregnet i budgetter og kalkulationer, men i mere ekstreme
tilfeelde med vedvarende darligt vejr (regn og kulde) over lange perioder, eller i tilfaelde hvor
uvejr rammer pa seerligt felsomme tidspunkter, kan vejret f& afgerende betydning for
arsresultatet.

Eksternt miljo

Tivoli Friheden er omfattet af regelsaettet om miljggodkendelser og har derfor kortlagt
selskabets miljgbelastning. Der arbejdes lebende pa at reducere brugen af elektricitet, varme
og vand, ligesom der arbejdes pé, at eksempelvis forbruget af elektricitet produceres sa
skadnsomt som muligt for miljeet.

Selskabet arbejder konkret med at udvikle og implementere en CSR/beeredygtighedsstrategi
i hvilken der vil blive opsat konkrete malseetninger for selskabets drift i relation til cirkuleer
gkonomi, reduceret COZ2 belastning m.m. Grundet den ekstra belastning som COVID pa
mange fronter har lagt pa Tivoli, er arbejdet med beeredygtighedsstrategien blevet forsinket,
men genoptages i Q1 2022.
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Tivoli Friheden A/S

Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Note

3

Tivoli Friheden A/S

Resultatopgorelse
2021 2020
DKK DKK
Bruttofortjeneste 64.547.064 38.661.040
Personaleomkostninger -36.813.723 -32.950.843
Resultat for af- og nedskrivninger 27.733.341 5.710.197
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -13.242.136 -12.589.914
Resultat af primeer drift 14.491.205 -6.879.717
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlsegsaktiver 13.120 -848
Andre finansielle indteegter 0 5.941
Andre finansielle omkostninger -1.887.534 -2.048.616
Resultat for skat 12.616.791 -8.923.240
Skat af arets resultat -2.776.486 1.963.000
Arets resultat 9.840.305 -6.960.240

Forslag til resultatdisponering
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Note

Tivoli Friheden A/S

Balance

AKTIVER
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 0 4.694
Goodwill 300.167 330.167
Immaterielle anleegsaktiver i alt 300.167 334.861
Grunde og bygninger 51.106.176 51.590.860
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 83.832.723 83.767.587
Materielle anleegsaktiver under udferelse 32.006.407 6.946.865
Forudbetalinger for materielle anlsegsaktiver 0 1.917.052
Materielle anleegsaktiver i alt 166.945.306 144.222.354
Andre veerdipapirer og kapitalandele 33.088 21.520
Finansielle anlaegsaktiver i alt 33.088 21.520
Anlaegsaktiver i alt 167.278.561 144.578.735
Réavarer og hjeelpematerialer 1.066.843 943.879
Fremstillede varer og handelsvarer 877.867 905.822
Varebeholdninger i alt 1.944.710 1.849.701
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.675.397 1.099.873
Tilgodehavende selskabsskat 0 329
Andre tilgodehavender 4.370.687 986.941
Periodeafgraensningsposter 106.193 290.050
Tilgodehavender i alt 7.152.277 2.377.193
Likvide beholdninger 7.633.838 4.061.803
Omsaetningsaktiver i alt 16.730.825 8.288.697
Aktiver i alt 184.009.386 152.867.432
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Note

10
10
10
10

10

11

12
13
14

Tivoli Friheden A/S

Balance

PASSIVER
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Selskabskapital 2.780.152 2.284.800
Overfort resultat 67.876.980 47.696.027
Egenkapital i alt 70.657.132 49.980.827
Hensaettelser til udskudt skat 8.601.000 7.235.000
Hensatte forpligtelser i alt 8.601.000 7.235.000
Geeld til realkreditinstitutter 37.004.998 40.632.394
Geeld til gvrige kreditinstitutter 10.081.394 0
Leasingforpligtelser 26.794.806 28.543.436
Anden geeld 0 1.111.835
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 73.881.198 70.287.665
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 7.211.000 7.193.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 282.157 6.747.369
Modtagne forudbetalinger fra kunder 3.193.550 2.187.222
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 15.096.677 1.965.837
Selskabsskat 1.410.145 0
Anden geeld 3.676.527 7.150.522
Periodeafgraensningsposter 0 120.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 30.870.056 25.363.940
Geaeldsforpligtelser i alt 104.751.254 95.651.605
Passiveri alt 184.009.386 152.867.432

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Tivoli Friheden A/S

Egenkapitalopgerelse

Overkurs
Selskabs- ved Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital emission resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.20 -
31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 2.284.800 0 54.656.267 56.941.067
Forslag til resultatdisponering 0 0 -6.960.240 -6.960.240
Saldo pr. 31.12.20 2.284.800 0 47.696.027 49.980.827
Egenkapitalopgerelse for 01.01.21 -
31.12.21
Saldo pr. 01.01.21 2.284.800 0 47.696.027 49.980.827
Kapitalforhgielse 495.352  10.340.648 0 10.836.000
Overfgrsler til/fra andre reserver 0 -10.340.648 10.340.648 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 9.840.305 9.840.305
Saldo pr. 31.12.21 2.780.152 0 67.876.980 70.657.132
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Note

15

Tivoli Friheden A/S

Pengestromsopgorelse

2021 2020
DKK DKK
Arets resultat 9.840.305 -6.960.240
Reguleringer 17.893.036 12.670.437
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger -95.009 214.641
Tilgodehavender -4.775.413 929.753
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 13.130.840 -2.796.865
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -2.587.667 -2.481.830
Pengestromme fra driften for finansielle poster 33.406.092 1.575.896
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 0 5.941
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -1.844.269 -2.005.350
Pengestremme fra driften 31.561.823 -423.513
Keb af materielle anleegsaktiver -37.847.448 -10.854.988
Salg af materielle anlsegsaktiver 1.917.052 1.862.500
Modtaget udbytte 1.652 0
Pengestromme fra investeringer -35.928.844 -8.992.488
Kapitaltilfersel 10.836.000 0
Afdrag péa geeld til realkreditinstitutter -3.625.661 -3.586.269
Optagelse af geeld til kreditinstitutter 10.081.394 0
Afdrag péa geeld til kreditinstitutter 0 -76.861
Afdrag pé leasingforpligtelser -1.775.640 2.238.165
Optagelse af langfristede gaeldsforpligtelser i avrigt 0 735.263
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser i gvrigt -1.111.835 0
Pengestromme fra finansiering 14.404.258 -688.702
Arets samlede pengestremme 10.037.237 -10.104.703
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 4.061.803 13.791.636
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets
begyndelse -6.747.359 -6.372.489
Likvide beholdninger ved arets slutning 7.351.681 -2.685.556
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Pengestromsopgorelse

2021 2020

Note DKK DKK
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres séledes:

Likvide beholdninger 7.633.838 4.061.803

Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter -282.157 -6.747.359

Ialt 7.351.681 -2.685.556
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Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indtegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og

art. Der har i regnskabséret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2021 2020
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Offentlige tilskud Andre driftsindteegter 12.449.588 7.690.274
I alt 12.449.588 7.690.274

Offentlige tilskud omfatter tilskud fra COVID-19 stetteordningen for faste omkostninger/lgn-

kompensation/andre ordninger.

2. Personaleomkostninger

Lenninger 33.794.482 30.028.626
Pensioner 1.906.181 1.983.612
Andre omkostninger til social sikring 808.444 603.901
Andre personaleomkostninger 304.616 334.704
Ialt 36.813.723 32.950.843
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 84 75
3. Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat 9.840.305 -6.960.240
Ialt 9.840.305 -6.960.240
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Noter

4. Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede

Belgb i DKK rettigheder Goodwill
Kostpris pr. 01.01.21 124.410 1.100.000
Kostpris pr. 31.12.21 124.410 1.100.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.21 -119.716 -769.833
Afskrivninger i aret -4.694 -30.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.21 -124.410 -799.833
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.21 0 300.167

5. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,

Materielle an-

Grunde og driftsmateriel leegsaktiver
Belgb i DKK bygninger og inventar under udferelse
Kostpris pr. 01.01.21 61.482.385 192.271.492 6.946.855
Tilgang i aret 0 7.745.870 30.101.578
Afgang i aret 0 -957.655 0
Overforsler i arets lob til/fra andre poster 0 5.042.026 -5.042.026
Kostpris pr. 31.12.21 61.482.385 204.101.733 32.006.407
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.21 -9.891.625  -108.503.905 0
Afskrivninger i aret -484.684 -12.619.552 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé af-
heendede aktiver 0 854.447 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.21 -10.376.209  -120.269.010 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.21 51.106.176 83.832.723 32.006.407
Regnskabsmeessig veerdi af finansielt
leasede aktiver pr. 31.12.21 0 33.832.246 0
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6. Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

Belgb i DKK andele
Kostpris pr. 01.01.21 4.864
Kostpris pr. 31.12.21 4.864
Opskrivninger pr. 01.01.21 16.656
Opskrivninger i aret 11.568
Opskrivninger pr. 31.12.21 28.224
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.21 33.088
31.12.21 31.12.20

DKK DKK

7. Periodeafgreensningsposter

Forudbetalt omkostninger 78.315 0
Andre periodeafgreensningsposter 27.878 290.050
Ialt 106.193 290.050
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Noter
8. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
veerdi i alt
Antal DKK
Kapitalandele 2.780.152 2.780.152
Ialt 2.780.152
Kapitalforhgielse i regnskabséaret 495.352 495.352
9. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.21 7.235.000 9.198.000
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 1.366.000 -1.963.000
Udskudt skat pr. 31.12.21 8.601.000 7.235.000
Udskudt skat fordeler sig séledes:
Immaterielle anleegsaktiver 66.000 74.000
Materielle anleegsaktiver 15.290.000 15.855.000
Geeldsforpligtelser -6.755.000 -7.153.000
Skattemeessige underskud 0 -1.541.000
Ialt 8.601.000 7.235.000
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Noter

10. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.21 31.12.20
Geeld til realkreditinstitutter 3.672.000 22.320.000 40.676.998 44.259.394
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 0 10.081.394 0
Leasingforpligtelser 3.639.000 15.415.000 30.333.806 32.109.436
Anden geeld 0 0 0 1.111.835
Ialt 7.211.000 37.735.000 81.092.198 77.480.665
31.12.21 31.12.20

DKK DKK

11. Periodeafgraensningsposter

Forudbetalinger 0 120.000

[alt 0 120.000

12. Oplysninger om dagsvaerdi

Unoterede
veerdipapirer og
Belgb i DKK kapitalandele Talt
Dagsveerdi pr. 31.12.21 33.088 33.088
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopggrelsen 11.568 11.568
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Noter

13. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlgbetid pad 3 méneder og en arlig ydelse

pa t.DKK 79, i alt t.DKK 20 for restperioden.

14. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 40.677 er der givet pant i grunde og byg-

ninger , hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 51.106.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 64.000, der giver pant i grunde og byg-

ninger med en regnskabsmaessig veerdi pa t.DKK 51.106 samt gvrige materielle anleegsakti-

ver, hvis regnskabsmeessige vaerdi udger t.DKK 41.038.

15. Reguleringer til pengestromsopgeorelse

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-

aktiver 13.242.136 12.589.914
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlsegsaktiver -13.120 848
Finansielle indteegter 0 -5.941
Finansielle omkostninger 1.887.534 2.048.616
Skat af arets resultat 2.776.486 -1.963.000
I alt 17.893.036 12.670.437
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16. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlasegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 25



Tivoli Friheden A/S

Noter

16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved ferste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfalgende som gvrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.

TILSKUD

Tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at
tilskuddet vil blive modtaget.

Tilskud til deekning af aftholdte omkostninger indregnes forholdsmeessigt i resultatopgerelsen
over den periode, hvori de tilskudsberettigede omkostninger omkostningsferes. Tilskuddene
indregnes under andre driftsindteegter.

Tilskud modtaget til fremstilling eller opferelse af aktiver indregnes i resultatopgerelsen i den
periode, hvor tilskuddet er modtaget.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, andre driftsindteegter og vareforbrug samt an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sadfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.
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16. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvesrdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 5 0
Goodwill 20 0
Bygninger 25-50  10-20
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-15 0-20

Goodwill afskrives over 20 &r. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede
fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indtzegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta
m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzgbende som finansiel omkostning.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Immaterielle anlsegsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.

Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen desuden indi-
rekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
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materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pd de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration
og ledelse. Renter af 1&n til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedre-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Forudbetalinger for materielle anlsegsaktiver

Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver omfatter betalinger til leveranderer forud for le-
veringstidspunktet.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
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skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar. Ned-
skrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag
pé langfristede gaeldsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestremme fra finansiering ydelser
pa finansielle leasingkontrakter.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger.
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