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Tivoli Friheden A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.15 - 31.12.15 for Tivoli Friheden
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling, resultat og pengestremme.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 26. januar 2016

Direktionen

Henrik Ragborg Olesen

Bestyrelsen

Niels Peder Opstrup Kim Elgaard Jensen Peer Bach

Formand

Hans Nissen Hansen Karin Salling
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Tivoli Friheden A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Tivoli Friheden A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Tivoli Friheden A/S for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15,
der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse, anvendt regnskabspraksis
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Tivoli Friheden A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 26. januar 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

C.V. Christiansen
Statsaut. revisor
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Tivoli Friheden A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2015 2014 2013 2012 2011
Resultat

Bruttofortjeneste 15.198 14.392 13.568 14.068 11.6551
Resultat af primeer drift 5.280 5.263 4.243 5.357 2.644
Finansielle poster i alt -2.371 -2.499 -2.431 -3.036 -1.636
Ekstraordineert resultat for skat 0 0 0 12.000 0
Arets resultat 2.268 2.097 1.890 10.731 751
Balance

Samlede aktiver 123.685 125.383 124.846 111489  73.233
Investeringer i materielle anleegsaktiver 7.130 9.973 26.641 43.031 10.613
Egenkapital 46.695 45427  43.330 41.441 30.709
Pengestromme

Nettopengestrom fra:

Driften 11.702  11.384 14806 15.212 7.676

Investeringer -7.129 -9.667 -26.691 -40.320 -10.613

Finansiering -3.850 995 6.191 27.753 -866
Arets pengestromme 723 2.712 -5.694 2.645 -3.803
Nogletal

2015 2014 2013 2012 2011

Rentabilitet

Eigenkapitalens forrentning 4.9% 4.7% 4 5% 29, 7% 4.9%
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Tivoli Friheden A/S

Ledelsesberetning
Soliditet
Egenkapitalandel 37,8% 36,2% 34, 7% 37,2% 41,9%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 67 66 65 62 54
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Tivoli Friheden A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at drive forlystelses- og oplevelsespark i Tivoli Friheden,
Aarhus.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Arets resultat for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat pé& DKK 2.268.333 (DKK
2.909.333 for skat). Til sammenligning blev der preesenteret et resultat pd DKK 2.096.590 for
perioden 01.01.14 - 31.12.14 (DKK 2.763.590 fer skat). Balancen viser en egenkapital pd DKK
46.695.413.

Ledelsen betegner arets resultat som acceptabelt og et skridt i den rigtige retning set i
forhold til forrige regnskabsar, idet indtjeningen pé driften af parken er forbedret med t.DKK
806 i forhold til 2014. Opmaeerksomheden henledes i gvrigt pa, at arets resultat er opnaet efter
at der er bogfert afskrivninger pa selskabets anleegsaktiver for DKK 8,6 mio.

Ledelsen finder det tilfredsstillende, at der i arets lgb er gennemfert aktiviteter og tiltag der
forventes at ville sikre en mere robust — og tilfredsstillende - indtjening i de kommende &r.

Tivoli Friheden har i det forlebne regnskabsar realiseret et rekordhgijt besggstal pa 423.580
geester, hvilket er en fremgang pa 5% i forhold til 2014, der var det hidtidige rekordar.

Ogsa selskabets omsastning seetter ny rekord med en fremgang pa 4% i forhold til sidste ar.

Det giver grobund for optimisme, at geesterne fortsat udtrykker stor tilfredshed med besgget
og oplevelserne i parken. Ligeledes er det positivt, at parken - med blot 120 dbningsdage
(svarende til 3.500 gaester i gennemsnit pr. dbningsdag) - er blandt de absolut mest besggte
attraktioner i Aarhus, og indtager 14. pladsen pa listen over landets mest besogte
attraktioner.

Selskabets bestyrelse og direktion vurderer fortsat, at der er et betydeligt veekstpotentiale i
Tivoli Friheden, og arbejder pa at realisere en offensiv strategi, der skal sikre indfrielse af
selskabets fulde potentiale.
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Tivoli Friheden A/S

Ledelsesberetning

Seerlige risici

Den vasentligste risiko for Tivoli Frihedens drift er - i lighed med alle branchens gvrige
udenders underholdningstilbud - afhesengigheden af vejrliget. Denne risiko er - indenfor
rammerne af "normale ar" - indregnet i budgetter og kalkulationer, men i mere ekstreme
tilfeelde med vedvarende darligt vejr (regn og kulde) over lange perioder, eller i tilfselde hvor
uvejr rammer pad saerligt felsomme tidspunkter, kan vejret f& afgerende betydning for
arsresultatet.

Eksternt miljo

Tivoli Friheden er omfattet af regelseettet om miljggodkendelser og har derfor kortlagt
selskabets miljgbelastning. Der arbejdes lebende pa at reducere brugen af elektricitet, varme
og vand, ligesom der arbejdes pa, at eksempelvis forbruget af elektricitet produceres sa
skdnsomt som muligt for miljeet.

Der har i en arrasekke veeret arbejdet med - og investeret i - at reducere stgjen fra de kerende
forlystelser, hvilket har veeret nedvendigt for at kunne implementere de nye store forlystelser,
som er kommet til de senere ar. Stgjreduktionerne er samtidig til gleede for gaesterne og en
gevinst for parkens naboer.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.

Selskabets forventede udvikling

For regnskabsaret 2016 forventer selskabet et forbedret arsresultat, samt fortsat veekst i
beswegstal og omsastning. Forventningerne er begrundet i, at der de seneste ar er skabt en
god platform for vaekst, ligesom der fortsat investeres betydeligt i nye attraktioner,
renovering af eksisterende anleeg og bygninger, samt forbedrede faciliteter til servicering af
publikum.
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Tivoli Friheden A/S

Note

Resultatopgorelse

2015 2014

DKK DKK

Bruttofortjeneste 15.198.355 14.392.482

Distributionsomkostninger -4.035.006 -4.131.858

Administrationsomkostninger -5.883.130 -4.997.970

Resultat af primeer drift 5.280.219 5.262.654

1 Andre finansielle indteegter 26.401 27.687

2 Andre finansielle omkostninger -2.397.287 -2.526.751

Finansielle poster i alt -2.370.886 -2.499.064

Resultat for skat 2.909.333 2.763.590

3 Skat af rets resultat -641.000 -667.000

Arets resultat 2.268.333 2.096.590
Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.000.000

Overfert resultat 1.268.333 1.096.590

I alt 2.268.333 2.096.590
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Note

Tivoli Friheden A/S

Balance
AKTIVER

31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 22.417 32.417
Goodwill 527.667 582.667
Immaterielle anleegsaktiver i alt 550.084 615.084
Grunde og bygninger 53.941.927 54.072.205
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 64.154.732 65.000.375

Materielle anleegsaktiver under udferelse og forudbetalinger
for materielle anleegsaktiver 790.946 1.284.766
Materielle anlaegsaktiver i alt 118.887.605 120.357.346
Andre veerdipapirer og kapitalandele 35.488 30.432
Finansielle anlaegsaktiver i alt 35.488 30.432
Anlaegsaktiver i alt 119.473.177 121.002.862
Ravarer og hjeelpematerialer 767.808 898.655
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 1.159.688 1.249.641
Varebeholdninger i alt 1.927.496 2.148.296
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 822.194 747.536
Tilgodehavende selskabsskat 249 0
Andre tilgodehavender 235.951 236.982
Periodeafgrssnsningsposter 220.439 289.296
Tilgodehavender i alt 1.278.833 1.273.814
Likvide beholdninger 1.005.617 957.708
Omseetningsaktiver i alt 4.211.946 4.379.818
Aktiver i alt 123.685.123 125.382.680
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Note

10

11
12
13
14

Tivoli Friheden A/S

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Selskabskapital 2.284.800 2.284.800
Overfart resultat 43.410.613 42.142.280
Forslag til udbytte for regnskabséaret 1.000.000 1.000.000
Egenkapital i alt 46.695.413 45.427.080
Henseettelser til udskudt skat 4.852.000 4.211.000
Hensatte forpligtelser i alt 4.852.000 4.211.000
Geeld til realkreditinstitutter 24.509.696 25.959.5641
Kreditinstitutter i gvrigt 26.196.485 21.118.368
Anden geeld 3.000.000 11.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 53.706.181 58.077.909
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 8.086.673 6.591.025
Geeld til kreditinstitutter 6.889.859 7.565.187
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.460.880 1.186.097
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 377.229 351.511
Anden geeld 1.616.888 1.930.591
Periodeafgrssnsningsposter 0 42.280
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 18.431.529 17.666.691
Geaeldsforpligtelser i alt 72.137.710 75.744.600
Passiver i alt 123.685.123 125.382.680

Medarbejderforhold
Sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Neertstdende parter

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

13



Note

15

Tivoli Friheden A/S

Pengestromsopgorelse

2015 2014
DKK DKK

Arets resultat 2.268.333 2.096.590
Reguleringer 11.649.717 10.951.645
Forskydning i driftskapital:

Varebeholdninger 220.800 -310.492

Tilgodehavender -4.769 912.699

Leveranderer af varer og tjenesteydelser 25.718 -790.126

Anden driftsafledt geeld -81.201 1.030.215
Pengestromme fra drift for finansielle poster 14.078.598 13.890.431
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 21.345 20.295
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -2.397.287 -2.526.751
Betalt selskabsskat -249 0
Driftens pengestrgmme 11.702.407 11.383.975
Kob af materielle anleegsaktiver -7.130.130 -14.225.180
Salg af materielle anleegsaktiver 0 4.558.270
Modtaget udbytte 1.133 0
Investeringernes pengestromme -7.128.997 -9.666.910
Betalt udbytte -1.000.000 0
Optagelse af langfristede lan 5.000.000 8.486.428
Afdrag pa langfristede lan -7.850.173 -7.491.763
Finansieringens pengestrgmme -3.850.173 994.665
Arets samlede pengestremme 723.237 2.711.730
Likvide beholdninger ved arets begyndelse -6.607.479 -9.319.209
Likvide beholdninger ved arets slutning -5.884.242 -6.607.479
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres
saledes:

Likvide beholdninger 1.005.617 957.708

Kortfristet geeld til kreditinstitutter -6.889.859 -7.565.187
Ialt -5.884.242 -6.607.479
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Tivoli Friheden A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre
ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-
ser.
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Tivoli Friheden A/S

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt produktionsomkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Produktionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der direkte eller indirekte af-
holdes for at opnd arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til reklame- og udviklingsomkostninger m.v.

Administrationsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler, kontor-
omkostninger m.v., herunder afskrivninger og gager.

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugs-
tider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 5 0
Goodwill 20 0
Bygninger 25-50 10-20
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-15 0-20

Goodwill afskrives over en leengere periode end 5 &r. Brugstiden er fastsat under hensyn-
tagen til de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwill er knyttet til.
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Tivoli Friheden A/S

Anvendt regnskabspraksis

Grunde afskrives ikke.

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris pd under DKK 12.800
pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelseséaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

Immaterielle anlsegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgs-
tidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen
indregnes ikke i kostprisen.

Finansielt leasede aktiver indregnes pa anskaffelsestidspunktet i balancen til dagsveerdien
eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser, hvis denne er lavere. Finansielt leasede
aktiver indregnes og males herefter som gvrige materielle anleegsaktiver.
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Tivoli Friheden A/S

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, maéles til dags-
veerdi i balancen.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaeessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.

Restleasingforpligtelsen for finansielt leasede aktiver males i balancen som geeld til kreditin-
stitutter, og leasingydelsens rentedel indregnes lgbende i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indteegter i de efterfalgende &r.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunk-
tet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer, finansiering og sendring i arets pengestremme samt likviditeten ved arets
begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter,
betalte selskabsskatter samt eendring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter keb og salg af anleegsaktiver reguleret for eendrin-
ger 1 tilhgrende tilgodehavender og geeld.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til kapitalejere
samt optagelse af og afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved éarets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger,

veerdipapirer uden vaesentlig kursrisiko og kortfristet geeld til kreditinstitutter.

NOGLETAL

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Eigenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Egenkapitalandel:

Nagletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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Noter
2015 2014
DKK DKK
1. Andre finansielle indtzegter
@vrige finansielle indteegter 26.401 27.687
Ialt 26.401 27.687
2. Andre finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 2.397.287 2.526.136
Valutakurstab 0 615
[ alt 2.397.287 2.526.751
3. Skatter
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 641.000 667.000
Ialt 641.000 667.000
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Noter

4. Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede ret-

Belgb i DKK tigheder Goodwill
Kostpris pr. 31.12.14 50.000 1.100.000
Kostpris pr. 31.12.15 50.000 1.100.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 17.583 517.333
Afskrivninger i aret 10.000 55.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 27.583 572.333
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 22.417 527.667

5. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,

Materielle an-
leegsaktiver
under udferel-
se og forudbe-
talinger for

Grunde og driftsmateriel materielle an-
Belgb i DKK bygninger og inventar leegsaktiver
Kostpris pr. 31.12.14 60.831.371 123.713.180 1.095.678
Tilgang i aret 382.844 5.998.170 749.116
Afgang i aret 0 -65.000 -27.040
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 0 1.215.896 -1.026.808
Kostpris pr. 31.12.15 61.214.215 130.862.246 790.946
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 6.759.167 58.712.805 0
Afskrivninger i aret 513.121 8.028.389 0
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede
aktiver 0 -33.680 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 7.272.288 66.707.514 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.15 53.941.927 64.154.732 790.946
Regnskabsmaessig veerdi af aktiver, der ikke
ejes af virksomheden 0 7.568.607 0
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Noter

6. Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

Belgb i DKK andele
Kostpris pr. 31.12.14 4.864
Kostpris pr. 31.12.15 4.864
Opskrivninger pr. 31.12.14 25.568
Opskrivninger i aret 5.066
Opskrivninger pr. 31.12.15 30.624
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 35.488
31.12.15 31.12.14
DKK DKK

7. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte omkostninger 220.439 289.296
I alt 220.439 289.296
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Noter

8. Egenkapital

Forslag til ud-
Selskabs- Overfeort bytte for regn-
Belgb i DKK kapital resultat skabsaret
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 2.284.800 41.045.690 0
Forslag til resultatdisponering 0 1.096.590 1.000.000
Saldo pr. 31.12.14 2.284.800 42.142.280 1.000.000
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 2.284.800 42.142.280 1.000.000
Betalt udbytte 0 0 -1.000.000
Forslag til resultatdisponering 0 1.268.333 1.000.000
Saldo pr. 31.12.15 2.284.800 43.410.613 1.000.000
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
Antal veerdi
Kapitalandele 2.285 1.000
9. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.15 31.12.14
Geeld til realkreditinstitutter 1.464.990 18.362.242 25.974.686 27.462.940
Kreditinstitutter i gvrigt 6.621.683 4.381.324 32.818.168 26.205.994
Anden geeld 0 0 3.000.000 11.000.000
I alt 8.086.673  22.743.566 61.792.854 64.668.934
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Noter
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
10. Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter 0 42.280
Ialt 0 42.280
11. Medarbejderforhold
Lenninger 22.322.993 22.585.944
Pensioner 1.124.947 1.223.266
Andre omkostninger til social sikring 565.040 585.804
Personaleomkostninger i gvrigt 2.971.020 2.437.168
[ alt 26.984.000 26.832.182
De samlede personaleomkostninger er fordelt saledes:
Produktionsomkostninger 24.484.000 24.832.182
Administrationsomkostninger 2.500.000 2.000.000
I alt 26.984.000 26.832.182
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 67 66

Selskabet oplyser ikke om ledelsesvederlag jf. ARL § 98D, stk.
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Noter

12. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 27.463 er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 53.942.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve og virksomhedspant pa i alt t.DKK 42.000, der giver
pant i grunde og bygninger med en regnskabsmeessig vaerdi pa t.DKK 0 samt gvrige
immaterielle og materielle anleegsaktiver, hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 64.155.
Ejerpantebrevene og virksomhedspant er deponeret til sikkerhed for kreditinstitutter i gvrigt.

31.12.15 31.12.14
DKK DKK
13. Kontraktlige forpligtelser
Leje og leasingydelser:
Nasste ar 143.591 81.540
2-b5ar 371.361 27.180
Ialt 514.952 108.720

14. Naertstaende parter

Incitamentsprogrammer:

Incitamentsprogrammet til direktionen og ledende medarbejdere omfatter muligheden for i
perioden 2012 — 2018 at nytegne kapitalandele op til 17% af den nuveerende selskabskapital

til en kurs pé 2.233. Der kan séledes i perioden indtil 2018 maksimalt nytegnes nom. t.DKK
386 kapitalandele til kurs 2.233, svarende til en kursveerdi pa i alt t.DKK 862.

15. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anleegsaktiver 8.637.831 7.785.581
Andre finansielle indteegter -26.401 -27.687
Andre finansielle omkostninger 2.397.287 2.526.751
Skat af arets resultat 641.000 667.000
Ialt 11.649.717 10.951.645
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