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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2019 - 30. juni 2020 for FREDERIK PEDERSEN ALU-GLAS A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 19. november 2020

Direktion:

Claus Hagholm Pedersen

Bestyrelse:

Vagn Thorsager Claus Hggholm Pedersen Ole Frederik Pedersen
Formand

Michael Hggholm Pedersen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i FREDERIK PEDERSEN ALU-GLAS A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FREDERIK PEDERSEN ALU-GLAS A/S for regnskabsaret 1. juli 2019 -
30. juni 2020, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestremsopggarelse,
noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 19. november 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Dennis Hermann
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36182
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HOVED- OG NOGLETAL

2019/20
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........ccccooeeiiiiiiiiiiin, 2.226
Driftsresultat........cccooevveiiiiiiiiiiie, -7.307
Finansielle poster, netto......................... -192
Arets resultat for skat.........c.ccoeuveeeennenn.. -7.499
Arets resultat..........cccveevveeeeeeeeeeeeeeenn.. -5.851
Balance
Balancesum.........ccooueeiiiiiiiiiiiiieieei 39.958
Egenkapital........coocovvvieiiiiiieniiieeeeeee, 8.133
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver. 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 77
Nogletal
Soliditetsgrad........ccoeevvveeveiiiiiniiiee, 20,4
Egenkapitalforrentning............................ -77,4

2018/19
tkr.

498
-9.575
-153
-9.728
-7.590

37.856
6.984

0

85

18,4
-131,3

2017/18
tkr.

4.758
-3.727

4
-3.723
-2.906

27.155
4.574

0

83

16,8
-64,2

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2016/17
tkr.

6.001
-3.288
-30
-3.318
-2.605

29.218

4.480

85

15,3
-60,8

Egenkapital x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2015/16
tkr.

2.479
-6.860
24
-6.836
-5.215

28.820

4.084

82

14,2
-127,4
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i produktion og salg af konstruktioner i aluminium, trae/alu,
glas og plast.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret 2019/20 realiseret et underskud pa 5.852 tkr. mod et underskud pa 7.590
tkr. forrige regnskabsar. Arets resultat er ikke i overensstemmelse med forventning og ledelsen anser
arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabets ultimative moderselskab har ultimo regnskabsaret ydet selskabet et tilskud pa 7.000 tkr.
Selskabets egenkapital udger pr. 30. juni 2020 8.133 tkr. og selskabets soliditetgrad er 20,4.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat er som folge af manglende indtjening pa enkelte sterre entrepriseopgaver ikke pa niveau
med det forventede resultat.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold
Udevelse af selskabets virksomhed har ingen eller meget begraenset pavirkning pa det eksterne milja.

Forventninger til fremtiden
For det kommende ar forventes et positivt resultat og en aktivitet pa nogenlunde tilsvarende niveau
som i det indevaerende ar.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note
BRUTTOFORTJENESTE.......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 1
Distributionsomkostninger......cooeeviiiiiiiiiiiiiiiiiirneineeennn. 1
AdministrationsomkoStNiNGer.....covivuiiiiiiiiiii i enainaees 1
DRIFTSRESULTAT ....neiiiiiiiieiee et e e et e e e e
Finansielle indtaegter......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omkostninger.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenn. 2
RESULTAT FOR SKAT.....ouiiiiiiiiiiiiiiii e
Skat af arets resultat.....oc.veveeereenienenereieieeneeeeeenenens 3

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e 4

2019/20
kr.

2.226.241

-5.360.639
-4.172.220

-7.306.618

7.063
-199.328

-7.498.883

1.647.747

-5.851.136

2018/19
kr.

498.454

-5.339.302
-4.733.863

-9.574.711

-2.600
-150.235

-9.727.546

2.137.702

-7.589.844
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Ravarer og hjaelpematerialer.......cv.vvivivriiiiriiineiniiienenennen.

Varebeholdninger................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevennnne
Igangvaerende arbejder for fremmed regning......................
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender..................

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER.........cooiiiii,

PASSIVER

Aktiekapital......cooevvuviinnannnes
Overfort resultat..................

EGENKAPITAL........ccevvennennnn

Hensattelse til udskudt skat

Andre hensatte forpligtelser......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiienes

HENSATTE FORPLIGTELSER

Anden gaeld......ccovvvnniinninnnn
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder.........ccevviiiiiiiiiinnnnnnn..

Andengaeld......covvviiniiiiiinn,
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.....ccovviiiiiiiiiins

Eventualposter mv.
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Note 2020
kr.

5.736.524
5.736.524

16.542.018

5 10.269.929
5.821.624

6 253.000
368.812

584.340

7 206.933
34.046.656

174.987

39.958.167

39.958.167

8 1.200.000

6.932.705
8.132.705
6 0
9 1.106.101
1.106.101
3.088.194
10 3.088.194
0
5 3.147.291
7.485.425
9.610.974
7.387.477
27.631.167
30.719.361
39.958.167
11
12
13

10

2019
kr.

5.984.327
5.984.327

23.023.278
6.751.967
798.174

0

101.121
965.509
188.825
31.828.874

42.413

37.855.614

37.855.614

1.200.000
5.783.841

6.983.841

810.407
2.736.701

3.547.108

0
0

6.915.979
1.188.221
8.508.088
3.288.080
7.424.297
27.324.665

27.324.665

37.855.614



|IBDO

EGENKAPITALOPGORELSE
Overfort
Aktiekapital resultat
Egenkapital 1. Juli 2019......uiiiiiiiiiiiii it 1.200.000 5.783.841
Arets regUIeriNger. . ..cv v, 7.000.000
Forslag til resultatdisponering........c.ceevveiiiiiiiieiiiieiinneereennnnes -5.851.136

Egenkapital 30. juni 2020............ccoevviiiiiiiiiiiiiiii 1.200.000 6.932.705

11

| alt
6.983.841
7.000.000
-5.851.136

8.132.705
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Arets resultat.

Skat af arets resultat tilbagef@rt......oovvvveiriiiiriiiiiiiiieieneeenees
Betalt selskabsskat. . ...cviuiiiiiiiiiiiiiiiii e
Zndring i varebeholdninger......ooviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Zndring i tilgodehavender........oooveiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaes
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......ccoovviiiiiiiiiinnana..

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cc.ovviiiiiiiiiiiiiiiiiininns

Koncerntilskud

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET........ccooeviiniininninnen,

ZNDRING | LIKVIDER. .....ccciitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnceaea

Likvider 1. juli

LIKVIDER 30. JUNL....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin e

Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger.......cviiiiiiiiiiiiiiiii it e eaaas
Gaeld til pengeinstitutter....ccoviiiiiii e riii e eeeeneeeeanes

LIKVIDER, INDESTAENDE / MELLEMVZERENDE............cccuvvueineenennnnn.

2019/20
kr.

-5.851.136
-1.647.747
965.509
247.803
-2.345.951
8.680.075
48.553
7.000.000
7.000.000
7.048.553
-6.873.566

174.987

174.987
0

174.987

12

2018/19
kr.

-7.589.844
-2.137.702
1.045.286
-342.249
-10.407.114
4.649.389
-14.782.234
10.000.000
10.000.000
-4.782.234
-2.091.332

-6.873.566

42.413
-6.915.979

-6.873.566
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NOTER

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
77 (2018/19: 85)

(I a oo o 1= 1oL PPN
[0 0] (o] 1= N
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiieeieinneeeeeennnnnes

Vederlag til direktion og bestyrelse.......cccovveiiiiiiiniiniinnnne.

2019/20
kr.

32.395.834
3.876.000
518.045
546.768

37.336.647

1.162.372

1.162.372

2018/19
kr.

34.728.064
4.302.099
352.348
501.114
39.883.625
1.085.555

1.085.555

Personaleomkostningerne indgar i funktionerne 'Produktion’, 'Distribution’ og ‘Administration’.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................
Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiiiiriiiiiiiiniinnnennn.

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat..ccoeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiii e eees

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af periodens uafsluttede produktion...................
AcontofaKtureringer .. .coviiiiiiiiiiiiiii it e

Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto...........
Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)...........
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)..........

90.744
108.584

199.328

-584.340
-1.063.407

-1.647.747

-5.851.136

-5.851.136

77.776.340

-70.653.702

7.122.638

10.269.929
-3.147.291

7.122.638

54.919
95.316

150.235

-965.509
-1.172.193

-2.137.702

-7.589.844

-7.589.844

70.959.897
-65.396.151

5.563.746

6.751.967
-1.188.221

5.563.746

13

Note
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NOTER

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa igangvaerende arbejder for fremmed regning, herunder indregnede
acontoavancer, forudbetalte omkostninger samt fremfgrte skattemaessige underskud.

2020 2019
kr. kr.

Udskudt skat vedrarer:
OmsaetningsaKtiVer.....ooviiiii i 1.575.000 2.279.000
Skattemaessigt underskud........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, -1.828.000 -1.468.593
-253.000 810.407
Udskudt skatteaktiv 1. julic...cooiieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, -810.407 -1.982.600
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cceeuveneennnns 1.063.407 1.172.193
Udskudt skatteaktiv 30. juni.........ccoviviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn, 253.000 -810.407

Virksomhedens udskudte skatteaktiv er indregnet med 253 tkr. Skatteaktivet er opstaet som
folge af skattemaessigt fremfert underskud, men bestar ogsa af midlertidige forskelle pa
omsatningsaktiver. Ledelsen forventer udnyttelse af skatteaktivet indenfor de kommende 3-5
regnskabsar ved positive arsresultater.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, vedrgrer afholdte
omkostninger vedrarende efterfglgende regnskabsar.

2020 2019
kr. kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 1.200 stk. anom. 1.000 Kr.....c.evvvvveriirriieieiennnnnn.. 1.200.000 1.200.000

1.200.000 1.200.000

Andre hensatte forpligtelser
0 - T PPt 1.106.101 2.736.701

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og tab
pa igangvaerende arbejder for fremmed regning.

14

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2020 Afdrag Restgeeld 30/6 2019 Kortfristet

geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo

Anden gaeld.....ccevvenviiinnnnnn 3.088.194 0 3.088.194 0 0
3.088.194 0 3.088.194 0 0

Forfaldstidspunktet af selskabets langfristede gaeldsforpligtelser under kategorien 'Anden
gaeld' er ikke fastlagt, hvorfor der ikke kan oplyses om restgaelden efter fem ar. Restgaelden
efter 5 ar er derfor oplyst lig med restgaelden pr. 30. juni 2020.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Der er pa balancetidspunktet kautions- og garantiforpligtelser for 11.387 tkr. mod 12.800 tkr.
forrige pr. 30. juni 2019.

Garantiforpligtelser vedrarer sikkerhed stillet for arbejder for fremmed regning af selskabets
forsikringsselskab i henhold til AB92.

Leasingforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en restlgbetid pa mellem 1-37
maneder og en samlet leasingforpligtelse pa 168 tkr.

Lejeforpligtelser
Selskabet har indgaet lejeaftale omkring maskiner og driftsmidler med koncernforbundet
selskab, hvor den resterende forpligtelse pr. balancedagen udger 1.679 tkr.

Selskabet har indgaet huslejeforhold med koncernforbundet selskab med en arlig omkostning
pa 556 tkr.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for FREDERIK
PEDERSENS MASKINFABRIK A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Naertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Majoritetsejer Ole Frederik Pedersen, Skovgaardsvej 9, 8800 Viborg.

Frederik Pedersen Industri A/S (ejerselskab), Hjortevej 4, 7800 Skive.

Frederik Pedersens Maskinfabrik A/S (ultimativ moderselskab), Skovgaardsvej 9, 8800 Viborg.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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Note

Koncernregnskab 13
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Frederik Pedersens Maskinfabrik A/S, Skovgaardsvej
9, 8800 Viborg, CVR-nr. 10 68 86 71.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FREDERIK PEDERSEN ALU-GLAS A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager, der afholdes for at
opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og
hjaelpematerialer, lan og gager, leje og leasing.

Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab pa entreprisekontrakter.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser, afhangig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og tab pa igang-
vaerende arbejder.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte i egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



