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KONCERNOVERSIGT

HALIBUT GREENLAND APS

Halibut Greenland Aappilattoq ApS
(51,3%)

Uummannaq Seafood A/S
(50,8%)

North Atlantic Seafood A/S
(22,5%)

Falgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indregnes efter indre
vaerdis metode:

North Atlantic Seafood A/S
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Halibut Greenland ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ilulissat, den 4. maj 2021

Direktion:

Erik Harald Edvard Sivertsen

Bestyrelse:

Johan Aka Villadsen Aksel David Otto Elias Siegstad Frederik Mathiassen
Formand

Hans Johannes Jakob Karl Mathias Kalerak Mathaussen Pele Jonas Hans Blytmann
Mathiessen
Naestformand

Thomas Rarholm Jordansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Halibut Greenland ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Halibut Greenland ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, penge-
stremsopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Grgnland. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Grenland, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er gaeldende i Grgnland, altid vil afdakke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Grenland, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nuuk, den 7. maj 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Claus Urhgj
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27873
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning...........ccoevevviiiiiiinninnnn,
Bruttoresultat...........coooovviiiiiiiniinn,
Resultat af primaer drift..........................
Finansielle poster, netto.............ccc.........
Arets resultat for skat.............ccoceuveennn.
Arets resultat..........ccoeeveeeeeeeeeeeeeieeeean,
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser...........cccovvviveieinnnn,

Balance

Balancesum..........ccoeveviiiiiiiiiiinii
Egenkapital........ccccooeeeiiiieiiiiiiinec,
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestremme

Pengestrgmme fra driftsaktivitet.............
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet...
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt..........ccocoveiiniinnnnnen,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Likviditetsgrad..........cccoeevvveeiiieiiineniennen,

Soliditetsgrad..........cccoevvvieiiiiniiiieciien,

Egenkapitalforrentning...............ccc..coun.ee,

2020
tkr.

90.917
17.777

-12.804

-1.230

-13.929
-10.187
-10.282

67.972
27.537
33.698

-1.430
-3.717
9.108
3.961
-4.239

135,1
49,6
-31,2

2019 2018
tkr. tkr.

130.059 108.111

36.254 27.056
9.365 -2.010
-1.337 -1.152
8.899 -2.969
6.522 -3.224
6.759 -3.224

82.777 77.956
37.723 31.201

43.980 31.201
12.918 -1.335
-3.680 941
-3.509 -2.450
5.729 -2.844
-2.057 -3.798
81,6 60,3
53,1 40,0
18,9 -9,8

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Omseetningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

2017
tkr.

115.296
18.540
-18.714
-544
-19.955
-18.232
-15.191

84.620
34.425
34.425

-6.153
-26.485
10.419
-22.219
-31.207

47,1
40,7
-39,6

2016
tkr.

222.683
40.169
6.151
369
8.290
5.198
8.034

92.368
57.702
54.661

25.237
-17.381
-13.030

-5.174
-15.391

79,9
59,2
8,5

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i indhandling og produktion af hellefisk.

Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i indhandling og produktion af primaert hellefisk og torsk pa
koncernens fabriksanlaeg i Ilulissat.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pa tkr. 10.187 mod et overskud pa tkr. 6.522 sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Ledelsen forventede et positivt resultat for 2020. Selskabet og koncernen har ikke indfriet disse
forventninger.

Selskabets drift har i vaesentligt omfang vaeret pavirket af COVID-19. Der har i arets lgb vaeret en
negativ udvikling i de globale afsatningspriser pa -29,1%, hvilket primaert skyldes nedlukningen i Kina.

Selskabet har gennemgaet en starre organisatorisk og strukturel tilpasning, der er en afledt effekt af
den prismaessige negative globale udvikling pa selskabets varer.

Af samme arsag er der ogsa foretaget en ngdvendig nedskrivning af produktionsudstyr og -maskiner, der
ikke anvendes af selskabet, hvilket har medfart en negativ resultateffekt pa tkr. -3.851.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer et positivt resultat for 2021. Forventningen understgttes af, at de igangsatte
organisatoriske og strukturelle tilpasninger foretaget i 2020, som modsvar til den negative globale
udvikling, har vist positive takter.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSATNING

Vareforbrug

Direkte salgsomkostninger...........
Andre driftsindtaegter................
Eksterne omkostninger...............

BRUTTORESULTAT

Personaleomkostninger...............

Af- og nedskrivninger

Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapitalandele i dat-

ter- og associerede

virksomheder........cccovvvvvvviiinnnn.

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

10

Note

SN

(S, UV}

6

7

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.

90.916.563 130.059.486

-59.737.403
-6.723.848
666.251
-7.345.012
17.776.551
-20.101.218
-10.448.995
-30.068

-12.803.730

105.130

0

-1.230.381
-13.928.981
3.742.188

-10.186.793

-77.785.526
-9.163.967
1.653.387
-8.508.910
36.254.470
-20.215.655
-6.674.103
0

9.364.712

871.333

0
-1.337.213
8.898.832
-2.376.740

6.522.092

90.916.563 130.059.486

-59.737.403
-6.723.848
314.281
-7.219.744
17.549.849
-20.097.471
-10.448.995
-30.068

-13.026.685

297.614

0

-1.199.910
-13.928.981
3.742.188

-10.186.793

-77.785.526
-9.163.967
897.613
-8.457.275
35.550.331
-20.215.654
-5.964.239
0

9.370.438

394.853
3.967
-870.426
8.898.832
-2.376.740

6.522.092
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle

Grunde og bygn

inger..oeeevvvennnn.

Produktionsanlaeg og maskiner.....
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.........

Mat.anlaegsaktiver under udfarelse

og forudbet.....

Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i

dattervirksomheder.........c..........

Kapitalandele i
virksomheder...

associerede

Lejedepositum og andre
tilgodehavender..........c.ccceueene.
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAEGSAKTIVER.........ccovenennins

Ravarer og hjalpematerialer.......
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer...

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder...

Udskudt skatteaktiv...................
Andre tilgodehavender...............
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSA

AKTIVER........

KTIVER...............

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
1.016.669 1.541.640 1.016.669 1.541.640
8 1.016.669 1.541.640 1.016.669 1.541.640
29.048.680 26.252.092 29.048.680 26.252.092
14.094.825 20.486.925 13.694.825 19.886.925
2.204.697 2.838.147 2.204.697 2.838.147
0 988.500 0 988.500
9 45.348.202 50.565.664 44.948.202 49.965.664
0 0 0 0
5.047.474 4.942.344 5.047.474 4.942.344
30.000 0 30.000 0
10 5.077.474 4.942.344 5.077.474 4.942.344
51.442.345 57.049.648 51.042.345 56.449.648
5.347.391 5.887.272 5.347.391 5.887.272
460.565 2.376.169 460.565 2.376.169
5.807.956 8.263.441 5.807.956 8.263.441
1.830.079 1.682.774 1.440.079 1.682.774
5.144.454 7.382.785 5.144.454 7.382.785
11 719.144 0 719.144 0
448.580 1.181.857 438.830 426.082
12 910.354 987.069 910.354 987.069
9.052.611 11.234.485 8.652.861 10.478.710
1.669.549 6.229.316 1.644.709 6.191.007
16.530.116 25.727.242 16.105.526 24.933.158
67.972.461 82.776.890 67.147.871 81.382.806
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......ccevvueeennnn.
Overfort overskud..................
Minoritetsinteresser...............

EGENKAPITAL ..........ccevvnenen.

Hensaettelse til udskudt skat.
Hensaettelser til kapitalandele i
tilknyttede virksomheder.........

HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter
Banklan.........coevveeeeninenennnns
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt..
Anden geeld.....coevvvvniiininnnenn.
Periodeafgraensningsposter..........
Langfristede geeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til pengeinstitutter.........

Leveranderer af varer og

tjenesteydelser........cccovvennnn
Geeld, tilknyttede virksomheder....
Geeld, associerede virksomheder...
Anden geeld.....coevvvvniiininnnenn.
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER..........

PASSIVER.......ccovviiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Note

11

13

14

15

16

12

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
3.307.470 3.307.470 3.307.470 3.307.470
30.390.407 40.672.303 24.229.225 34.416.018
-6.161.182  -6.256.285 0 0
27.536.695 37.723.488 27.536.695 37.723.488
0 3.023.044 0 3.023.044
0 0 2.230.368 11.914.666
0 3.023.044 2.230.368 14.937.710
1.140.885 1.218.701 1.140.885 1.218.701
23.743.292 8.970.811 23.743.292 8.970.811
293.750 293.750 293.750 293.750
3.000.000 0 3.000.000 0
20.100 0 20.100 0
28.198.027 10.483.262 28.198.027 10.483.262
77.800 76.200 77.800 76.200
2.641.350 20.642.704 2.641.350 10.302.576
990.015 1.852.331 972.985 1.838.014
0 0 0 168.895
2.960.443 2.960.443 0 0
5.568.131 6.015.418 5.490.646 5.852.661
12.237.739 31.547.096 9.182.781 18.238.346
40.435.766 42.030.358 37.380.808 28.721.608
67.972.461 82.776.890 67.147.871 81.382.806
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Selskabs- Overfert Minoritetsint:
kapital overskud resser | alt
Egenkapital 1. januar 2020.......ccccevveviierinernnnnnnnnn. 3.307.470 40.672.303 -6.256.285 37.723.488
Forslag til resultatdisponering, jf. note 7................. -10.281.896 95.103 -10.186.793
Egenkapital 31. december 2020............cccceunene..... 3.307.470 30.390.407 -6.161.182 27.536.695
Moderselskabet
Selskabs- Overfort
kapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2020......cciviuiiriieeieiieereneeeenneeeenneceannes 3.307.470 34.416.018 37.723.488
Forslag til resultatdisponering, jf. note 7......ccovvveviiiiiiiiiininnnne, -10.186.793 -10.186.793
Egenkapital 31. december 2020..........coeiviiiiiiiiiiiniieniennnen. 3.307.470 24.229.225 27.536.695
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
Arets resultat........cceevevnieniinieniinennnnnn, -10.186.793 6.522.092  -10.186.793 6.522.092
Arets afskrivninger tilbagefort.................. 9.781.626 6.535.711 9.781.626 5.825.847
Tilbagefersel af realisationsavancer........... -351.970 -366.000 0 -366.000
Resultat af associerede virksomheder......... -105.130 -871.333 -105.130 -871.333
Resultat af dattervirksomheder................ 0 0 -192.484 476.480
Skat af arets resultat tilbagefort............... -3.742.188 2.376.740 -3.742.188 2.376.740
/Zndring i varebeholdninger..................... 2.455.485 326.278 2.455.485 326.278
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... 3.069.913  -1.906.983 2.544.993  -1.283.000
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, -498.858 301.697 -1.394.339 549.721
skyldige afdrag og kassekredit).................
Andre pengestremme vedrgrende -1.851.918 0 -1.600 0
driftsaktiviteter......ccoeeeviiiiiiiiiiiinnnnnn.
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... -1.429.833 12.918.202 -840.430 13.556.825
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............ 0 -1.157.648 0 -1.157.648
Keb af materielle anlaegsaktiver............... -4.239.193  -2.887.967 -4.239.193  -2.887.967
Salg af materielle anlaegsaktiver............... 551.970 366.000 0 366.000
Keb af finansielle anlaegsaktiver............... -30.000 0 -30.000 0
PENGESTROMME FRA -3.717.223 -3.679.615 -4.269.193 -3.679.615
INVESTERINGSAKTIVITET........ccovvvnnennenn..
Provenu ved langfristet laneoptagelse........ 20.579.049 89.060 20.579.049 0
Afdrag pa lan.......ccevevieneiiiniiieieeenenes, -12.363.094  -3.597.868 -3.874.034  -3.597.868
Andre a&ndringer i langfristet gaeld............ 20.100 0 20.100 0
Andre pengestrgmme vedrgrende 872.278 0 -9.491.814  -1.375.308
finansieringsaktiviteter..........cccoovevenne.n.
PENGESTROMME FRA 9.108.333 -3.508.808 7.233.301 -4.973.176
FINANSIERINGSAKTIVITET........ccccvvnneennen.
ZNDRING | LIKVIDER........cccocvvviniennnnnen. 3.961.277 5.729.779 2.123.678 4.904.034
Likvider 1. januar........ccccceeveiiiiniinnennenn.. -2.291.728  -8.021.507 -478.969  -5.383.003
LIKVIDER 31. DECEMBER........................ 1.669.549 -2.291.728 1.644.709 -478.969
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger........ccccvvvvvvivnennenn.. 1.669.549 6.229.316 1.644.709 6.191.007
Geeld til pengeinstitutter.............cooeuee... 0 -8.521.044 0 -6.669.976

LIKVIDER, INDESTAENDE...........c..ccuuvenn.n. 1.669.549 -2.291.728 1.644.709 -478.969
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NOTER

Saerlige poster

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.

Koncernen har i regnskabsaret solgt anlaegsaktiver, med en avance pa i alt tkr. 352.
Realisationsavancen er indregnet under andre driftsindtaegter.

Moderselskabet og  koncernen

har i

regnskabsaret

foretaget

nedskrivning til

genindvindingsvaerdien af bygninger, med i alt tkr. 829. Nedskrivningen er indregnet under af-

og nedskrivninger.

Moderselskabet og  koncernen

har i

regnskabsaret
genindvindingsvaerdien af af produktionsanlaeg og maskiner,

Nedskrivningen er indregnet under af- og nedskrivninger.

Tilbagefarsel af nedskrivning pa
omsaetningsaktiver.............c.........
Nedskrivning, bygninger................
Nedskrivning, produktionsanlaeg og
MASKINEr..coueeieiiiiiiieeeeeenenns
Realisationsavance, andre
driftsindtaegter.......ccvvvvieinnnann

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Lon 0g gager...ocevvueverereennnneennnnns
Pensioner.......coovviiiiiiiiiiiiiennnnne,
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger........

Vederlag til ledelsen....................
Vederlag til bestyrelse.................

Resultat af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder
Resultat af kapitalandele i datter-
virksomheder.........cocovveviiniinennen.
Resultat af kapitalandele i associe-
rede virksomheder......................

0

-828.500
-3.022.129

351.970

-3.498.659

38

18.462.646
981.274
329.094
328.204

20.101.218

4.056.928
488.244

4.545.172

0

105.130

105.130

1.488.454

0
-600.000

0

888.454

41

18.311.325
798.487
205.503
900.340

20.215.655

3.571.826
777.757

4.349.583

0

871.333

871.333

foretaget

nedskrivning til

med i alt tkr. 3.022.
0 732.680
-828.500 0
-3.022.129 0
0 0
-3.850.629 732.680
38 41
18.458.955 18.311.325
981.274 798.487
329.094 205.502
328.148 900.340
20.097.471 20.215.654
4.056.928 3.571.826
468.244 777.757
4.525.172 4.349.583
192.484 -476.480
105.130 871.333
297.614 394.853
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Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder..........cceevevenennnnne.

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder.........ccccovvivvennnnn.
Finansielle omkostninger i gvrigt...

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
0 0 0 3.967
0 0 0 3.967
0 0 0 5.316
. 1.230.381  1.337.213 1.199.910  865.110

1.230.381 1.337.213 1.199.910 870.426
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat............ -3.742.188 2.376.740 -3.742.188 2.376.740
-3.742.188 2.376.740 -3.742.188 2.376.740
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat.......c.ccevveeennenne. -10.281.896 6.758.971 -10.186.793 6.522.092
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 95.103 -236.879 0 0
-10.186.793  6.522.092 -10.186.793 6.522.092
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
Kostpris 1. Januar 2020......ccevueeeriuetrnireeeeieeerereeeeeneeeesneeessneeesonesessnaeenns 2.624.855
Kostpris 31. december 2020..........c.ccoiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeieieieaaenns 2.624.855
Afskrivninger 1. januar 2020.....c.ceeuiriniereienterinieenienneeneeeanereneesneenneenneens 1.083.215
Arets afsKIIVIINGEr «.v.vuieiiiiei e aes 524.971
Afskrivninger 31. december 2020..........c.cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 1.608.186
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.............ccccvveiiiiiiiiniiniinennenn. 1.016.669
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NOTER
Note
Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat) 8
Moder-
selskabet
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
Kostpris 1. Januar 2020.......covuiiieiiiniiiniiiiiiiiiiitiiiitiiteieeieeeeenees 2.624.855
Kostpris 31. december 2020.........c.cciiuiiiiiiniiiiiiiiieeieereeeeneeaneaanens 2.624.855
Afskrivninger 1. januar 2020......c.veiiieiiiitiriieeeiieerireeeeeeeeesnecesnneeennnes 1.083.215
Arets afsKIIVIINGET ....v.veieiiieie e e e 524.971
Afskrivninger 31. december 2020.........c.ciiriiiiiiiiiiiiririieeeeaeeanenas 1.608.186
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiinennnennnen. 1.016.669
Materielle anlaegsaktiver 9
Koncernen
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. januar 2020......cccveeeiiieeiiineeerieeenineeeenneeennnnenn. 46.069.995 45.384.716
(017 o 1) £ Y= PP P PP 988.500 0
L 12T T« S PP 4.123.322 0
F i ot Ly PP 0 -764.114
Kostpris 31. december 2020..........ccoeiiiiiiiiiriieriieninennnenn. 51.181.817 44.620.602
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.......ccccevviiiiiiiineinnnnnnnn. 19.817.903 24.897.791
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -564.114
NEdSKIIVNING ...ttt iii it eenieeeeeeeeerneeeenaeeennanenn 828.500 3.022.129
Arets afskrivNiNger ........ccvueiiiiieiiieie e, 1.486.734 3.169.971
Af- og nedskrivninger 31. december 2020......................... 22.133.137 30.525.777
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...................... 29.048.680 14.094.825
Koncernen
Andre anlaeg, Mat.anlaegsaktiv
driftsmateriel og r under udferelse
inventar og forudbet.
Kostpris 1. januar 2020......cccveeeiiieeiiiieeerieeennneeeeneecennneenn. 7.755.650 988.500
(017 o 1) £ Y= P PP PP PP PP 0 -988.500
L 10T T~ S PP 115.871 0
Kostpris 31. december 2020............ccevviiniiniieiniiiinnennenn, 7.871.521 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020......cccceveiiininininnneennennn. 4.917.503
Arets afsKriVNINGEr ..o.vvieieiiii e, 749.321
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.............c............ 5.666.824

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...................... 2.204.697 0
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Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. januar 2020......cccveeeiiieiiiiieeerineeennneeeeneecennaeenn.
(017 o - £ Y= PP PP PP P PP
LI 12T o T« S PP
Kostpris 31. december 2020............ccevviiriiiieiiiininnennenn,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020......cccceveiiinirinienneennennn.
NEdSKIIVNING .. .veiiiit i i i eeiieeeeeeeeerneeeenaeeennanenn
Arets afsKriVNINGEr .....cvviiniiieiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020......................

Kostpris 1. januar 2020......cccveeeiiieeiiineeerieeenineeeenneeennnnenn.
(017 o 1) £ Y= PP P PP
L 12T T« S PP
Kostpris 31. december 2020............cccevviiniiniieiiiiinnennenn,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020......cccceveiiinininiennennnennn.
Arets afsKriVNINGEr ..ovveivieiiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.............c............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020......................

Finansielle anlaegsaktiver

Op- og nedskrivninger 1. januar 2020.......ccovviiiineienneeannnnns
Arets op- 0g NedsKrivRINGer .......c.vivuiiniineiiineieieieieaneane,
ANdre reguleringer....cvivueiiii i iiieiieeeeieeeeaneeeennaeenn
Op- og nedskrivninger 31. december 2020.........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020......................

Moderselskabet
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
34.647.318 39.431.696
988.500 0
4.123.322 0
39.759.140 39.431.696
8.395.226 19.544.771
828.500 3.022.129
1.486.734 3.169.971
10.710.460 25.736.871
29.048.680 13.694.825

Moderselskabet
Andre anlaeg, Mat.anlaegsaktiv

driftsmateriel og r under udferelse

inventar og forudbet.
7.078.738 988.500
0 -988.500
115.871 0
7.194.609 0
4.240.591
749.321
4.989.912
2,.204.697 0
Koncernen
Kapitalandele i Lejedepositum
associerede og andre
virksomheder tilgodehavender
214.500 0
0 30.000
-102.000 0
112.500 30.000
4.727.844 0
-97.696 0
304.826 0
4.934.974 0
5.047.474 30.000
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskabet

Op- og nedskrivninger 1. januar 2020.............
Arets op- og nedskrivninger ............cccecuvenenn.
Andre reguleringer......ccvveeeeeiiieieneennneeneennns
Op- og nedskrivninger 31. december 2020.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted

Halibut Greenland Aappilattoq ApS, Ilulissat.....
Uummannaq Seafood A/S, Uummannag..........

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

North Atlantic Seafood A/S, Dronninglund.......

Kapitalandele i
dattervirksomh
der

6.406.000
0

0
6.406.000

-6.406.000
0

0
-6.406.000

0

Egenkapital

-1.096.677
-11.437.196

Egenkapital

22.433.219

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

214.500
0
-102.000
112.500

4.727.844
-97.696
304.826
4.934.974

5.047.474

Arets resultat

-80.205
272.689

Arets resultat

-434.201

Lejedepositum
og andre
tilgodehavender

0
30.000
0
30.000

[=NoNoNo]

30.000

Ejerandel

51,3 %
50,8 %

Ejerandel

22,5%

19
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Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlagsaktiver og materielle anlaegs-

aktiver.

Udskudt skat vedrerer:
Immaterielle anlaegsaktiver...........
Materielle anlaegsaktiver..............

Tilgodehavender........ccccevveeennenn..
Periodeafgraensningsposter............
Underskud til fremfarsel...............
Andre fradragsberettigede

midlertidige forskelle..................

Udskudt skatteaktiv 1. januar-........
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen..........cccceeeene.

Udskudt skatteaktiv 31. december.

Der indregnes saledes:
Udskudt skat (aktiver)..................
Udskudt skat (passiver)................

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
269.417 408.535 269.417 408.535
2.420.202 4.909.667 2.420.202 4.909.667
-416.852 -444.711 -416.852 -444.711
-2.871.133 -410.868 -2.871.133 -410.868
241.244 261.573 241.244 261.573
0 -1.701.152 0 -1.701.152
-362.022 0 -362.022 0
-719.144  3.023.044 -719.144  3.023.044
3.023.044 646.304 3.023.044 646.304
-3.742.188 2.376.740 -3.742.188 2.376.740
-719.144  3.023.044 -719.144  3.023.044
719.144 0 719.144 0
0 3.023.044 0 3.023.044
719.144 3.023.044 719.144 3.023.044

Koncernens udskudte skatteaktiver er indregnet i balancen med tkr. 719. Skatteaktivet
vedrgrer primaert tilgodehavender, der skattemaessigt behandles efter realisationsprincippet.
Skatteaktivet er indregnet pa baggrund af forventningerne til de kommende ars positive
skattemaessige overskud, hvorved de skattemaessige fordele fra skatteaktivet forventes at

tilga koncernen.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger.
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Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen

31/12 2020 Afdrag Restgaeld 31/12 2019

gaeldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 1.218.685 77.800 813.700 1.294.901
BanKIan. ....ovneeeieinininiiiiiiie s 26.384.642 2.641.350 8.123.550 12.603.411
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt.............. 293.750 0 0 293.750
Andengaeld...ccviviniiiiiiiiiiiiii e 3.000.000 0 0 0
DEPOSITA . euvieriereeiiieieier e eeee e 20.100 0 20.100 0

30.917.177 2.719.150 8.957.350 14.192.062

Moderselskabet

31/12 2020 Afdrag Restgaeld  31/12 2019

gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldi alt

Geeld til realkreditinstitutter................... 1.218.685 77.800 813.700 1.294.901
BanKLaNn. ..o.vuvenininieeie s 26.384.642 2.641.350 8.123.550 12.603.411
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt............... 293.750 0 0 293.750
Anden gaeld....coooiiiiiiiiiii 3.000.000 0 0 0
D= 0101 1 - PP 20.100 0 20.100 0

30.917.177 2.719.150 8.957.350 14.192.062

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet stgtteerklaering overfor datterselskaberne Halibut Greenland Aappilattoq
ApS og Uummannagq Seafood A/S.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut pa i alt tkr. 1.219, er der givet sikkerhed i
ejendom, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger i alt tkr. 2.201.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, er der deponeret ejerpantebreve med sikkerhed i
grunde og bygninger pa i alt tkr. 35.080, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020
udger i alt tkr. 29.049.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, er der deponeret ejerpantebrev med sikkerhed i
lesere, pa i alt tkr. 3.400.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, er der deponeret ejerpantebrev med sikkerhed i
keretgjer, pa i alt tkr. 250.

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, er der deponeret ejerpantebrev med sikkerhed i
skibe, pa i alt tkr. 1.800.

Til sikkerhed for gaeld til Kangamiut Seafood A/S pa i alt tkr. 3.000, er der givet sikkerhed i
anparter i North Atlantic Seafood ApS.
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Note

Neaertstaende parter 16
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Der er ingen naertstaende parter med bestemmende indflydelse.

@vrige neertstaende parter som moderselskabet har transaktioner med er direktion og
bestyrelse samt North Atlantic Seafood A/S.

Transaktioner med naertstaende parter
Direktion og bestyrelse, gage og vederlag.
North Atlantic Seafood A/S, salg af faerdigvarer.

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Halibut Greenland ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Halibut Greenland ApS samt tilknyttede virksom-
heder, hvori Halibut Greenland ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgarelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket pa anskaffelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogferte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelagbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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RESULTATOPGO@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.
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Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid
Y01 0= (=] S PPt 20-40 ar
Produktionsanlaeg 08 Maskiner......c.eeeueeeeeiierieriieerereneenneeeneeeneennens 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccvvvieiiiiiiiiiiiiiiiieeennnnens 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedragrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopggrelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sasmmensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebarende geeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



