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KONCERNOVERSIGT

HALIBUT GREENLAND APS

Halibut Greenland lkerasak ApS
(100%)

Halibut Greenland In- & Offshore ApS
(100%)

Halibut Greenland Aappilattoq ApS
(52,8%)

Uummannagq Seafood A/S
(50,8%)

North Atlantic Seafood A/S
(50%)

Falgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi
efter equity-metoden:

North Atlantic Seafood A/S
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31, december 2017 for Halibut Greenland ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af

koncernens og selskabets aktiviteter 0g pengestremme for regnskabsiret 1, januar - 31. december
2017.

Ledelsesberetningen indehalder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

llulissat, den 11. maj 2018
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Niels Thomsen
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Halibut Greenland ApS

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Halibut Greenland ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter ledelsesberetning, resultatopgerelse, balance, pengestrems-
opgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifolge grenlandsk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af koncern-
regnskabet og arsregnskabet

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og Aarsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Nuuk, den 11. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

[ -

- \/ LAl —_—
by] EPEKE

Claus Urhaj Tom O Petterson
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne27873 MNE-nr. mne3346
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2017 2016 2015 2014
tkr. tkr. tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning..................c..covcvevrunennn, 115.296 222.683 201.051 144.629
Bruttoresultat................cococeiiviiiienrinnn, 18.540 40.169 66.186 36.560
Driftsresultat................occocovvviviiirinninnn, -18.714 6.151 42.522 17.197
Finansielle poster, netto...........cc.c.ccovo.... -544 369 -727 -600
Arets resultat for skat............................. -19.955 8.290 45.928 17.818
Arets resultat............ocooveveeriiereirn, -18.232 5.198 30.369 12.059
Arets resultat ekskl. -15.191 8.034 30.369 12.059
minoritetsinteresser.................ccccovevnnn.
Balance
Balancesum............ccoeeeeiiiiinieea, 84.620 92.368 97.358 55.549
Egenkapital................ccoooviiiiee 34.425 57.702 64.626 33.468
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.... 34.425 54.661 64.626 33.468
Pengestremme
Pengestramme fra driftsaktivitet............ -6.153 25.237 21.982 13.419
Pengestremme fra investeringsaktivitet... -26.485 -17.381 -7.620 -1.867
Pengestrsmme fra finansieringsaktivitet.. 10.419 -13.030 -4.310 -387
Pengestramme i alt................................ -22.219 -5.174 10.052 11.165
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -31.207 -15.391 -8.368 -1.743
Nogletal
Soliditetsgrad..............c..coovvecciiviiiinn, 40,7 59,2 66,4 60,2
Egenkapitalforrentning.................oco.c...... Neg. 8,5 61,9 47.8
Egenkapitalforrentning (ekskl. Neg. 13,5 61,9 47,8
minoritetsinteresser)...............cc..cocevvinnn.

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nogletal er beregnet siledes:

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

2013
tkr.

92.225
16.619
679
-507
172

15

15

36.355
16.941
16.941

-1.097
-6.064

2.328
-4.833
-5.814

46,6
0,1
0,1

Soliditetsgrad: Passiver i alt, ultimo
Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres- Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
ser). Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i indhandling og produktion af hellefisk.

Koncernens vasentligste aktiviteter bestar i indhandling og produktion af primaert hellefisk og torsk pa
koncernens fabriksanlag i llulissat samt sekundaert med indhandlingsskibe ved Aappilattoq, Ikerasak og
lllorsuit.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pa tkr. 15.191 mod et overskud pa tkr. 8.000 sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Ledelsen forventede et resultat for 2017, der var tilsvarende resultatet i 2016. Selskabet og koncernen
har ikke formaet at indfri disse forventninger.

Fangsten af hellefisk i Disko omradet har i 2017 varet mindre end tidligere ar, hvilket har medfart at
indhandlingen for 2017 har varet vasentlig lavere end forventet og dermed reduceret selskabets
aktivitetsniveau og indtjening.

Selskabet har med henblik pa forsgelse af produktionskapaciteten og foraedling af produkterne,
hellefisk og torsk, moderniseret fabrikken og bl.a. faet installeret en ny produktionslinje. | den
anledning har selskabet afholdt ikke uvaesentlige engangsomkostninger for at kunne opretholde
produktionen i installationsperioden, hvilket har pavirket arets resultat negativt.

Koncernen igangsatte i 2016 byggeri af et produktionsanlaeg i Uummannaq omradet og byggeriet er
fortsat ind i 2017. Ulykkeligvis blev omradet i sommeren 2017 ramt af en tsunami og feerdiggarelsen af
produktionsanlagget er berostillet indtil videre. Ledelsen har som folge af de usikre
fremtidsmuligheder besluttet at nedskrive vaerdien af igangvaerende byggerier, hvilket pavirker arets
resultat negativt med 6,9 mio.kr.

Selskabet hensatte i 2016 til tab pa selskabets engagement i Enoksen Seafood A/S og har i 2017 matte
konstatere et yderligere tab og har matte indfri kautionsforpligtelse ved betaling af kr. 2,8 mio.kr.

Saledes har forskellige uforudsete begivenheder pavirket selskabs og koncernens resultat negativt og
det har derfor ikke vaeret muligt at indfri forventningerne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer et positivt resultat for 2018.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
NETTOOMSATNING................... 115.295.619 222.683.242 81.348.764 130.280.619
Vareforbrug........cccovvviininnnnen., -69.347.506 -126.617.437  -46.197.651 -74.822.143
Direkte salgsomkostninger........... -9.673.127 -16.687.447 -6.580.435 -9.107.503
Andre driftsindtaegter................ 1.758.117 1.651.197 1.893.987 1.326.705
Eksterne omkostninger............... -19.493.220 -40.860.075 -9.048.860  -7.903.043
BRUTTORESULTAT........cc........ 18.539.883 40.169.480 21.415.805 39.774.635
Personaleomkostninger............... 1 -23.889.955 -29.427.819  -21.256.883 -23.238.145
Af- og nedskrivninger................. -13.364.185  -4.590.744 -4.079.866  -4.202.603
DRIFTSRESULTAT........ccvuennnnns -18.714.257  6.150.917  -3.920.944 12.333.887
Resultat af kapitalandele i
datter- og associerede
virksomheder...............cocoveneonn, -696.829 1.769.387  -13.950.645 -1.073.401
Andre finansielle indtaegter......... 2 4.661 937.004 51.066 1.038.605
Andre finansielle omkostninger..... 3 -548.274 -567.550 -435.539 -489.755
RESULTAT FOR SKAT................. -19.954.699 8.289.758 -18.256.062 11.809.336
Skat af arets resultat................. 4 1.722.540  -3.092.199 3.065.477  -3.808.984

ARETS RESULTAT..................... 5 -18.232.159 5.197.559 -15.190.585 8.000.352
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2017 2016 2017 2016

kr. kr. kr. kr.
Erhvervede immaterielle
anlaegsaktiver........ccciciiiininnnn.. 1.083.757 1.227.198 1.083.757 1.227.198
Immaterielle anlagsaktiver........ 6 1.083.757 1.227.198 1.083.757 1.227.198
Grunde og bygninger................. 26.722.950 38.331.978 26.722.950 29.866.727
Produktionsanlaeg og maskiner..... 28.681.365 2.571.051 24.667.516 2.153.649
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.......coceviieneniiieen, 3.008.061 2.219.295 3.008.061 2.219.295
Mat.anlagsaktiver under udferelse
og forudbet.........covvrnurnirininnnnn. 988.500 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver........... 7 59.400.876 43.122.324 54.398.527 34.239.671
Kapitalandele i
dattervirksomheder................... 0 0 1.986.979 6.502.468
Kapitalandele i associerede
virksomheder.............cccoevvinen.... 8.616.887 10.474.263 8.616.887 10.474.263
Finansielle anlagsaktiver.......... 8 B.616.887 10.474.263 10.603.866 16.976.731
ANLAEGSAKTIVER..........cccvuvu... 69.101.520 54.823.785 66.086.150 52.443.600
Ravarer og hjalpematerialer....... 6.271.210 4.853.219 6.122.970 4.666.475
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer...........ccoccoevivvinnen. 1.603.432 515.176 1.603.432 515.176
Varebeholdninger.................... 7.874.642 5.368.395 7.726.402 5.181.651
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser..........cvevvvnenen.n. 706.906 805.603 583.239 528.545
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder..........cc.cccoeuvunenenn. 0 0 0 2.168.370
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder........c.oevevevvinnnnnns 2.700.779 10.981.354 2.608.398 12.432.233
Andre tilgodehavender............... 630.955 212.351 595.387 168.194
Periodeafgransningsposter.......... 9 181.648 386.115 181.648 370.521
Tilgodehavender..................... 4.220.288 12.385.423 3.968.672 15.667.863
Likvide beholdninger................ 3.423.092 19.790.557 2.061.023 10.838.023
OMSATNINGSAKTIVER............... 15.518.022 37.544.375 13.756.097 31.687.537

AKTIVER........cvvnevieenirieninnn, 84.619.542 92.368.160 79.842.247 84.131,137
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BALANCE 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet

PASSIVER Note 2017 2016 2017 2016

kr. kr. kr. kr.
Selskabskapital...........cc...un..... 3.307.470 3.307.470 3.307.470 3.307.470
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.........coeveninenennn. 3.595.866 6.858.887 3.595.866 8.940.994
Overfart overskud..................... 27.522.006 39.494.323 27.522.006 37.378.146
Forslag til udbytte.................... 0 5.000.000 0 5.000.000
Minoritetsinteresser.................. 0 3.041.578 Y 0
EGENKAPITAL .........cccvvvvnennnnnn. 34.425.342 57.702.258 34.425.342 54.626.610
Hensaettelse til udskudt skat........ 10 391.821 2.114.361 1.341.823 4.407.300
Hensaettelser til kapitalandele i
associerede- og tilknyttede
virksomheder..........ccoeevvnevennnnns 0 2.124.115 7.524.733 2.124.115
HENSATTE FORPLIGTELSER........ 391.821 4.238.476 8.866.556 6.531.415
Geeld til realkreditinstitutter....... 1.370.606 1.442.606 1.370.606 1.442.606
Banklan......cccceevvvniinniiinenenen, 15.160.503 4.819.086 15.160.503 4,819.086
Geeld til kreditinstitutter i avrigt .. 293.750 881.250 293.750 881.250
Langfristede gaeldsforpligtelser... 11 16.824.859 7.142.942 16.824.859 7.142.942
Kortfristet del af langfristet geeld.. 11 3.647.500 3.114.754 3.647.500 3.114.754
Geeld til pengeinstitutter............ 16.768.340 5.712.795 7.588.060 2.748.812
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser..........c.ovevnee..... 1.498.844 1.858.299 910.796 1.592.925
Geeld, tilknyttede virksomheder.... 0 0 1.167.923 0
Gald, associerede virksomheder... 2.960.443 1.539.986 0 0
Selskabsskat...........ccocoveuinenennn. 0 2.896.089 0 2.375.396
Anden geeld.......coeiveiniiiiininnn, 8.102.393 8.162.561 6.411.211 5.998.283
Kortfristede g=ldsforpligtelser... 32.977.520 23.284.484 19.725.490 15.830.170
GALDSFORPLIGTELSER.............. 49.802.379 30.427.426 36.550.349 22.973.112
PASSIVER......c.cocovvnmriininnnnninnns 84.619.542 92.368.160 79.842.247 84.131.137
Eventualposter mv, 12

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser 13

Naertstaende parter 14
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EGENKAPITALOPGGRELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfart Forslag til Minoritetsint
kapital metode overskud udbytte resser [ alt

Egenkapital 1. januar 2017.. 3.307.470 6.972.946 39.335.507 5.000.000 3.041.578 57.657.501

Betalt udbytte................. -5.000.000 -5.000.000
Forslag til arets
resultatdisponering........... -3.377.080 -11.813.501 -3.041.578 -18.232.159

Egenkapital 31. december
2017 ccssmmysnaniiiiivai 3.307.470 3.595.866 27.522.006 0 0 34.425.342
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- vaerdis Overfart Forslag til

kapital metode overskud udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2017.................. 3.307.470 8.940.994 37.367.463 5.000.000 54.615.927
Betalt udbytte.......ccooeniiiviniiniiniiiense -5.000.000 -5.000.000
Forslag til arets resultatdisponering....... -5.345.128 -9.845.457 -15.190.585
Egenkapital 31. december 2017.......... 3.307.470 3.595.866 27.522.006 0 34.425.342



|BDO

14

PENGESTROMSOPG@ARELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
Arets resultaticssisiisisisscssiisessiis -18.232.159 5.197.559  -15.190.585 8.000.352
Arets afskrivninger tilbagefart.................. 12.855.299 3.446.736 3.597.839 3.194.630
Tilbagefarsel af realisationsavancer -505.810 57.467 -333.310 57.467
Resultat af associerede selskaber 696.829 -1.769.387 696.829  -1.769.387
Resultat af datterselskaber..........c..ccovevuen. 0 0 13.253.816 2.842.788
Skat af arets resultat tilbagefart............... -1.722.540 3.092.199 -3.065.477 3.808.984
@vrige reguleringer.......cvevevevieenveiinnians -2.963.569 -874.915 -4.177.163 1.249.200
Betalt selskabsskat.....ccccvvvevevreeieriinnnnnns -2.896.089 -6.373.324 -2.375.396  -5.109.719
/Zndring i varebeholdninger..................... -2.506.247  -2.421.420 -2.544.751  -2.693.451
/&ndring i tilgodehavender...................... 8.165.135 21.792.534 11.699.191  23.176.008
Zndring i kortfristet gald (ekskl. bank og 1.000.834 3.783.135 898.722 -586.378
SKat)suusssenamramssvimmniiaies s
Andre pengestramme vedrarende -44.757 -693.418 -10.683 -685.435
driftsaktiviteter........ccoooveiiiiiiinnnnineennes
PENGESTR@MME FRA DRIFTSAKTIVITET..... -6.153.074 25.237.166 2.449.032 31.485.059
Keb af immaterielle anlagsaktiver............ -150.000 -1.317.207 -150.000  -1.317.207
Keb af materielle anlagsaktiver............... -31.206.563 -15.390.835  -25.761.907 -8.748.358
Salg af materielle anlaegsaktiver............... 2.871.964 0 2.631.964 0
Kab af finansielle anlaegsaktiver............... 0 0 0 -6.281.000
Udbytte fra datter- og associerede 2.000.000 0 2.000.000 0
virksomheder.........c.coveiviiecriieirenennnnn,
Andre pengestremme vedrarende 0 -673.333 0 -673.333
investeringsaktiviteter...........cooiciiiinnanns
PENGESTROMME FRA -26.484.599 -17.381.375 -21.279.943 -17.019.898
INVESTERINGSAKTIVITET........cevvvnvnnrnnnens
Provenu ved langfristet laneoptagelse........ 19.203.914 2.963.983 14.000.000 0
Afdrag pa lan......ccoeeueiveiniiiiii s -3.785.337  -2.282.110 -3.785.337  -2.282.110
Kontant kapitalforhgjelse..........c..cceevnne. 0 6.288.237 0 409.793
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -5.000.000 -20.000.000 -5.000.000 -20.000.000
PENGESTROMME FRA 10.418.577 -13.029.890 5.214.663 -21.872.317
FINANSIERINGSAKTIVITET........cocvnvnnennnnes
ZNDRING | LIKVIDER..........ccvvnenrenrnnnnns -22.219.096 -5.174.099 -13.616.248 -7.407.156
Likvider 1. januar........ccveevveiiiiiiineiinnnnss 17.041.745  22.215.844 8.089.211  15.496.367
LIKVIDER 31. DECEMBER............c...ceu..... -5.177.351 17.041.745 -5.527.037 B8.089.211
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger........c.cocvvvieinnnnnnn.. 3.423.092  19.790.557 2.061.023 10.838.023
Geeld til pengeinstitutter...........vvevennen.n. -8.600.443  -2.748.812 -7.588.060 -2.748.812
LIKVIDER, NETTOGAELD..........cvvevrinnnens -5.177.351 17.041.745  -5.527.037 8.089.211
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Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i
gennemsnit;

Koncernen: 54 (2016: 71)
Moderselskabet: 48 (2016: 52)

Lon 0g gager....cccveeevievvninennnnnnn.
Pensioner....ccccceevvevieiiiiiiniininnns
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger........

Vederlag til ledelsen....................
Vederlag til bestyrelse.................

Andre finansielle indt=gter
Tilknyttede virksomheder..............
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder..............
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis

Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat.........

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
21.860.866 25.819.663 19.338.661  20.105.904
829.581 1.121.302 805.186 1.029.790
335.517 567.521 332.172 332.640
863.991 1.919.333 780.864 1.769.811
23.889.955 29.427.819  21.256.883 23.238.145
2.976.027 3.062.445 2.976.027 3.062.445
1.282.500 1.242.254 862.500 1.150.000
4.258.527 4.304.699 3.838.527 4.212.445
0 0 51.012 108.141
4.661 937.004 54 930.464
4.661 937.004 51.066 1.038.605
0 0 6.036 0
548.274 567.550 429.503 489.755
548.274 567.550 435.539 489.755
0 2.896.089 0 2.375.396
-1.722.540 196.110 -3.065.477 1.433.588
-1.722.540 3.092.199 -3.065.477 3.808.984
0 5.000.000 0 5.000.000
-3.377.080 2.722.807 -5.345.128 2.771.532
-11.813.501 311.618 -9.845.457 228.820
-3.041.578 -2.836.866 0 0
-18.232.159 5.197.559 -15.190.585 8.000.352

15

Note



|IBDO

NOTER

Immaterielle anlagsaktiver

Koncernen

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
KOSEPIiS 1. JANUAI 2017, .uuineeeeierers s itesenisinseesneinsasesssanssnsesnessnnssnnees 1.317.207
THlGANE ettt e et e s e ee s e an e et s e e e s nnaas 150.000
Kostpris 31. december 2017..........ivmiirniiieireeiree e v sesaeessees e esennes 1.467.207
Afskrivninger 1. januar 2017 ....... assisssmiismmssiivsisidseinssssansiossies 90.009
Arets afskIIVIINGET L.oeeeueeieeireiiie e e eee e e e e e e st s e e e e s e e e e 293.441
Afskriviinger 31. december 2017, ........oiuueeiiieeeeeeeeeiseeeeeseresseesssnsreses 383.450
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..........ccevevvneeneneeneeeneseennnnn, 1.083.757

Moder-

selskabet
Erhvervede
immaterielle
anlagsaktiver
KOSEPIiS 1. JANUAE 2017.....cuninieeess s esseteeeiee e eene e esee s s sessessssssssnns 1.317.207
LIS £ Lo RS TOS PSSO 150.000
Kostpris 31. december 2017.........oiviiiiiiiiitiiiiei et v e e e e e eens 1.467.207
AFSkriviinger 1. Januar 2017 .......ceuueirieiireeriiieeesreesserae e esseees s esssaans 90.009
Arets afskITVIINGET ....iiiieeeeeiiiiiteeeieeeeeeeeeeeeeereessesseeseesseeseesssesenss 293.441
Afskrivninger 31. december 2017..........uiimniemueeeeeee e eee e 383.450
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017............ccovivveiiniiiiiiasininnnnn, 1.083.757
Materielle anlaegsaktiver
Koncernen

Grunde og Produktionsanlaeg
bygninger og maskiner
Kostpris 1. JanUar 2017......c.oeueuiiiiiiiiiiiiieiesaereeeetrresnennens 38.231.341 23.891.047
Tilgang..... cusmmmmsimsivenii e S T T e 7.330.658 21.306.464
ATGANG. ...ttt e e e s er e s e e e e en -2.717.431 -2.351.343
Kostpris 31. december 2017..........couvuvereenevernesneenssesennnns 42.844.568 42.846.168
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017........cceoveeveeeneinieananannns 6.396.365 14.822.993
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... -418.776 -800.709
NedSKIIVITNG ..uveiieririee e e e e e e e e e eaenens 8.989.775 0
Arets afskriviinger ..........uueeeieeeeeeeeeeeeeseesseieeeeeeaeeeseens 1.154.254 142.519
Af- og nedskrivninger 31. december 2017..........coeueveenn.nn, 16.121.618 14.164.803
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017..........ccnvn...... 26.722.950 28.681.365
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Koncernen
Andre anlaeg, Mat.anlagsaktiver
driftsmateriel og under udferelse
inventar og forudbet.
Kostpris 1. JanUAr 2017, ....cuvuniuiiiiinenirneassnsneninenssssiensanees 5.085.348 0
LS L3 USROS 1.580.941 988.500
A G AN i e e S e e 552 F0 S He 4 Mo mn s e s e e s m e g -312.000 0
Kostpris 31. december 2017...........couvivviviiveinienieeinennnannss 6.354.289 988.500
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017.........ccuveevieninnanenannnnn, 2.866.052
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -312.000
Arets afskriviiNger .......ccovviiiveriireerreeteeeeeeeeeeesesasssannns 792.176
Af- og nedskrivninger 31, december 2017 ............cccovveen.... 3.346.228
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 3.008.061 988.500
Moderselskabet
Andre anlag,
Grunde og Produktionsanleg driftsmateriel og
bygninger og maskiner inventar
Kostpris 1. januar 2017........ccoevveneninenenrnnanns 30.652.252 18.889.646 4.408.436
Tilgang........... s i sisaddsa: 4.694.331 19.486.635 1.580.941
AFBANG. ..o o v s e R e S -2.717.431 -1.483.134 -312.000
Kostpris 31. december 2017....................... 32.629.152  36.893.147 5.677.377
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017.............. 5.295.890 12.225.631 2.189.140
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhasndede -418.776 0 -312.000
AKEIVEN. ..o v i cserss sesenssiianesivssiininis
Arets afskrivninger ..........eeeveeveveeeneeeeenennnn, 1.029.088 0 792.176
Af- og nedskrivninger 31. december 2017..... 5.906.202 12.225.631 2.669.316
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.. 26.722.950 24.667.516 3.008.061
Finansielle anlagsaktiver
Koncernen
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
KOSEPIS 1. JANUAI 2017, . c.einiiiiiietiieiie e e e s eeseesessereensnnsnesnesesnenns 352.000
Kostpris 31, december 2017.........coiviiiiiiiiiniiiiiieiiieeeieeaeeeeeseee e eesaas 352.000
Opskrivninger 1. JaNUAM 2017.....c.uuurineerrseeesnerenessnnernesensessnnsenseessnssssnns 10.122.263
Udloddet resSULLat .........oeuiriiiiiiii et ee e e e e e e e e e e e e ennns -2.000.000
Arets resUltatimssees s s i s e s S A S e S T oS s e omamm s aas 142.624
Opskrivninger 31. december 2017 .........cc.vvuiiiiinieieeieeeeiseseeeereeeaaeaies 8.264.887
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.........ccvuvvvireereeneiniririnssneinns 8.616.887
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Kostpris 1. Januar 2017, .....vuueueeiiiiieiniisrarissinseeessaesssssnsnses
Kostpris 31. december 2017........ccuuvuveerineeneeeeeneansnesnanns

Opskrivninger 1. Januar 2017......cuiuriuiiiieiiiiesiiirasenesenenennens
Udloddet resultat ........ceeeiienrereisresoeeaeiaeieeeeeeiesasaennns
ArEts FESULLAT ..vvuveeeeeeereneeeeeeeeeeeseeeses s e s e

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...........c..........
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Halibut Greenland lkerasak ApS, llulissat......... -759.823
Halibut Greenland In- & Offshore ApS, llulissat . 1.986.979
Halibut Greenland Aappilattoq ApS, llulissat..... -1.227.698
Uummannaq Seafood A/S, Uummannag........... -6.750.806
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
North Atlantic Seafood A/S, Dronninglund....... 17.233.774

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger.

Moderselskabet
Kapitalandelei  Kapitalandele i
dattervirksomhe associerede
er virksomheder
6.656.000 352.000
6.656.000 352.000
-153.532 10.122.263
0 -2.000.000
-4.515.489 142.624
-4.669.021 8.264.887
1.986.979 8.616.887
Arets resultat Ejerandel
-1.995.065 100 %
-38.478 100 %
-3.718.473 52,8 %
-10.543.374 50,8 %
Arets resultat Ejerandel
285.250 50 %
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Hensaettelse til udskudt skat 10
Henseettelse til udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier for de enkelte regnskabsposter angivet nedenfor.
Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrarer:
Immaterielle anlaegsaktiver........... 344,635 390.249 344.635 390.249
Materielle anlaegsaktiver.............. 3.447.399 1.853.338 3.447.399 1.742.331
Finansielle anlaegsaktiver.............. 1.143.485 0 1.143.485 3.170.056
Varebeholdninger....................... 0 44.480 0 44,480
Tilgodehavender.................cu.n.... -733.310  -1.476.976 -733.310 -264.347
Periodeafgraensningsposter............ 57.764 0 57.764 0
Hensatte forpligtelser.................. 0 -675.469 0 -675.469
Underskud til fremfersel............... -3.868.152 -2.686 -2.918.150 0
Andre fradragsberettigede 0 -1.188.631 0] 0
midlertidige farskelle..................
391.821 -1.055.695 1.341.823 4.407.300
Udskudt skat 31, december.......... 391.821  2.114.361 1.341.823 4.407.300
Langfristede gaeldsforpligtelser 11
Koncernen
1/1 2017 311122017 Afdrag Restgaeld
geeld i alt geeld i alt naEste ar efter 5 ar
Gaeld til realkreditinstitutter......... 1.514.160 1.442.606 72.000 1.073.000
Banklan......ccoeeviviinniiniiiiieen 7.862.286 18.736.003 3.575.500 2.537.000
Gaeld til kreditinstitutter i avrigt.... 881.250 293.750 0 293.750
10.257.696 20.472.359 3.647.500 3.903.750
Moderselskabet
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgzld
geeld i alt gaeldi alt naeste ar efter 5 ar
Gaeld til realkreditinstitutter......... 1.514.160 1.442.606 72.000 1.073.000
Banklan......ceuerrernirrirnirerenenienens 7.862.286 18.736.003 3.575.500 2.537.000
Gaeld til kreditinstitutter i avrigt..... 881.250 293.750 0 293.750
10.257.696 20.472.359 3.647.500 3.903.750
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 12
Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet statteerklaering overfor datterselskaberne Halibut Greenland Ikerasak
ApS, Halibut Greenland Aappilattog ApS og Uummannaq Seafood A/S.
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for bankgaeld i datterselskabet Uummannaq Seafood
A/S. Pr. 31. december 2017 udger bankgaeld i alt tkr. 9.062.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut pa i alt tkr. 1.443, er der givet sikkerhed i
ejendom, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger i alt tkr. 2.401.
Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, er der deponeret ejerpantebreve med sikkerhed i
grunde og bygninger pa i alt tkr. 15.200, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017
udger i alt tkr. 26.723.
Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, er der deponeret ejerpantebrev med sikkerhed i
lesere, pai alt tkr. 400.
Til sikkerhed for gald til pengeinstitut, er der deponeret ejerpantebrev med sikkerhed i
koretajer, pa i alt tkr. 250.
Selskabet har pr. 31. december 2017 likvide midler for i alt tkr. 2.061, hvoraf tkr. 1.904 star
pa en deponeringskonto vedrarende salg af ejendom.
Naertstaende parter 14

Selskabets nzertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Der er ingen naertstaende parter med bestemmende indflydelse.

@vrige naertstaende parter som moderselskabet har transaktioner med er direktion og
bestyrelse samt North Atlantic Seafood A/S.

Transaktioner med naertstaende parter
Direktion og bestyrelse, gage og vederlag.
North Atlantic Seafood A/S, salg af feerdigvarer.

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Halibut Greenland ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Halibut Greenland ApS samt tilknyttede virksom-
heder, hvori Halibut Greenland ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbeleb mellem anskaffelsesveerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den skonomiske levetid. Negative forskelsbelab ind-
regnes i resultatopgerelsen ved anskaffelsen. Forskelsbelabet fra erhvervede virksomheder udgar 0 tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
seerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Vareforbrug
Varefarbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgaerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

I ejerselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill,

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5 ar.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlzeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandarer, direkte lanforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
) T TR TURIRTRE 20-40 ar
Produktionsanlaeg 0g Maskiner............ceeiuiiuiininiiiiiiieesranerenrarernasns 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g INVENTAr.........vvveiiriiiriieiniianerenerennes 3-10ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvardien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede veerdiansattelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineart over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhald.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlacgsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvardien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid,
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvzerdien er

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
felgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat lndregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midtertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvort1l aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over léneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdji.

PENGESTROMSOPG@RELSE

Pengestramsopgerelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.
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Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter a&ndringer i sterrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af (an samt afdrag pa rentebaerende gzld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



