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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for JMI Gruppen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 22.05.2017

Direktion
Jan Milvertz
Bestyrelse

Michael Vinther Jan Milvertz Morten Dalgaard
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i JMI Gruppen A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for JMI Gruppen A/S for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestromsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et 8rsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &arsregnskabet er det vores ansvar at lsese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse, den 22.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Jens Jgrgen Bay Simonsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 9.385 13.139 11.122 11.918 18.226
Driftsresultat (254) 3.232 (728) 1.080 5.147
Resultat af finansielle 1.342 5.101 3.267 3.590 3.780
poster
Arets resultat 1.155 7.699 2.487 3.677 8.850
Samlede aktiver 66.980 70.953 73.901 72.904 147.525
Investeringer i materielle 80 438 126 136 541
anlaegsaktiver
Egenkapital 48.894 50.802 44.210 42.902 39.241
Nettorentebaerende geeld 0 0 2.880 7.818 70.880
Nggletal
Finansiel gearing 0,0 0,0 0,1 0,2 1,8
Egenkapitalens forrentning
(%) 2,3 16,2 5,7 9,0 25,1
Soliditetsgrad (%) 73,0 71,6 59,8 58,8 26,6

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger
& Nggletal 2015".

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker

Nettorentebzerende geeld
Egenkapital inkl. minoriteter

Finansiel gearing Virksomhedens finansielle gearing

; : Arets resultat ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital
0 . ’
Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital ekskl. minoriteter som ejerne har investeret i virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver

Nettorentebaerende gzeld er defineret som rentebaerende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fratrukket rentebae-
rende aktiviteter, herunder likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
JMI Gruppen A/S er holdingselskab for en raekke investeringsrelaterede aktiviteter, der fordeler sig pa for-
retningsomraderne

. Investeringsvirksomhed: JMI Investering-koncernen og C.S.E. Holding-koncernen
. Ejendomsinvestering: MJIJM-koncernen

. Ejendomsmeaeglervirksomhed: JMI Maegler-koncernen

. @vrige aktiviteter

Koncernens opbygning er vist pa side 9 i arsrapporten.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat for JMI Gruppen A/S andrager et overskud p& 1.155 t.kr. efter skat, hvilket af ledelsen betrag-
tes som mindre tilfredsstillende.

JMI Gruppens koncernbalance udggr pr. 31.12.2016 66.980 t.kr. Moderselskabets balance udggr 73.104
t.kr., og egenkapitalen udggr heraf 48.894 t.kr.

JMI Gruppen A/S har ydet et stgrre I3n til en tidligere tilknyttet virksomhed, som man i 2014 har deltaget i
en rekapitalisering af, med henblik pd at forage Isnsomheden. Det er selskabets vurdering, at I8ntagers nu-
veerende aktiver og forventninger til kommende 8rs aktivitetsniveau vil generere den forngdne likviditet til
pa sigt at kunne tilbagebetale I&net. JMI Gruppen A/S har dog af forsigtighedsmaessige grunde valgt at fore-
tage en reservation pa udlanet. Dette har haft en negativ indvirkning pa arets resultat med 2.000 t.kr.

JMI Gruppen A/S arbejder aktivt med likviditetsstyring, og det er ledelsens vurdering, at det finansielle be-
redskab er tilstraekkeligt til at gennemfgre den planlagte drift for 2017.

I 2017 forventes ligeledes et positivt resultat af koncernens aktiviteter. Dette underbygges af budgetopfalg-
ningen efter 3 maneder.

Investeringsvirksomhed - JMI Investering A/S

Selskabet investerer via datterselskabet JMI Investering I ApS i veerdipapirer, hovedsageligt i stgrre nordiske
aktier og med et lzengere sigte for gje, hvorfor der i aret har veeret begraenset handelsaktivitet. Aktieportefgl-
jen har dog udviklet sig positivt gennem 2016, og selskabets resultat er positivt pavirket deraf.

Den associerede virksomhed Conscensia Holding A/S ejer aktiekapitalen i Conscensia A/S, der assisterer
kunder med at Igse software-udviklingsopgaver via selskabets Nearshore Development Center i Ukraine.
Selskabet rekrutterer, leder og administrerer dedikerede udviklingsteams bestdende af erfarne, hgjtuddan-
nede software-udviklere, og selskabet betragter afdelingen i Ukraine som solid med mange gode kunder.
Selskabet dbnede ultimo 2015 en ny afdeling i Rumaenien, som dog er frasolgt igen i 2016.

Selskabet forventer for det kommende ar et positivt resultat.
Regnskabet for JMI Investering A/S udviste pr. 31.12.2016 en balance pa 10.258 t.kr. og en egenkapital pd

6.429 t.kr. Selskabets resultat for 2016 udgjorde et overskud p& 652 t.kr. og betegnes som tilfredsstillende.
For 2017 forventes ogsa et positivt resultat.
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Ledelsesberetning

Investeringsvirksomhed - C.S.E. Holding A/S
JMI Gruppen A/S ejer i direkte ejerskab 50% af C.S.E. Holding A/S, vi henviser til koncernstruktur pa side 9.

C.S. Electric ApS, som er datterselskab til C.S.E. Holding A/S, er vokset betydeligt de senere ar via akkvisi-
tioner. Ledelsen har stort fokus pa driften af selskabet, som i 2016 har udviklet sig mindre tilfredsstillende.

C.S.E Holding A/S-koncernen udviste pr. 31.12.2016 en balance pa 16.849 t.kr. og en egenkapital pd 8.166
t.kr. Resultat for 2016 udgjorde et underskud p& 1.212 t.kr. Forventningerne til resultatet for C.S.E. Holding
A/S-koncernen for 2017 er et positivt resultat.

Ejendomsinvestering - MJJM A/S

I datterselskabet glasveerket A/S ejes en erhvervsudlejningsejendom i Korsgr, hvori der tidligere har veeret
glasvaerk. Gennem 2016 har man foretaget investeringer i anlaeg og infrastruktur, og sdledes fortsat arbejdet
med at modne ejendommen, hvilket forventes at resultere i yderligere udlejning i de kommende &r.

I datterselskabet Ejendommen Reskavej 1 A/S ejes en mindre udlejningsejendom i Korsgr, som er fuldt ud-
lejet.

I datterselskabet Kodak Huset A/S ejes en mellemstor ejendom i Korsgr, som Igbende udvikles til en udlej-
ningsejendom. Ved udgangen af 2016 var naesten hele ejendommen udlejet til forskellige erhverv.

Selskabet ejer ligeledes 64% af et kommanditselskab med tilhgrende komplementar samt et tysk GmbH.
Disse virksomheder har i 2016 fortsat deres afvikling, idet man i 2012 afhaendede sine ejendomme i Tysk-
land og dermed sit aktivitetsgrundlag. Det sidste tyske selskab vil blive endeligt afviklet i 2017.

Regnskabet for MJIM A/S-koncernen udviste pr. 31.12.2016 en balance pa 72.620 t.kr. og en egenkapital pa
35.264 t.kr. Koncernens resultat for 2016 udgjorde et overskud pa 1.637 t.kr., hvilket betegnes som tilfreds-
stillende. Selskabet forventer et positivt resultat for 2017.

JMI Gruppen A/S ejer i direkte ejerskab 18,18% af selskabet Rennbahn 35 ApS, der ejer 45% af en stgrre
hotelejendom i Hamborg. Selskabets resultat for 2016 udgjorde et overskud pa 2.934 t.kr. og betegnes som
tilfredsstillende. Regnskabet udviste pr. 31.12.2016 en balance p& 30.552 t.kr. og en egenkapital pd 27.184
t.kr.

Ejendomsmaegleraktiviteter - JMI Maegler ApS
Formalet med ejendomsmaegleraktiviteterne er at drive ejendomsmaeglervirksomhed inden for bolig- og fri-
tidshusmarkedet i Nykredits ejendomsmaeglerkaede, Nybolig.

Selskabet ejer med to partnere ejendomsmaeglerforretning i Slagelse og Skeaelskgr og via datterselskabet
Nybolig Jan Milvertz A/S drives 3 ejendomsmaeglerforretninger beliggende i Ringsted, Naestved og Kalund-
borg.

Regnskabet for JMI Maegler ApS udviser pr. 31.12.2016 en balance pd 10.633 t.kr. og en egenkapital pd
4.695 t.kr. Resultatet, der udggr et overskud p‘a’\ 3.365 t.kr. efter skat, er tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

For 2017 forventes ligeledes et positivt resultat.

Koncernforhold

| JMI Gruppen A/S ‘

[ C.5.E. Holding A/S (50%) ]

4[
—
—

—[ CS Electric Inst. ApS (66,67%)

C.5. Electnc ApS

Upfront-IT A/S

[ TMI Magler ApS ]

Nybolig Jan Milvertz A/S

JLD Holding Slagelss ApS (50%)
I

[ Nybolig Slagelse A'S
1

[ JLP Ejendomme ApS
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)
)
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)
a2

CE Electic Inst. Ejendomme
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_[ Fog El & Data A'S
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[ MIIM A/S (50%) ]

4[ MITM1 ApS
4[ clasvarket A'S
—[ Kodak Huset A/S

E_‘]Eu.d.umsselah:abetl?.eska\q 1

)
)
)
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[ Rehnbahn 33 ApS (18,18%) ]

[ JMI Investering A/S ]

4[

E/'S Hamborg Fennbabnstrasse
145%00

Eomplementar Hamborg
Fennbahnstrasse AnS (45%)

Begivenheder efter balancedagen

—[ TMI Investering I ApS

4[ JMI Investering I ApS

4[

33.3%

Newcoaf 11. februar 2014 A/ ]

_[ Comscensia Holding A'S (41,78%)

N

Conscensia A/G ]

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopggrelse for 2016

2016 2015

Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 9.385.333 13.139
Personaleomkostninger (9.762.148) (11.393)
Af- og nedskrivninger 2 122.811 1.486
Driftsresultat (254.004) 3.232
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.289.754 5.669
Andre finansielle indtaegter 3 2.510.765 2.177
Andre finansielle omkostninger (2.458.752) (2.745)
Resultat fgr skat 1.087.763 8.333
Skat af drets resultat 5 67.566 (634)
Arets resultat 6 1.155.329 7.699
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Koncernens balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note kr. t.kr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 7
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 200.896 450
Indretning af lejede lokaler 541.310 559
Materielle anlaegsaktiver 8 742.206 1.009
Kapitalandele i associerede virksomheder 32.811.792 33.978
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 571.000 570
Andre tilgodehavender 3.504.687 5.518
Udskudt skat 11 1.876.821 1.991
Finansielle anlaegsaktiver 9 38.764.300 42.057
Anlagsaktiver 39.506.506 43.066
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.102.390 1.327
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.150.000 3.572
Andre tilgodehavender 1.500.219 2.701
Periodeafgransningsposter 47.158 21
Tilgodehavender 9.799.767 7.621
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 9.613.867 8.912
Veaerdipapirer og kapitalandele 9.613.867 8.912
Likvide beholdninger 8.059.898 11.354
Omsaetningsaktiver 27.473.532 27.887
Aktiver 66.980.038 70.953
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Koncernens balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1.270.000 1.270
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 8.305.179 9.900
Overfgrt overskud eller underskud 36.819.007 36.632
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.500.000 3.000
Egenkapital 48.894.186 50.802
Bankgeeld 14.644.020 12.386
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 314.140 175
Skyldig selskabsskat 0 325
Anden geld 3.127.692 7.265
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.085.852 20.151
Gaeldsforpligtelser 18.085.852 20.151
Passiver 66.980.038 70.953
Associerede virksomheder 10
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14

Dattervirksomheder 15
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2016

Reserve for

netto-

opskrivning Overfort Forslag til

efter indre overskud udbytte for

Virksomheds- veerdis eller regnskabs-

kapital metode underskud aret

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 1.270.000 9.899.677 36.631.918 3.000.000
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (3.000.000)
Valutakursreguleringer 0 0 (62.738) 0
Arets resultat 0 (1.594.498) 249.827 2.500.000
Egenkapital ultimo 1.270.000 8.305.179 36.819.007 2.500.000
Ialt

kr.

Egenkapital primo 50.801.595
Udbetalt ordinzert udbytte (3.000.000)
Valutakursreguleringer (62.738)
Arets resultat 1.155.329
Egenkapital ultimo 48.894.186
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2016 2015

Note kr. t.kr.
Driftsresultat (254.004) 3.231
Af- og nedskrivninger (122.811) (1.176)
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver 2.000.000 0
Andringer i arbejdskapital 12 (6.177.336) 4.843
Pengestremme vedrgrende primaer drift (4.554.151) 6.898
Modtagne finansielle indtaegter 2.510.765 2.178
Betalte finansielle omkostninger (2.458.752) (2.745)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (141.624) (16)
Pengestremme vedrgrende drift (4.643.762) 6.315
Salg af immaterielle anlaegsaktiver 468.767 1.542
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (79.966) (438)
Modtagne udbytter 2.391.500 2.754
Modtagne afdrag 13.330 0
Pengestramme vedrgrende investeringer 2.793.631 3.858
Afdrag pa 1&n mv. 0 (862)
Udbetalt udbytte (3.000.000) (1.000)
Pengestromme vedrgrende finansiering (3.000.000) (1.862)
FAENdring i likvider (4.850.131) 8.311
Likvider primo 7.879.876 (431)
Likvider ultimo 3.029.745 7.880
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 8.059.898 11.354
Veerdipapirer 9.613.867 8.912
Kortfristet geeld til banker (14.644.020) (12.386)
Likvider ultimo 3.029.745 7.880
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2016 2015
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 8.665.915 10.573
Pensioner 943.892 658
Andre omkostninger til social sikring 152.341 162
9.762.148 11.393
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 20 22
2016 2015
kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 0 8
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 345.956 348
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (468.767) (1.842)
(122.811) (1.486)
2016 2015
kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indteaegter fra associerede virksomheder 31.672 199
Renteindtaegter i gvrigt 702.565 501
Dagsveerdireguleringer 1.489.992 0
@vrige finansielle indtaegter 286.536 1.477
2.510.765 2.177
2016 2015
kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 230.801 430
Valutakursreguleringer 117.191 0
Dagsveerdireguleringer 2.000.000 2.053
@vrige finansielle omkostninger 110.760 262
2.458.752 2.745
2016 2015
kr. t.kr.
5. Skat af arets resultat
Aktuel skat 149.845 153
Andring af udskudt skat (240.630) 413
Regulering vedrgrende tidligere ar 23.219 68
(67.566) 634
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6. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre

vaerdis metode
Overfgrt resultat

7. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2016 2015

kr. t.kr.
2.500.000 3.000
(1.594.498) 2.915
249.827 1.784
1.155.329 7.699
Erhver-

vede

immateriell

e anlaegs-

aktiver

kr.

1.394.705

1.394.705

(1.394.705)

(1.394.705)

0

Andre
anlaeg,

drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
kr. kr.
3.115.818 2.163.096
42.716 37.250
3.158.534 2.200.346
(2.665.692) (1.605.026)
(291.946) (54.010)
(2.957.638) (1.659.036)
200.896 541.310
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Kapital- Tilgode-
andele i havender hos
associerede associerede Andre
virk- virk- tilgode-
somheder somheder havender Udskudt skat
kr. kr. kr. kr.
9. Finansielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 24.077.570 571.000 11.682.925 1.991.465
Tilgange 1.429.043 0 0 0
Afgange (1.000.000) 0 (13.330) (114.644)
Kostpris ultimo 24.506.613 571.000 11.669.595 1.876.821
Opskrivninger primo 9.899.680 0 0 0
Valutakursreguleringer (62.738) 0 0 0
Afskrivninger p& goodwill (141.135) 0 0 0
Andel af 3rets resultat 1.591.620 0 0 0
Udbytte (2.391.500) 0 0 0
Andre reguleringer (161.705) 0 0 0
Tilbagefgrsel ved afgange (429.043) 0 0 0
Opskrivninger ultimo 8.305.179 0 0 0
Nedskrivninger primo 0 (6.164.908) 0
Arets nedskrivninger 0 0 (2.000.000) 0
Nedskrivninger ultimo (8.164.908)
Regnskabsmzssig vardi 32.811.792 571.000 3.504.687 1.876.821
ultimo
Ejer-
andel
Hjemsted %

10. Associerede virksomheder
MJIM A/S Korsgr 50,0
C.S.E. Holding A/S Korsgr 50,0
JLP Holding Slagelse ApS Slagelse 50,0
Conscensia Holding A/S Aalborg 41,8
Newco af 11. februar 2004 ApS Aarhus N 33,3
Rennbahn 35 ApS Korsgr 18,2
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2016 2015
kr. t.kr.
11. Udskudt skat
Materielle anleegsaktiver (14.792) (35)
Tilgodehavender 1.841.634 1.356
Hensatte forpligtelser 22.567 23
Fremfgrbare skattemaessige underskud 27.412 647
1.876.821 1.991
Bevagelser i dret
Primo 1.991.465
Indregnet i resultatopggrelsen (114.644)
Ultimo 1.876.821
2016 2015
kr. t.kr.
12, Endring i arbejdskapital
Andring i tilgodehavender (2.179.048) 3.912
/ndring i leverandgrgeeld mv. (3.998.288) 931
(6.177.336) 4.843
2016 2015
kr. t.kr.
13. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand 1.010.365 1.326

frem til udlgb

14. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Koncernen har afgivet stgtteerklaering over for JMI Ejendomme A/S. Egenkapitalen i JMI Ejendomme A/S
udggr pr. 31.12.2016 4.066 t.kr.

Koncernen har afgivet selvskyldnerkaution for bankgzeld samt garantistillelser i fglgende associerede virk-
somheder:

glasveerket A/S
Nybolig Slagelse A/S

Bankgaeld samt garantistillelser i associerede virksomheder udggr 8.366 t.kr. pr. 31.12.2016.
Koncernen har derudover afgivet selvskyldnerkaution overfor gaeld til realkreditinstitutter i glasvaerket A/S.

Kautionen er begraenset til 10 mio. kr. Geeld til realkreditinstitutter udggr pr. 31.12.2016 33,7 mio. kr.
Ejendommen er i regnskabet for glasvaerket A/S indregnet til en dagsvaerdi p& 90,7 mio. kr.
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Koncernen har afgivet selvskyldnerkaution for bankgeeld i fglgende virksomheder:

Sjeellandske Ejendomme A/S
Vestsjaellandske Ejendomme ApS

Bankgeeld i gvrige virksomheder udggr 5.640 t.kr. pr. 31.12.2016.

15. Dattervirk-
somheder

IMI Projekt A/S
JMI Investering A/S

JMI Meegler A/S

Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Slagelse g'(‘:fse' 100,0 16.576.166 933.193
Slagelse g'(‘:fse' 100,0 6.429.256 652.298
Slagelse Aktiesel 100,0 4.694.853 3.365.266

skab
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2016

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2016 2015

Note kr. t.kr.
161.273 440

1 (2.830.817) (3.125)
2 (310.327) (232)
(2.979.871) (2.917)
5.023.232 8.831

585.085 3.195

3 1.032.066 1.108
4 (3.755.148) (3.982)
(94.636) 6.235

5 1.249.965 1.463
6 1.155.329 7.698
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2016 2015
Note kr. t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 709.245 1.020
Materielle anlaegsaktiver 7 709.245 1.020
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 27.455.330 27.496
Kapitalandele i associerede virksomheder 26.657.001 28.464
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 571.000 570
Andre tilgodehavender 3.473.017 5.488
Udskudt skat 1.799.493 1.761
Finansielle anlaegsaktiver 59.955.841 63.779
Anlagsaktiver 60.665.086 64.799
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 188.582 157
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.781.870 5.954
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6.500.000 1.925
Andre tilgodehavender 775.533 2.090
Tilgodehavende selskabsskat 1.187.250 1.567
Periodeafgransningsposter 10 5.472 10
Tilgodehavender 12.438.707 11.703
Likvide beholdninger 317 2
Omsaetningsaktiver 12.439.024 11.705
Aktiver 73.104.110 76.504
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2016

2016 2015
Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 11 1.270.000 1.270
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 5.443.968 7.291
Overfgrt overskud eller underskud 39.680.218 39.241
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.500.000 3.000
Egenkapital 48.894.186 50.802
Bankgaeld 1.572.034 386
Geeld til tilknyttede virksomheder 22.220.872 22.352
Anden geeld 417.018 2.964
Kortfristede gaeldsforpligtelser 24.209.924 25.702
Gaeldsforpligtelser 24.209.924 25.702
Passiver 73.104.110 76.504
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 14
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2016

Reserve for

netto-

opskrivning Overfort Forslag til

efter indre overskud udbytte for

Virksomheds- veerdis eller regnskabs-

kapital metode underskud aret

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 1.270.000 7.290.858 39.240.737 3.000.000
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (3.000.000)
Valutakursreguleringer 0 0 (62.738) 0
Arets resultat 0 (1.846.890) 502.219 2.500.000
Egenkapital ultimo 1.270.000 5.443.968 39.680.218 2.500.000
Ialt

kr.

Egenkapital primo 50.801.595
Udbetalt ordinzert udbytte (3.000.000)
Valutakursreguleringer (62.738)
Arets resultat 1.155.329
Egenkapital ultimo 48.894.186
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2016 2015
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 2.193.160 2.770
Pensioner 601.632 311
Andre omkostninger til social sikring 36.025 44
2.830.817 3.125
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 5 6
2016 2015
kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 310.327 232
310.327 232
2016 2015
kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 387.537 448
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder 31.672 159
Renteindtaegter i gvrigt 612.857 501
1.032.066 1.108
2016 2015
kr. t.kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 1.600.995 1.607
Renteomkostninger i gvrigt 77.724 243
Dagsveerdireguleringer 2.000.000 2.052
@vrige finansielle omkostninger 76.429 80
3.755.148 3.982
2016 2015
kr. t.kr.
5. Skat af drets resultat
Aktuel skat (787.972) (1.144)
/Endring af udskudt skat (464.154) (361)
Regulering vedrgrende tidligere ar 2.161 51
Effekt af @endrede skattesatser 0 9)
(1.249.965) (1.463)
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2016 2015
kr. t.kr.
6. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 2.500.000 3.000
Overf_(art til reserve for nettoopskrivning efter indre (1.846.890) 2291
veerdis metode
Overfgrt resultat 502.219 (2.593)
1.155.329 7.698
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.533.656
Kostpris ultimo 1.533.656
Af- og nedskrivninger primo (514.084)
Arets afskrivninger (310.327)
Af- og nedskrivninger ultimo (824.411)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 709.245
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Kapital- Kapital- Tilgode-
andele i andele i havender hos
tilknyttede associerede associerede Andre
virk- virk- virk- tilgode-
somheder somheder somheder havender
kr. kr. kr. kr.
8. Finansielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 29.486.964 19.181.399 571.000 11.652.925
Tilgange 0 0 0 0
Afgange 0 0 0 (15.000)
Kostpris ultimo 29.486.964 19.181.399 571.000 11.637.925
Opskrivninger primo (1.991.156) 9.282.014 0 0
Valutakursreguleringer (63.710) 0 0 0
Andel af 3rets resultat 5.023.232 745.818 0 0
Udbytte (5.000.000) (2.391.500) 0 0
Andre reguleringer 0 (160.730) 0 0
Opskrivninger ultimo (2.031.634) 7.475.602 0 0
Nedskrivninger primo 0 (6.164.908)
Arets nedskrivninger (2.000.000)
Nedskrivninger ultimo (8.164.908)
Regnskabsmazssig vaerdi 27.455.330 26.657.001 571.000 3.473.017

ultimo
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Udskudt
skat
kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.761.311
Tilgange 38.182
Afgange 0
Kostpris ultimo 1.799.493
Opskrivninger primo 0
Valutakursreguleringer 0
Andel af 3rets resultat 0
Udbytte 0
Andre reguleringer 0
Opskrivninger ultimo o
Nedskrivninger primo 0
Arets nedskrivninger
Nedskrivninger ultimo
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.799.493
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
omfatter:
MJIM A/S Korsgr A/S 50,0 35.264.117 1.637.209
C.S.E. Holding A/S Korsgr A/S 50,0 8.165.942 (1.212.473)
Rennbahn 35 ApS Korsgr ApS 18,2 27.183.532 2.934.270
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2016 2015
kr. t.kr.
9. Udskudt skat
Materielle anleegsaktiver (23.679) (48)
Tilgodehavender 1.796.280 1.356
Fremfgrbare skattemaessige underskud 26.892 453
1.799.493 1.761
Bevagelser i dret
Primo 1.761.311
Indregnet i resultatopggrelsen 38.182
Ultimo 1.799.493
10. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalte omkostninger.
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
11. Virksomhedskapital
Ordinzre aktier 12.700 100 1.270.000
12.700 1.270.000
2016 2015
kr. t.kr.
12. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand 82.824 83

frem til udlgb

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
JMI Gruppen A/S har afgivet selvskyldnerkaution for bankgaeld, prioritetsgeeld samt garantistillelser i datter-
selskaber og associerede virksomheder:

JMI Investering 1 ApS
JMI Meaegler ApS

Nybolig Jan Milvertz A/S
Nybolig Slagelse A/S
glasveerket A/S

Bankgaeld herunder garantistillelser i datterselskaber og associerede virksomheder udggr 14.572 t.kr. pr.
31.12.2016.
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JMI Gruppen A/S har derudover afgivet selvskyldnerkaution overfor geeld til realkreditinstitutter i glasveerket
A/S. Kautionen er begraenset til 10 mio. kr. Gzeld til realkreditinstitutter udggr pr. 31.12.2016 33,7 mio.kr.
Ejendommen er i regnskabet for glasveerket A/S indregnet til en dagsvaerdi pd 90,7 mio. kr.

JMI Gruppen A/S har afgivet selvskyldnerkaution for bankgzeld i fglgende gvrige virksomheder:

Sjeellandske Ejendomme A/S
Vestsjeellandske Ejendomme ApS

Bankgeeld i gvrige virksomheder udggr 5.640 t.kr. pr. 31.12.2016.

JMI Gruppen A/S har afgivet stgtteerklaering over for JMI Ejendomme A/S. Egenkapitalen i JMI Ejendomme
A/S udggr 4.066 t.kr. pr. 31.12.2016.

JMI Gruppen A/S er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabslovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for even-

tuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytte for disse selskaber.

14. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse
Jan Milvertz, Korsgr ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pd dette.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C (mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, ndr den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder. Endvidere anses virksomheder ogsad som associerede virksomheder i de tilfselde, hvor der
udgves betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, og hvor ejerandelen er under 20% af stemmeret-
tighederne.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemveerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet praesenteres som en saerskilt post i ledelsens forslag til resultatdisponering
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og deres andel i dattervirksomhedernes nettoaktiver praesenteres som en seerskilt post under koncernens
egenkapital.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.

Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kgber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles
til salgsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtzaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
fgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder.
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Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtzegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtaegter
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gaeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5
Indretning af lejede lokaler 3-5

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-

sige veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre vaerdis
metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv
og negativ goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi,
hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehaven-
det, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at daekke den pdgaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Ved kgb af kapitalandele i tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelsen ovenfor
under koncernregnskab.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veaerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi, hvis det vurderes
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pageaeldende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer og kapitalandele, der
maéles til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen. Det fo-
resldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.



JMI Gruppen A/S 35

Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i stgrrelse eller sammenszetning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgdelse af finansielle lea-
singaftaler, afdrag pd rentebzerende geeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



