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Ledelsespåtegning
Ledelsespåtegning

B estyrelsen ogd irektionen hard ags d ato behand letoggod kend tårsrapporten forregnskabsåret01.01.2015 -

31.12.2015forJM IGru ppen A /S.

Å rsrapporten aflægges ioverensstemmelse med årsregnskabsloven.

D etervores opfattelse,atkoncernregnskabetogårsregnskabetgiveretretvisend e billed e af koncernens og

selskabets aktiver,passiverogfinansielle stillingpr.31.12.2015samtafresu ltatetafkoncernens ogselskabets

aktiviteterogkoncernens pengestrømme forregnskabsåret01.01.2015-31.12.2015.

L ed elsesberetningen ind ehold ereftervores opfattelse en retvisend e red egørelse ford e forhold ,beretningen

omhand ler.

Å rsrapporten ind stilles tilgeneralforsamlingens god kend else.

Slagelse,d en 28 .04.2016

Direktion

Jan M ilvertz

Bestyrelse

M ichaelV inther Jan M ilvertz M orten D algaard
formand
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Den uafhængige revisors erklæring
D en u afhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i JMI Gruppen A/S
Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet
V iharrevid eretkoncernregnskabetogårsregnskabetforJM IGru ppen A /S forregnskabsåret01.01.2015 -31.12.2015,

d eromfatteranvend tregnskabspraksis,resu ltatopgørelse,balance,egenkapitalopgørelse og noterforsåvelkoncernen

som selskabetsamtpengestrømsopgørelse forkoncernen.Koncernregnskabetogårsregnskabetu d arbejd es efterårsregn-

skabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
L ed elsen haransvaretforu d arbejd elsen af etkoncernregnskab ogetårsregnskab,d ergiveretretvisend e billed e iover-
ensstemmelse med årsregnskabsloven.L ed elsen harend vid ere ansvaretford en interne kontrol,som led elsen anserfor
nød vend igforatu d arbejd e etkoncernregnskab ogetårsregnskab u d en væsentligfejlinformation,u ansetom d enne skyl-
d es besvigelserellerfejl.

Revisors ansvar
V ores ansvareratu d trykke en konklu sion om koncernregnskabetogårsregnskabetpå gru nd lagaf vores revision.V ihar

u d førtrevisionen ioverensstemmelse med internationale stand ard erom revision ogyd erligere krav ifølge d anskrevisor-

lovgivning.D ette kræver,atvioverhold eretiske krav samtplanlæggerogu d førerrevisionen foratopnå højgrad af sik-

kerhed for,om koncernregnskabetogårsregnskabeteru d en væsentligfejlinformation.

En revision omfatter u d førelse af revisionshand linger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

koncernregnskabetogårsregnskabet.D e valgte revisionshand lingerafhængeraf revisors vu rd ering,heru nd ervu rd eringaf

risiciforvæsentligfejlinformation ikoncernregnskabetogårsregnskabet,u ansetom d enne skyld es besvigelserellerfejl.

V ed risikovu rd eringen overvejer revisor intern kontrol, d er er relevant for virksomhed ens u d arbejd else af et

koncernregnskab ogetårsregnskab,d ergiveretretvisend e billed e.Formålethermed eratu d forme revisionshand linger,

d ererpassend e efteromstænd ighed erne,men ikke atu d trykke en konklu sion om effektiviteten af virksomhed ens interne

kontrol.En revision omfatterend vid ere vu rd ering af,om led elsens valg af regnskabspraksis erpassend e,om led elsens

regnskabsmæssige skøn errimelige,samtd en samled e præsentation af koncernregnskabetogårsregnskabet.

D etervores opfattelse,atd etopnåed e revisionsbevis ertilstrækkeligtogegnetsom gru nd lagforvores konklu sion.

Revisionen harikke givetanled ningtilforbehold .

Konklusion
D etervores opfattelse,atkoncernregnskabetog årsregnskabetgiveretretvisend e billed e af koncernens og selskabets

aktiver,passiver og finansielle stilling pr.31.12.2015 samtaf resu ltatetaf koncernens og selskabets aktiviteter og

koncernens pengestrømme forregnskabsåret01.01.2015-31.12.2015ioverensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæring

Udtalelse om ledelsesberetningen
V iharihenhold tilårsregnskabsloven gennemlæstled elsesberetningen.V iharikke foretagetyd erligere hand lingeri

tillægtild en u d førte revision af koncernregnskabetogårsregnskabet.

D et er på d enne baggru nd vores opfattelse,at oplysningerne i led elsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabetogårsregnskabet.

Slagelse,d en 28 .04.2016

Deloitte
Statsau toriseretRevisionspartnerselskab

C V R-nr.33963556

Jens Jørgen Simonsen

statsau toriseretrevisor
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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2013
t.kr.

2012
t.kr.

2011
t.kr.

Hoved- og nøgletal
Hovedtal

B ru ttofortjeneste 13.139 11.121 11.918 18 .226 20.928

D riftsresu ltat 3.231 (7 28 ) 1.08 0 5.147 1.655
Resu ltataf finansielle
poster 5.102 3.27 2 3.590 3.7 8 0 (12.143)

Å rets resu ltat 7 .7 00 2.492 3.67 7 8 .8 50 (8 .659)

Samled e aktiver 7 0.952 7 3.8 96 7 2.904 147 .525 145.8 58
Investeringerimateri-
elle anlægsaktiver 438 126 136 541 2.47 8

Egenkapital 50.8 02 44.209 42.902 39.241 31.162
N ettorentebærend e
gæld 0 2.8 8 0 7 .8 18 7 0.8 8 0 8 4.592

Nøgletal

Finansielgearing 0,0 0,1 0,2 1,8 2,7
Egenkapitalens forrent-
ning(%) 16,2 5,7 9,0 25,1 (24,2)

Solid itetsgrad (%) 7 1,6 59,8 58 ,8 26,6 21,4

Hoved- og nøgletal

H oved -ognøgletalerd efineretogberegnetioverensstemmelse med D en D anske Finansanalytikerforenings

“A nbefalinger& N øgletal2015”.

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker

Finansielgearing N ettorentebærend e gæld

Egenkapitalinkl.minoriteter

V irksomhed ens finansielle gea-
ring

Egenkapitalens forrentning
(%)

Å rets resu ltatekskl.minoriteter* 100

Gns.egenkapitalekskl.minoriteter

V irksomhed ens forrentningaf d en
kapital,som ejerne harinvestereti
virksomhed en

Solid itetsgrad (%) Egenkapitalekskl.minoriteter* 100

Samled e aktiver

V irksomhed ens finansielle styrke.

N ettorentebærend e gæld erd efineretsom rentebærend e forpligtelser,heru nd erskyld igselskabsskat,fratru kket

rentebærend e aktiver,heru nd erlikvid e behold ningerogtilgod ehavend e selskabsskat.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

JM IGru ppen A /S erhold ingselskab foren række investeringsrelatered e aktiviteter,d erford elersigpå forret-

ningsområd erne

 Investeringsvirksomhed :JM IInvestering-koncernen ogC .S.E.H old ing-koncernen

 Ejend omsinvestering:M JJM -koncernen

 Ejend omsmæglervirksomhed :JM IM ægler-koncernen

 Ø vrige aktiviteter

Koncernens opbygningervistpå sid e 9 iårsrapporten.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Å rets resu ltatforJM IGru ppen A /S and rageretoversku d på 7 .7 00 t.kr.efterskat,hvilketaf led elsen betragtes

som tilfred sstillend e.

JM IGru ppens koncernbalance u d gørpr.31.12.2015 7 0.952 t.kr.M od erselskabets balance u d gør7 6.504 t.kr.,

ogegenkapitalen u d gørheraf 50.8 02 t.kr.

JM IGru ppen A /S haryd etetstørre lån tilen tid ligere tilknyttetvirksomhed ,som man i2014 hard eltagetien

rekapitaliseringaf,med henblikpå atforøge lønsomhed en.D eterselskabets vu rd ering,atlåntagers nu værend e

aktiverog forventningertilkommend e års aktivitetsniveau vilgenerere d en fornød ne likvid itettilpå sigtat

ku nne tilbagebetale lånet.JM IGru ppen A /S hard ogaf forsigtighed smæssige gru nd e valgtatforetage en reser-

vation på u d lånet.D ette harhaften negativ ind virkningpå årets resu ltatmed 2.000 t.kr.

JM IGru ppen A /S arbejd eraktivtmed likvid itetsstyring,ogd eterled elsens vu rd ering,atd etfinansielle bered -

skab ertilstrækkeligttilatgennemføre d en planlagte d riftfor2016.

I2016 forventes ligeled es etpositivtresu ltataf koncernens aktiviteter.D ette u nd erbygges af bu d getopfølgnin-

gen efter3måned er.

Investeringsvirksomhed - JMI Investering A/S

Selskabetinvestererviad atterselskabetJM IInvesteringIA pS iværd ipapirer,hoved sageligtistørre nord iske

aktierogmed etlængere sigte forøje,hvorford eriåretharværetbegrænsethand elsaktivitet.A ktieporteføljen

hard ogu d vikletsigpositivtgennem 2015,ogselskabets resu ltaterpositivtpåvirketd eraf.

D en associered e virksomhed C onscensiaH old ingA /S,ejeraktiekapitalen iC onscensiaA /S,d erassistererku n-

d ermed atløse software u d viklingsopgaverviaselskabets N earshore D evelopmentC enteriUkraine.Selskabet
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rekru tterer,led erog ad ministrererd ed ikered e u d viklingsteams beståend e af erfarne,højtu d d anned e software

u d viklere.Selskabets solid e afd elingiUkraine harmange god e ku nd er,ogselskabetharu ltimo 2015 åbneten

nyafd elingiRu mænien,hvorman i2016 forventerenmarkantstigningaf software u d viklere tilatbetjene nye

ku nd er.Selskabetforventerd etkommend e åretpositivtresu ltat,trod s investeringerien ny afd eling.

RegnskabetforJM IInvestering A /S u d viste pr.31.12.2015 en balance på 11.8 25 t.kr.og en egenkapitalpå

5.8 41 t.kr.Selskabets resu ltatfor2015 u d gjord e etoversku d på 2.444 t.kr.ogbetegnes som tilfred sstillend e.

For2016 forventes også etpositivtresu ltat.

JM IGru ppen A /S ejerid irekte ejerskab 50% af C .S.E.H old ingA /S med d ettilhørend e 100% ejed e d attersel-

skab C .S.Electric A pS,som ejerselskaberne C .S.Electric Installation A pS,Upfront-IT A pS,samtd et67 %

ejed e d atterselskab C .S.N ord A /S,som ejerC .S.IC E A pS.

C .S.Electric A pS ervoksetbetyd eligtd e senere årviaakkvisitioner,ogd riftenafd enord inære aktivitetu d vikler

sigtilfred sstillend e.

C .S.E H old ingA /S-koncernen u d viste pr.31.12.2015 en balance på 19.136 t.kr.ogen egenkapitalpå 12.7 00

t.kr.Resu ltatfor2015u d gjord e etoversku d på 3.38 6 t.kr.Forventningerne tilresu ltatetforC .S.E.H old ingA /S-

koncernen for2016 erpå ettilsvarend e niveau .

Ejendomsinvestering – MJJM A/S

Id atterselskabetglasværketA /S ejes enerhvervsu d lejningsejend om iKorsør,hvorid ertid ligere harværetglas-

værk.Gennem 2015harman foretagetinvesteringerianlægoginfrastru ktu r,ogsåled es fortsatarbejd etmed at

mod ne ejend ommen,hvilketforventes atresu ltere iyd erligere u d lejningid e kommend e år.

Id atterselskabetEjend ommenReskavej1 A /S ejes enmind re u d lejningsejend om iKorsør,som erfu ld tu d lejet.

Id atterselskabetKod akH u setA /S ejes en mellemstorejend om iKorsør,som løbend e u d vikles tilen u d lej-

ningsejend om.V ed u d gangen af 2015varcirkahalvd elen af ejend ommen u d lejettilforskellige erhverv.

Selskabetejerligeled es 64% af etkommand itselskab med tilhørend e komplementarsamtettyskGmbH .D isse

virksomhed erhari2015 fortsatd eres afvikling,id etman i2012 afhænd ed e sine ejend omme iTyskland og

d ermed sitaktivitetsgru nd lag.V irksomhed erne vilblive end eligtafvikletind en foren oversku elige årrække.
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RegnskabetforM JJM A /S-koncernen u d viste pr.31.12.2015 en balance på 68 .453 t.kr.ogen egenkapitalpå

35.410 t.kr.Koncernens resu ltatfor2015u d gjord e etoversku d på 1.7 34 t.kr.,hvilketbetegnes som tilfred sstil-

lend e.Selskabetforventeretpositivtresu ltatfor2016.

JM IGru ppen A /S ejerid irekte ejerskab 18 ,18 % af selskabetRennbahn 35 A pS,d erejer45% af en større

hotelejend om iH amborg.Selskabets resu ltatfor2015 u d gjord e etoversku d på 3.7 45 t.kr.og betegnes som

tilfred sstillend e.Regnskabetu d viste pr.31.12.2015enbalance på 27 .435t.kr.ogen egenkapitalpå 24.249 t.kr.

Ejendomsmægleraktiviteter – JMI Mægler ApS

Formåletmed ejend omsmægleraktiviteterne eratd rive ejend omsmæglervirksomhed ind enforbolig-ogfritid s-

hu smarked etiN ykred its ejend omsmæglerkæd e,N ybolig.

Selskabetejermed topartnere ejend omsmæglerforretningiSlagelse ogviad atterselskabetN yboligJanM ilvertz

A /S d rives 4 ejend omsmæglerforretningerbeliggend e iSkælskør,Ringsted ,N æstved ogKalu nd borg.Selskabet

harislu tningen af åretfrasolgtsin ejend omsmæglerforretningiSkælskørtilselskabetN yboligSlagelse A /S,

som ejes 50% afJM IM æglerog50% af2 mangeårige med arbejd ere.D enne transaktion harsamletsetpåvirket

resu ltatetpositivt.

RegnskabetforJM IM æglerA pS u d viserpr.31.12.2015en balance på 13.8 09 t.kr.ogen egenkapitalpå 6.330

t.kr.Resu ltatet,d eru d gøretoversku d på 5.902 t.kr.efterskat,ertilfred sstillend e.

For2016 forventes ligeled es etpositivtresu ltat.

Forventet udvikling

Koncernens forvented e u d viklingernærmere beskrevetiovenståend e ford eltpå hvertaktivitetsområd e.
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Koncernforhold

Koncernoversigt pr. 31.12.2015

C S Electric Installation A pS

Upfront-IT A /S

C S N ord A pS (66,67 %)

C S IC E A pS

Rehnbahn 35A pS (18 ,18 %)

K/S H amborgRennbahnstrasse
(45%)

KomplementarH amborg
Rennbahnstrasse A pS (45%)

N yboligJan M ilvertz A /S

N yboligSlagelse A /S (50%)

N ewco af 11.febru ar2014 A /S
(33,3%)

JM IInvesteringA /S

JM IGru ppen A /S

C .S.E.H old ingA /S (50%)

C .S.Electric A pS

JM IM æglerA pS

JM IP rojektA /S

M JJM A /S (50%)

Kod akH u setA /S

Ejend omsselskabetReskavej1
A /S

glasværketA /S

M JJM 1 A pS

JM IInvesteringIA pS

JM IInvesteringIIA pS

C onscensiaH old ingA /S (41,7 9%)

C onscensiaA /S
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Begivenheder efter balancedagen

D ererfrabalanced agen ogfrem tilid agikke ind tråd tforhold ,som forrykkervu rd eringen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Å rsrapporten eraflagtioverensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelserforregnskabsklasse B med

tilvalgaf bestemmelserforregnskabsklasse C (mellem).

Koncernregnskabetogårsregnskabeteraflagteftersamme regnskabspraksis som sid ste år.

Generelt om indregning og måling

A ktiverind regnes ibalancen,nård etsom følge af en tid ligere begivenhed ersand synligt,atfremtid ige øko-

nomiske ford ele viltilflyd e virksomhed en,ogaktivets værd ikan måles pålid eligt.

Forpligtelserind regnes ibalancen,nårvirksomhed en som følge af en tid ligere begivenhed haren retligeller

faktiskforpligtelse,ogd etersand synligt,atfremtid ige økonomiske ford ele vilfragå virksomhed en,ogfor-

pligtelsens værd ikan måles pålid eligt.

V ed første ind regningmåles aktiverogforpligtelsertilkostpris.M ålingefterførste ind regningskersom be-

skrevetforhverenkeltregnskabspostned enfor.

V ed ind regningogmålingtages hensyn tilforu d sigelige risiciogtab,d erfremkommer,ind en årsrapporten

aflægges,ogsom be-ellerafkræfterforhold ,d ereksistered e på balanced agen.

Iresu ltatopgørelsen ind regnes ind tægter,itaktmed atd e ind tjenes,mens omkostningerind regnes med d e

beløb,d erved rørerregnskabsåret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabetomfattermod ervirksomhed enogd e virksomhed er(d attervirksomhed er),som kontrolleres

afmod ervirksomhed en.M od ervirksomhed enansesforathave kontrol,nård end irekte ellerind irekte ejermere

end 50% afstemmerettighed erne ellerpå and enmåd e kanu d øve ellerfaktisku d øverbestemmend e ind flyd else.

V irksomhed er,hvorikoncernen d irekte ellerind irekte besid d ermellem 20% og50% af stemmerettighed erne

ogu d øverbetyd elig,men ikke bestemmend e ind flyd else,betragtes som associered e virksomhed er.End vid ere

anses virksomhed erogså som associered e virksomhed erid e tilfæld e,hvord eru d øves betyd elig,men ikke

bestemmend e ind flyd else,oghvorejerand elen eru nd er20% af stemmerettighed erne.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabetu d arbejd es på gru nd lagaf regnskaberformod ervirksomhed en ogd ens d attervirksomhe-

d er.Ud arbejd else afkoncernregnskabetskerved sammenlægningafregnskabsposterafensartetkarakter.V ed

konsolid eringen foretages elimineringaf koncerninterne ind tægterogomkostninger,interne mellemværend er

ogu d byttersamtfortjenesterogtab ved transaktionermellem d e konsolid ered e virksomhed er.D e regnskaber,

d eranvend es tilbru gforkonsolid eringen,u d arbejd es ioverensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
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I koncernregnskabetind regnes d attervirksomhed ernes regnskabsposter 100%.M inoritetsinteressernes for-

hold smæssige and elaf resu ltatetognettoaktiverne præsenteres som særskilte posterihenhold svis resu ltatop-

gørelsen ogbalancen.

Kapitaland ele id attervirksomhed eru d lignes med d en forhold smæssige and elaf d attervirksomhed ernes netto-

aktiverpå overtagelsestid spu nktetopgjorttild agsværd i.

Omregning af fremmed valuta

Transaktionerifremmed valu taomregnes ved første ind regningtiltransaktionsd agens ku rs.Tilgod ehavend er,

gæld sforpligtelserogand re monetære posterifremmed valu ta,som ikke erafregnetpå balanced agen,omreg-

nes tilbalanced agens valu taku rs.V alu taku rsd ifferencer,d eropstårmellem transaktionsd agens ku rs ogku rsen

på henhold svis betalingsd agen ogbalanced agen,ind regnes iresu ltatopgørelsen som finansielle poster.M ate-

rielle ogimmaterielle anlægsaktiver,varebehold ningerogand re ikke-monetære aktiver,d ererkøbtifremmed

valu ta,omregnes tilhistoriske ku rser.

V ed ind regningafu d enland ske d attervirksomhed erogassociered e virksomhed er,d ererselvstænd ige enhed er,

omregnes resu ltatopgørelserne tilgennemsnitlige valu taku rserformåned erne,som ikke afvigervæsentligtfra

transaktionsd agens ku rser.B alanceposterne omregnes tilbalanced agens valu taku rser.

Resultatopgørelse

Bruttofortjeneste eller -tab

B ru ttofortjeneste eller-tab omfatternettoomsætning,and re d riftsind tægterogeksterne omkostninger.

Nettoomsætning

N ettoomsætningved salgaf tjenesteyd elserind regnes iresu ltatopgørelsen,nårleveringtilkøberharfu nd et

sted .N ettoomsætningind regnes eksklu sive moms,afgifterograbatteriforbind else med salgetogmåles til

salgsværd ien af d etfastsatte ved erlag.

Andre driftsindtægter

A nd re d riftsind tægteromfatterind tægteraf seku nd ærkaraktersetiforhold tilvirksomhed ens hoved aktivitet.

Andre eksterne omkostninger

A nd re eksterne omkostningeromfatteromkostninger,d erved rørervirksomhed ens primære aktiviteter,heru n-

d erlokaleomkostninger,kontorhold somkostninger,salgsfremmend e omkostningermv.Iposten ind gårend vi-

d ere ned skrivningeraf tilgod ehavend erind regnetu nd eromsætningsaktiver.

Personaleomkostninger

P ersonaleomkostningeromfatterløn og gagersåvelsom omkostningertilsocialsikring,pensionero.l.for

virksomhed ens med arbejd ere.
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Af- og nedskrivninger

A f-ogned skrivningerafmaterielle ogimmaterielle anlægsaktiverbestårafregnskabsårets af-ogned skrivnin-

geropgjortu d frahenhold svis d e fastsatte restværd ierog bru gstid erford e enkelte aktiverog gennemførte

ned skrivningstestogaf gevinsterogtab ved salgaf materielle ogimmaterielle anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Ind tægteraf kapitaland ele itilknytted e virksomhed eromfatterd en forhold smæssige and elaf d e enkelte d at-

tervirksomhed ers resu ltatefterfu ld elimineringaf interne avancerogtab.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Ind tægteraf kapitaland ele iassociered e virksomhed eromfatterd enforhold smæssige and elaf d e enkelte asso-

ciered e virksomhed ers resu ltatefterelimineringaf interne avancerogtab.

Andre finansielle indtægter

A nd re finansielle ind tægterbestårafmod tagne u d byttero.l.fraand re værd ipapirerogkapitaland ele,renteind -

tægter,heru nd errenteind tægterfratilgod ehavend erhos tilknytted e virksomhed er,nettoku rsgevinsterved rø-

rend e værd ipapirer,gæld ogtransaktionerifremmed valu ta,amortiseringaf finansielle ind tægtersamtgod t-

gørelseru nd eracontoskatteord ningen mv.

Andre finansielle omkostninger

A nd re finansielle omkostningerbeståraf renteomkostninger,heru nd errenteomkostningerfragæld tiltilknyt-

ted e virksomhed er,nettoku rstab ved rørend e værd ipapirer,gæld ogtransaktionerifremmed valu ta,amortise-

ringaf finansielle forpligtelsersamttillægu nd eracontoskatteord ningen mv.

Skat

Å rets skat,d erbestårafårets aktu elle skatogænd ringafu d sku d tskat,ind regnes iresu ltatopgørelsenmed d en

d el,d erkanhenførestilårets resu ltat,ogd irekte på egenkapitalenmed d end el,d erkanhenførestilposteringer

d irekte på egenkapitalen.

M od ervirksomhed en ersambeskattetmed alle d anske d attervirksomhed er.D en aktu elle d anske selskabsskat

ford eles mellem d e sambeskatted e virksomhed eriforhold tild isses skattepligtige ind komster(fu ld ford eling

med refu sion ved rørend e skattemæssige u nd ersku d ).

Balance

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettighed ermv.omfattererhverved e immaterielle rettighed er.

Erhverved e immaterielle rettighed ermåles tilkostpris med frad ragaf akku mu lered e afskrivninger.
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Immaterielle rettighed ermv.ned skrives tilgenind vind ingsværd i,hvis d enne erlavere end d enregnskabsmæs-

sige værd i.

Materielle anlægsaktiver

A nd re anlæg,d riftsmaterieloginventarmåles tilkostpris med frad ragafakku mu lered e af-ogned skrivninger.

Kostprisen omfatteranskaffelsesprisen,omkostningerd irekte tilknyttetanskaffelsen ogomkostningertilklar-

gøringaf aktivetind tild ettid spu nkt,hvoraktiveterklartilatblive tagetibru g.

A fskrivningsgru nd lageterkostpris med frad ragaf forventetrestværd iefterafslu ttetbru gstid .D erforetages

lineære afskrivningerbaseretpå følgend e vu rd eringaf aktivernes forvented e bru gstid er:

A nd re anlæg,d riftsmaterieloginventar 3-5år

Ind retningaf lejed e lokaler 3-5år

M aterielle anlægsaktiverned skrives tilgenind vind ingsværd i,hvis d enne erlavere end d en regnskabsmæssige

værd i.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitaland ele itilknytted e virksomhed erind regnes ogmåles imod ervirksomhed enefterd enind re værd is me-

tod e (equ ity-metod en).D ette ind ebærer,atkapitaland elene måles tild en forhold smæssige and elaf virksom-

hed ernes regnskabsmæssige ind re værd imed tillægellerfrad ragaf henhold svis u afskrevetpositiv ognegativ

good willogmed frad ragellertillægaf u realisered e koncerninterne fortjenesterogtab.

Tilknytted e virksomhed ermed negativ regnskabsmæssigind re værd imåles til0 kr.,ogeteventu elttilgod eha-

vend e hos d isse virksomhed erned skrives med mod erselskabets and elaf d en negative ind re værd i,hvis d et

vu rd eres u erhold eligt.H vis d enregnskabsmæssige negative ind re værd ioverstigertilgod ehavend et,ind regnes

d etresterend e beløb u nd erhensatte forpligtelser,hvis mod ervirksomhed en haren retligellerfaktiskforplig-

telse tilatd ække d en pågæld end e virksomhed s forpligtelser.

N ettoopskrivningaf kapitaland ele itilknytted e virksomhed eroverføres iforbind else med resu ltatd isponerin-

gen tilreserve fornettoopskrivningefterd en ind re værd is metod e u nd eregenkapitalen.

Kapitaland ele itilknytted e virksomhed erned skrives tilgenind vind ingsværd i,hvis d enne erlavere end d en

regnskabsmæssige værd i.

V ed køb af kapitaland ele itilknytted e virksomhed eranvend es overtagelsesmetod en,jf.beskrivelsen ovenfor

u nd erkoncernregnskab.
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitaland ele iassociered e virksomhed erind regnesogmålesefterd enind re værd ismetod e (equ ity-metod en).

D ette ind ebærer,atkapitaland elene måles tild en forhold smæssige and elaf virksomhed ernes regnskabsmæs-

sige ind re værd imed tillægellerfrad ragafhenhold svis u afskrevetpositiv ognegativ good willogmed frad rag

ellertillægaf u realisered e,forhold smæssige interne fortjenesterogtab.

A ssociered e virksomhed ermed negativ regnskabsmæssigind re værd imåles til0 kr.,ogeteventu elttilgod e-

havend e hos d isse virksomhed erned skrives med and elen af d en negative ind re værd i,hvis d etvu rd eres u er-

hold eligt.H vis d en regnskabsmæssige,negative ind re værd ioverstigertilgod ehavend et,ind regnes d etreste-

rend e beløb u nd erhensatte forpligtelser,hvis d ereren retligellerfaktiskforpligtelse tilatd ække d en pågæl-

d end e associered e virksomhed s forpligtelser.

N ettoopskrivningaf kapitaland ele iassociered e virksomhed eroverføres iforbind else med resu ltatd isponerin-

gen tilreserve fornettoopskrivningefterd en ind re værd is metod e u nd eregenkapitalen.

Kapitaland ele iassociered e virksomhed erned skrives tilgenind vind ingsværd i,hvis d enne erlavere end d en

regnskabsmæssige værd i.

Tilgodehavender

Tilgod ehavend ermåles tilamortiseretkostpris,d ersæd vanligvis svarertilnominelværd i,med frad ragafned -

skrivningertilimød egåelse af forvented e tab.

Udskudt skat

Ud sku d tskatind regnes af alle mid lertid ige forskelle mellem regnskabsmæssige ogskattemæssige værd ieraf

aktiverogforpligtelser,hvord enskattemæssige værd iafaktiverne opgøres med u d gangspu nktid enplanlagte

anvend else af d etenkelte aktiv.

Ud sku d te skatteaktiver,heru nd erskatteværd ien af fremførselsberettiged e,skattemæssige u nd ersku d ,ind reg-

nes ibalancen med d en værd i,aktivetforventes atku nne realiseres til,enten ved mod regningiu d sku d te skat-

teforpligtelserellersom nettoskatteaktiver.

Periodeafgrænsningsposter

P eriod eafgrænsningsposterind regnetu nd eraktiveromfatterafhold te omkostninger,d erved rørerefterfølgend e

regnskabsår.P eriod eafgrænsningspostermåles tilkostpris.

Værdipapirer og kapitalandele

V ærd ipapirerind regnetu nd eromsætningsaktiveromfatterbørsnotered e obligationerogkapitaland ele,d ermå-

les tild agsværd i(børsku rs)på balanced agen.
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Likvide beholdninger

L ikvid e behold ningeromfatterkontante behold ningerogbankind eståend er.

Udbytte

Ud bytte ind regnes som en gæld sforpligtelse på tid spu nktetforved tagelse på generalforsamlingen.D etfore-

slåed e u d bytte forregnskabsåretvises som en særskiltpostiegenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser

A nd re finansielle forpligtelsermåles tilamortiseretkostpris,d ersæd vanligvis svarertilnominelværd i.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

A ktu elle skatteforpligtelserellertilgod ehavend e aktu elskatind regnes ibalancen opgjortsom beregnetskataf

årets skattepligtige ind komst,d ererregu leretforbetaltacontoskat.

Pengestrømsopgørelsen

P engestrømsopgørelsen viserpengestrømme ved rørend e d rift,investeringerogfinansieringsamtlikvid erne

ved årets begynd else ogslu tning.

P engestrømme ved rørend e d riftsaktiviteterpræsenteres efterd enind irekte metod e ogopgøres som d riftsresu l-

tatetregu leretforikke-kontante d riftsposter,ænd ringid riftskapitalogbetaltselskabsskat.

P engestrømme ved rørend e investeringsaktiviteteromfatterbetalingeriforbind else med køb ogsalgaf virk-

somhed er,aktiviteterogfinansielle anlægsaktiversamtkøb,u d vikling,forbed ringogsalgmv.afimmaterielle

ogmaterielle anlægsaktiver,heru nd eranskaffelse af finansieltleased e aktiver.

P engestrømme ved rørend e finansieringsaktiviteteromfatterænd ringeristørrelse ellersammensætningafvirk-

somhed skapitalogomkostningerforbu nd ethermed samtoptagelse aflån,ind gåelse af finansielle leasingafta-

ler,afd ragpå rentebærend e gæld ,køb af egne aktierogbetalingaf u d bytte.

L ikvid eromfatterlikvid e behold ningerogkortfristed e værd ipapirermed u betyd eligku rsrisiko,med frad rag

af kortfristetbankgæld .
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Koncernens resultatopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014
t.kr.

Bruttofortjeneste 13.138.702 11.121

P ersonaleomkostninger 1 (11.392.8 99) (11.17 1)

A f-ogned skrivninger 2 1.48 5.668 (67 8 )

Driftsresultat 3.231.471 (728)

Ind tægteraf kapitaland ele iassociered e virksomhed er 5.668 .7 93 2.7 59

A nd re finansielle ind tægter 3 2.17 7 .904 5.223

A nd re finansielle omkostninger 4 (2.7 44.631) (4.7 10)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 8.333.537 2.544

Skataf ord inærtresu ltat 5 (633.7 69) (52)

Årets resultat 7.699.768 2.492

Forslag til resultatdisponering

Ud bytte forregnskabsåretind regnetu nd eregenkapitalen 3.000.000 1.000

Reserve fornettoopskrivningefterind re værd is metod e 2.915.018 1.127

O verførtresu ltat 1.7 8 4.7 50 365

7.699.768 2.492
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Koncernens ba lance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014
t.kr.

Erhverved e immaterielle anlægsaktiver 0 8

Immaterielle anlægsaktiver 6 0 8

A nd re anlæg,d riftsmaterieloginventar 450.126 293

Ind retningaf lejed e lokaler 558 .07 0 634

Materielle anlægsaktiver 7 1.008.196 927

Kapitaland ele iassociered e virksomhed er 33.97 7 .241 27 .443

Tilgod ehavend erhos associered e virksomhed er 57 1.000 3.68 8

A nd re tilgod ehavend er 5.518 .017 8 .8 7 3

Ud sku d tskat 11 1.991.465 2.245

Finansielle anlægsaktiver 8 42.057.723 42.249

Anlægsaktiver 43.065.919 43.184

Tilgod ehavend erfrasalgogtjenesteyd elser 1.327 .494 1.68 5

Tilgod ehavend erhos associered e virksomhed er 3.57 2.48 4 5.47 3

A nd re tilgod ehavend er 2.7 00.902 2.324

Tilgod ehavend e selskabsskat 0 41

P eriod eafgrænsningsposter 19.8 42 596

Tilgodehavender 7.620.722 10.119

A nd re værd ipapirerogkapitaland ele 8 .911.58 1 11.650

Værdipapirer og kapitalandele 8.911.581 11.650

Likvide beholdninger 11.354.032 8.943

Omsætningsaktiver 27.886.335 30.712

Aktiver 70.952.254 73.896
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Note
2015

kr.
2014
t.kr.

V irksomhed skapital 1.27 0.000 1.27 0

Reserve fornettoopskrivningefterind re værd is metod e 9.8 99.67 7 7 .093

O verførtoversku d elleru nd ersku d 36.631.916 34.8 46

Forslagtilu d bytte forregnskabsåret 3.000.000 1.000

Egenkapital 50.801.593 44.209

B ankgæld 12.38 5.7 37 21.024

Konvertible ogu d byttegivend e gæld sbreve 0 2.966

L everand øreraf varerogtjenesteyd elser 17 4.7 20 241

Skyld igselskabsskat 324.8 04 0

A nd en gæld 7 .265.400 5.456

Kortfristede gældsforpligtelser 20.150.661 29.687

Gældsforpligtelser 20.150.661 29.687

Passiver 70.952.254 73.896

D attervirksomhed er 9

Ikke-ind regned e leje-ogleasingforpligtelser 13

Eventu alforpligtelser 14

P antsætningerogsikkerhed sstillelser 15
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Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015

Virksomheds-
kapital

kr.

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter in-

dre værdis
metode

kr.

Overført
overskud eller

underskud
kr.

Forslag til ud-
bytte for

regnskabsåret
kr.

Egenkapitalprimo 1.27 0.000 7 .092.7 02 34.8 47 .166 1.000.000

Ud betaltord inærtu d bytte 0 0 0 (1.000.000)

V alu taku rsregu leringer 0 (10 8 .043) 0 0

Å rets resu ltat 0 2.915.018 1.7 8 4.7 50 3.000.000

Egenkapital ultimo 1.270.000 9.899.677 36.631.916 3.000.000

I alt
kr.

Egenkapitalprimo 44.209.8 68

Ud betaltord inærtu d bytte (1.000.000)

V alu taku rsregu leringer (108 .043)

Å rets resu ltat 7 .699.7 68

Egenkapital ultimo 50.801.593
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Koncernens pe ngestrømsopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014
t.kr.

D riftsresu ltat 3.231.47 1 (7 28 )

A f-ogned skrivninger (1.17 5.607 ) 47 5

Æ nd ringeriarbejd skapital 12 4.8 42.47 6 1.964

Pengestrømme vedrørende primær drift 6.898.340 1.711

M od tagne finansielle ind tægter 2.17 7 .904 5.225

B etalte finansielle omkostninger (2.7 44.631) (4.7 15)

Refu nd eret/(betalt)selskabsskat (16.413) (39)

Pengestrømme vedrørende drift 6.315.200 2.182

Salgaf immaterielle anlægsaktiver 1.542.365 0

Køb mv.af materielle anlægsaktiver (437 .8 39) (127 )

Salgaf materielle anlægsaktiver 0 136

Køb af finansielle anlægsaktiver 0 (1.214)

M od tagne u d bytter 2.7 53.7 7 5 0

Pengestrømme vedrørende investeringer 3.858.301 (1.205)

A fd ragpå lån mv. (8 61.68 2) 0

Ud betaltu d bytte (1.000.000) (1.000)

Pengestrømme vedrørende finansiering (1.861.682) (1.000)

Ændring i likvider 8.311.819 (23)

L ikvid erprimo (431.943) (409)

Likvider ultimo 7.879.876 (432)

L ikvid eru ltimo sammensættersigaf:

L ikvid e behold ninger 11.354.032 8 .943

V ærd ipapirer 8 .911.58 1 11.650

Kortfristetgæld tilbanker (12.38 5.7 37 ) (21.025)

Likvider ultimo 7.879.876 (432)
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Koncernens noter

2015
kr.

2014
t.kr.

1. Personaleomkostninger
Gageroglønninger 10.57 3.392 10.265

P ensioner 657 .614 7 33

A nd re omkostningertilsocialsikring 161.8 93 17 3

11.392.899 11.171

Gennemsnitligtantalfu ld tid sansatte med arbejd ere 22 21

Ledelsesve-
derlag

2015
kr.

Ledelses-
vederlag

2014
t.kr.

Samletforled elseskategorier 1.646.7 48 1.8 46

1.646.748 1.846

2015
kr.

2014
t.kr.

2. Af- og nedskrivninger
A fskrivningerpå immaterielle anlægsaktiver 7 .8 30 0

A fskrivningerpå materielle anlægsaktiver 348 .129 8 36

Tab oggevinstved salgaf immaterielle ogmaterielle anlægsaktiver (1.8 41.627 ) (158 )

(1.485.668) 678

2015
kr.

2014
t.kr.

3. Andre finansielle indtægter
Renteind tægteriøvrigt 501.263 436

Finansielle ind tægterfraassociered e virksomhed er 199.442 429

Ø vrige finansielle ind tægter 1.47 7 .199 4.358

2.177.904 5.223

2015
kr.

2014
t.kr.

4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostningeriøvrigt 430.231 7 63

V alu taku rsregu leringer 0 8 04

D agsværd iregu leringer 2.052.8 49 2.7 00

Ø vrige finansielle omkostninger 261.551 443

2.744.631 4.710
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2015
kr.

2014
t.kr.

5. Skat af ordinært resultat
A ktu elskat 152.8 48 0

Æ nd ringaf u d sku d tskat 413.132 10 7

Regu leringved rørend e tid ligere år 67 .7 8 9 (55)

633.769 52

Erhvervede
immaterielle
anlægsakti-

ver
kr.

6. Immaterielle anlægsaktiver
Kostpris primo 1.394.7 05

Kostpris ultimo 1.394.705

A f-ogned skrivningerprimo (1.38 6.8 7 5)

Å rets afskrivninger (7 .8 30)

Af- og nedskrivninger ultimo (1.394.705)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 0

Andre an-
læg, drifts-
materiel og

inventar
kr.

Indretning
af lejede lo-

kaler
kr.

7. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 3.002.57 0 2.203.018

Tilgange 420.041 17 .7 98

A fgange (306.7 93) (57 .7 20)

Kostpris ultimo 3.115.818 2.163.096

A f-ogned skrivningerprimo (2.7 10.57 1) (1.568 .263)

Å rets afskrivninger (253.646) (94.48 3)

Tilbageførselved afgange 298 .525 57 .7 20

Af- og nedskrivninger ultimo (2.665.692) (1.605.026)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 450.126 558.070
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Kapitalandele i
associerede

virksomheder
kr.

Tilgodehaven-
der hos associ-
erede virksom-

heder
kr.

Andre tilgode-
havender

kr.
Udskudt skat

kr.

8. Finansielle anlægsak-
tiver
Kostpris primo 20.349.916 6.198 .28 5 13.038 .925 2.245.003

Tilgange 3.7 27 .648 663.250 0 0

A fgange 0 (6.290.535) (1.356.000) (253.538 )

Kostpris ultimo 24.077.564 571.000 11.682.925 1.991.465

O pskrivningerprimo 7 .092.7 01 0 0 0

V alu taku rsregu leringer (108 .042) 0 0 0

A fskrivningerpå good will (141.135) 0 0 0

A nd elaf årets resu ltat 5.8 09.928 0 0 0

Ud bytte (2.7 53.7 7 5) 0 0 0

Opskrivninger ultimo 9.899.677 0 0 0

N ed skrivningerprimo 0 (2.510.429) (4.164.908 ) 0

Å rets ned skrivninger 0 0 (2.000.000) 0

Tilbageførselved afgange 0 2.510.429 0 0

Nedskrivninger ultimo 0 0 (6.164.908) 0

Regnskabsmæssig værdi ul-
timo 33.977.241 571.000 5.518.017 1.991.465

Hjemsted

Ejer-
andel

%
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

9. Dattervirksomheder

JM IP rojektA /S Slagelse 100,0 15.642.97 3 7 12.948

JM IInvesteringA /S Slagelse 100,0 5.8 40.668 2.444.206

JM IM æglerA /S Slagelse 100,0 6.329.58 8 5.901.593
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Hjemsted

Ejer-
andel

%

10. Associerede virksomheder

M JJM A /S Korsør 50,0

C .S.E.H old ingA /S Korsør 50,0

N yboligSlagelse A /S Slagelse 50,0

C onscensiaH old ingA /S A alborg 41,8

N ewco af 11.febru ar2004 A pS A arhu s N 33,3

Rennbahn 35A pS Korsør 18 ,2

2015
kr.

2014
t.kr.

11. Udskudt skat
Immaterielle anlægsaktiver 0 (7 6)

M aterielle anlægsaktiver (35.18 5) (11)

Tilgod ehavend er 1.356.28 0 916

H ensatte forpligtelser 22.566 0

Fremførbare skattemæssige u nd ersku d 647 .8 04 1.416

1.991.465 2.245

P rimo 2.245.003

Ind regnetiresu ltatopgørelsen (253.538 )

Ultimo 1.991.465

2015
kr.

2014
t.kr.

12. Ændring i arbejdskapital
Æ nd ringitilgod ehavend er 3.911.924 1.424

Æ nd ringileverand ørgæld mv. 930.552 540

4.842.476 1.964

2015
kr.

2014
t.kr.

13. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelserihenhold tilleje-ellerleasingkontraktermed tred jemand
frem tilu d løb 342.427 672
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Koncernens noter

14. Eventualforpligtelser

Koncernen harafgivetstøtteerklæringoverforJM IEjend omme A /S.Egenkapitalen iJM IEjend omme A /S

u d gørpr.31.12.20152.7 64 t.kr.

Koncernen hariforbind else med frasalgaf en tid ligere afd elingpåtagetsigen tilbagekøbspligtpå optilialt

1.200 t.kr.tilogmed 31.12.2016.Tilbagekøbspligten træd erikraftu nd ernærmere d efinered e betingelser,og

såfremtkøberønskerd ette.

Koncernenharafgivetselvskyld nerkau tionforbankgæld ,prioritetsgæld samtgarantistillelserifølgend e asso-

ciered e virksomhed er:

glasværketA /S

N yboligSlagelse A /S

B ankgæld samtprioritetsgæld ,heru nd ergarantistillelseriassociered e virksomhed eru d gør21.033 t.kr.pr.

31.12.2015.

Koncernen harafgivetselvskyld nerkau tion forbankgæld ifølgend e virksomhed er:

Sjælland ske Ejend omme A /S

V estsjælland ske Ejend omme A pS

B ankgæld iøvrige virksomhed eru d gør6.603t.kr.pr.31.12.2015.

15. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

En and elaf koncernens likvid e behold ningersamtværd ipapirererpantsattilsikkerhed formellemværend e

med pengeinstitu tter.D en samled e bankgæld u d gør12.000 t.kr.D en regnskabsmæssige værd iaf omfatted e

likvid e behold ningeru d gør9.557 t.kr.D en regnskabsmæssige værd iaf omfatted e værd ipapireru d gør8 .912

t.kr.

Koncernen harstillettid su begrænsetanford ringsgarantioverforN ykred itM æglerA /S på 1.350 t.kr.
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Modervirksomhedens resultatopgørelse for 2015
Modervir ksomhede ns resultatopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014
t.kr.

Bruttofortjeneste 442.033 920

P ersonaleomkostninger 1 (3.125.111) (3.8 32)

A f-ogned skrivninger 2 (231.8 27 ) (210)

Driftsresultat (2.914.905) (3.122)

Ind tægteraf kapitaland ele itilknytted e virksomhed er 8 .8 31.221 6.58 1

Ind tægteraf kapitaland ele iassociered e virksomhed er 3.195.134 1.100

A nd re finansielle ind tægter 3 1.107 .8 54 1.260

A nd re finansielle omkostninger 4 (3.98 3.8 33) (4.8 13)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 6.235.471 1.006

Skataf ord inærtresu ltat 5 1.464.298 1.48 6

Årets resultat 7.699.769 2.492

Forslag til resultatdisponering

Ud bytte forregnskabsåretind regnetu nd eregenkapitalen 3.000.000 1.000

Reserve fornettoopskrivningefterind re værd is metod e 7 .290.8 61 0

O verførtresu ltat (2.591.092) 1.492

7.699.769 2.492
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015
Modervir ksomhede ns balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014
t.kr.

A nd re anlæg,d riftsmaterieloginventar 1.019.57 2 7 51

Materielle anlægsaktiver 6 1.019.572 751

Kapitaland ele itilknytted e virksomhed er 27 .495.8 0 8 21.27 3

Kapitaland ele iassociered e virksomhed er 28 .463.416 23.041

Tilgod ehavend erhos associered e virksomhed er 57 1.000 3.68 8

A nd re tilgod ehavend er 5.48 8 .017 8 .8 38

Ud sku d tskat 8 1.7 61.311 1.8 13

Finansielle anlægsaktiver 7 63.779.552 58.653

Anlægsaktiver 64.799.124 59.404

Tilgod ehavend erfrasalgogtjenesteyd elser 157 .417 0

Tilgod ehavend erhos tilknytted e virksomhed er 5.954.37 6 9.8 93

Tilgod ehavend erhos associered e virksomhed er 1.925.08 2 2.17 6

A nd re tilgod ehavend er 2.090.438 1.7 12

Tilgod ehavend e selskabsskat 1.567 .290 993

P eriod eafgrænsningsposter 9 10.168 11

Tilgodehavender 11.704.771 14.785

Likvide beholdninger 105 1

Omsætningsaktiver 11.704.876 14.786

Aktiver 76.504.000 74.190
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014
t.kr.

V irksomhed skapital 10 1.27 0.000 1.27 0

Reserve fornettoopskrivningefterind re værd is metod e 7 .290.8 61 0

O verførtoversku d elleru nd ersku d 39.240.7 32 41.940

Forslagtilu d bytte forregnskabsåret 3.000.000 1.000

Egenkapital 50.801.593 44.210

B ankgæld 38 5.7 37 4.409

Gæld tiltilknytted e virksomhed er 22.352.002 24.423

A nd en gæld 2.964.668 1.148

Kortfristede gældsforpligtelser 25.702.407 29.980

Gældsforpligtelser 25.702.407 29.980

Passiver 76.504.000 74.190

Eventu alforpligtelser 11

N ærtståend e partermed bestemmend e ind flyd else 12

Ejerforhold 13
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Modervirksomhedens egenkapitalopgørelse for 2015
Modervir ksomhede ns egenkapitalopgørelse for 2015

Virksomheds-
kapital

kr.

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter in-

dre værdis
metode

kr.

Overført
overskud eller

underskud
kr.

Forslag til ud-
bytte for

regnskabsåret
kr.

Egenkapitalprimo 1.27 0.000 0 41.939.8 68 1.000.000

Ud betaltord inærtu d bytte 0 0 0 (1.000.000)

V alu taku rsregu leringer 0 0 (10 8 .044) 0

Å rets resu ltat 0 7 .290.8 61 (2.591.092) 3.000.000

Egenkapital ultimo 1.270.000 7.290.861 39.240.732 3.000.000

I alt
kr.

Egenkapitalprimo 44.209.8 68

Ud betaltord inærtu d bytte (1.000.000)

V alu taku rsregu leringer (108 .044)

Å rets resu ltat 7 .699.7 69

Egenkapital ultimo 50.801.593
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Modervirksomhedens noter
Modervir ksomhede ns noter

2015
kr.

2014
t.kr.

1. Personaleomkostninger
Gageroglønninger 2.7 69.8 8 4 3.397

P ensioner 311.322 393

A nd re omkostningertilsocialsikring 43.905 42

3.125.111 3.832

Gennemsnitligtantalfu ld tid sansatte med arbejd ere 6 6

Ledelsesve-
derlag

2015
kr.

Ledelses-
vederlag

2014
t.kr.

Samletforled elseskategorier 1.646.7 48 1.8 46

1.646.748 1.846

2015
kr.

2014
t.kr.

2. Af- og nedskrivninger
A fskrivningerpå materielle anlægsaktiver 231.8 27 210

231.827 210

2015
kr.

2014
t.kr.

3. Andre finansielle indtægter
Finansielle ind tægterfratilknytted e virksomhed er 448 .199 68 8

Renteind tægteriøvrigt 501.263 438

Finansielle ind tægterfraassociered e virksomhed er 158 .392 134

1.107.854 1.260

2015
kr.

2014
t.kr.

4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostningerfratilknytted e virksomhed er 1.607 .596 1.562

Renteomkostningeriøvrigt 242.97 2 451

D agsværd iregu leringer 2.052.8 49 2.7 00

Ø vrige finansielle omkostninger 8 0.416 100

3.983.833 4.813
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2015
kr.

2014
t.kr.

5. Skat af ordinært resultat
A ktu elskat (1.144.401) (993)

Æ nd ringaf u d sku d tskat (361.327 ) (469)

Regu leringved rørend e tid ligere år 50.923 (24)

Effektaf ænd red e skattesatser (9.493) 0

(1.464.298) (1.486)

Andre an-
læg, drifts-
materiel og

inventar
kr.

6. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 1.033.157

Tilgange 500.500

Kostpris ultimo 1.533.657

A f-ogned skrivningerprimo (28 2.258 )

Å rets afskrivninger (231.8 27 )

Af- og nedskrivninger ultimo (514.085)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 1.019.572
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Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder
kr.

Kapitalandele i
associerede

virksomheder
kr.

Tilgodehaven-
der hos associ-
erede virksom-

heder
kr.

Andre tilgode-
havender

kr.

7. Finansielle anlægsak-
tiver
Kostpris primo 29.48 6.964 15.453.7 51 6.198 .28 5 13.002.925

Tilgange 0 3.7 27 .648 663.250 0

A fgange 0 0 (6.290.535) (1.350.000)

Kostpris ultimo 29.486.964 19.181.399 571.000 11.652.925

O pskrivningerprimo (8 .214.333) 7 .58 6.8 8 1 0 0

V alu taku rsregu leringer (108 .044) 0 0 0

A nd elaf årets resu ltat 8 .8 31.221 3.195.136 0 0

Ud bytte (2.500.000) (1.500.000) 0 0

Opskrivninger ultimo (1.991.156) 9.282.017 0 0

N ed skrivningerprimo 0 0 (2.510.429) (4.164.908 )

Å rets ned skrivninger 0 0 0 (2.000.000)

Tilbageførselved afgange 0 0 2.510.429 0

Nedskrivninger ultimo 0 0 0 (6.164.908)

Regnskabsmæssig værdi ul-
timo 27.495.808 28.463.416 571.000 5.488.017
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Udskudt skat
kr.

7. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 1.8 13.38 1

Tilgange 0

A fgange (52.07 0)

Kostpris ultimo 1.761.311

O pskrivningerprimo 0

V alu taku rsregu leringer 0

A nd elaf årets resu ltat 0

Ud bytte 0

Opskrivninger ultimo 0

N ed skrivningerprimo 0

Å rets ned skrivninger 0

Tilbageførselved afgange 0

Nedskrivninger ultimo 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 1.761.311

Hjemsted
Rets-
form

Ejer-
andel

%
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

Kapitaland ele iassocie-
red e virksomhed erom-
fatter:

M JJM A /S Korsør A /S 50,0 35.409.908 1.7 33.645

C .S.E.H old ingA /S Korsør A /S 50,0 12.699.8 7 8 3.38 6.109

Rennbahn 35A pS Korsør A pS 18 ,2 24.249.262 3.7 45.146
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2015
kr.

2014
t.kr.

8. Udskudt skat
M aterielle anlægsaktiver (47 .8 32) (40)

Tilgod ehavend er 1.356.28 0 1.08 8

Fremførbare skattemæssige u nd ersku d 452.8 63 7 65

1.761.311 1.813

P rimo 1.8 13.38 1

Ind regnetiresu ltatopgørelsen (52.07 0)

Ultimo 1.761.311

9. Periodeafgrænsningsposter

Regnskabsposten u d gøres af foru d betalte omkostninger.

Antal

Pålydende
værdi

kr.

Nominel
værdi

kr.

10. Virksomhedskapital
O rd inære aktier 12.7 00 100 1.27 0.000

12.700 1.270.000

Selskabets virksomhed skapitalerikke opd eltiklasser.D ererikke registreretænd ringeriselskabets virksom-

hed skapitalid e seneste 5regnskabsår.
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11. Eventualforpligtelser

JM IGru ppenA /S harafgivetselvskyld nerkau tionforbankgæld ,prioritetsgæld samtgarantistillelserid attersel-

skaberogassociered e virksomhed er:

JM IInvestering1 A pS

N yboligJan M ilvertz A /S

N yboligSlagelse A /S

glasværketA /S

B ankgæld samtprioritetsgæld ,heru nd ergarantistillelserid atterselskaberogassociered e virksomhed eru d gør

21.033t.kr.pr.31.12.2015.

JM IGru ppen A /S harafgivetselvskyld nerkau tion forbankgæld ifølgend e øvrige virksomhed er:

Sjælland ske Ejend omme A /S

V estsjælland ske Ejend omme A pS

B ankgæld iøvrige virksomhed eru d gør6.603t.kr.pr.31.12.2015.

JM IGru ppen A /S harafgivetstøtteerklæringoverforJM IEjend omme A /S.Egenkapitalen iJM IEjend omme

A /S u d gør2.7 64 t.kr.pr.31.12.2015.

JM IGru ppen A /S erad ministrationsselskab ien d ansksambeskatning.Selskabethæfterd erforihenhold til

selskabslovens reglerherom forind komstskattermv.ford e sambeskatted e selskaberogligeled es foreventu -

elle forpligtelsertilatind ehold e kild eskatpå renter,royalties ogu d bytte ford isse selskaber.

12. Nærtstående parter med bestemmende indflydelse

Følgend e parterharbestemmend e ind flyd else på JM I-koncernen:

Jan M ilvertz,Korsørejeralle aktieriselskabetoghard ermed bestemmend e ind flyd else på d ette.

13. Ejerforhold

Selskabetharregistreretfølgend e aktionærermed mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettighed erellerpå-

lyd end e værd i:

Jan M ilvertz,Korsør


