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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report

Til kapitalejerne i Bombardier Transportation
Denmark A/ S

To the shareholders of Bombardier
Transportation Denmark A/ S

Konklusion Opinion

Vi har revideret  årsregnskabet for Bombardier
Transportat ion Denmark A/ S for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2020, der omfatter
resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgø-
relse, pengestrømsopgørelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet
udarbejdes ef ter årsregnskabsloven.

We have audited the f inancial statements of
Bombardier Transportat ion Denmark A/ S for
the f inancial year 1 January - 31 December
2020,  which comprise income statement,
balance sheet, statement of  changes in equity,
cash f low statement and notes, including
account ing policies. The f inancial statements
are prepared in accordance with the Danish
Financial Statements Act .

Det er vores opfat telse, at  årsregnskabet giver
et  retvisende billede af selskabets akt iver, pas-
siver og f inansielle st illing pr. 31. december
2020 samt af resultatet  af selskabets akt ivite-
ter og pengestrømme for regnskabsåret  1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven.

In our opinion, the f inancial statements give a
true and fair view of the f inancial posit ion of
the Company at  31 December 2020 and of  the
results of the Company's operat ions as well as
the cash f lows for the f inancial year 1 January
- 31 December 2020 in accordance with the
Danish Financial Statements Act .

Grundlag for konklusion Basis for opinion

Vi har udført vores revision i
overensstemmelse med internat ionale standar-
der om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse
standarder og krav er nærmere beskrevet  i
revisionspåtegningens afsnit  "Revisors ansvar
for revisionen af årsregnskabet" . Det er vores
opfattelse, at  det  opnåede revisionsbevis er t il-
st rækkeligt  og egnet som grundlag for vores
konklusion.

We conducted our audit  in accordance with
Internat ional Standards on Audit ing (ISAs) and
the addit ional requirements applicable in
Denmark. Our responsibilit ies under those
standards and requirements are further
described in the "Auditor's responsibilit ies for
the audit  of the f inancial statements"  sect ion
of  our report . We believe that  the audit
evidence we have obtained is suff icient and
appropriate to provide a basis for our opinion.

Uafhængighed Independence

Vi er uafhængige af selskabet i overensstem-
melse med internat ionale et iske regler for revi-
sorer (IESBA's et iske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt  vores øvrige et iske forpligtelser i
henhold t il disse regler og krav.

We are independent of  the Company in
accordance with the Internat ional Ethics
Standards Board for Accountants'  Code of
Ethics for Professional Accountants (IESBA
Code) and the addit ional requirements
applicable in Denmark, and we have fulf illed
our other ethical responsibilit ies in accordance
with these rules and requirements.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet Management's responsibilities for the
financial statements

Ledelsen har ansvaret  for udarbejdelsen af et
årsregnskab, der giver et  retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret  for den inter-
ne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig
for at  udarbejde et  årsregnskab uden væsent lig
fejlinformat ion, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Management is responsible for the preparation
of  f inancial statements that  give a t rue and fair
view in accordance with the Danish Financial
Statements Act  and for such internal control as
Management determines is necessary to
enable the preparation of f inancial statements
that  are f ree from material misstatement,
whether due to fraud or error.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen
ansvarlig for at  vurdere selskabets evne t il at
fortsætte drif ten; at  oplyse om forhold
vedrørende fortsat  drif t , hvor det te er
relevant; samt at  udarbejde årsregnskabet på
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drif t , medmindre ledelsen enten har t il hensigt
at likvidere selskabet, indst ille drif ten eller ikke
har andet realist isk alternat iv end at  gøre
dette.

In preparing the f inancial statements,
Management is responsible for assessing the
Company's ability to cont inue as a going
concern, disclosing, as applicable, matters
related to going concern and using the going
concern basis of account ing in preparing the
financial statements unless Management either
intends to liquidate the Company or to cease
operat ions, or has no realist ic alternat ive but
to do so.

Revisors ansvar for revisionen af
årsregnskabet

Auditor's responsibilities for the audit of the
financial statements

Vores mål er at  opnå høj grad af sikkerhed for,
om årsregnskabet som helhed er uden væsent-
lig fejlinformat ion, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at  afgive en revisions-
påtegning med en konklusion. Høj grad af sik-
kerhed er et  højt  niveau af sikkerhed, men er
ikke en garant i for, at  en revision, der udføres i
overensstemmelse med internat ionale standar-
der om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, alt id vil afdække væsent-
lig fejlinformat ion, når sådan f indes. Fejlinfor-
mat ioner kan opstå som følge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som væsent lige, hvis
det  med rimelighed kan forventes, at de enkelt -
vis eller samlet  har indf lydelse på de økonomi-
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne t ræf-
fer på grundlag af årsregnskabet.

Our object ives are to obtain reasonable
assurance as to whether the f inancial
statements as a whole are free f rom material
misstatement, whether due to fraud or error
and to issue an auditor's report  that  includes
our opinion. Reasonable assurance is a high
level of  assurance, but  is not  a guarantee that
an audit  conducted in accordance with ISAs
and the addit ional requirements applicable in
Denmark will always detect  a material
misstatement when it  exists. Misstatements
can arise from f raud or error and are
considered material if , individually or in the
aggregate, they could reasonably be expected
to inf luence the economic decisions of  users
taken on the basis of the f inancial statements.

Som led i en revision, der udføres i overens-
stemmelse med internat ionale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gældende
i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

As part of an audit  conducted in accordance
with ISAs and the addit ional requirements
applicable in Denmark, we exercise
professional judgement and maintain
professional scept icism throughout the audit .
We also:

 Ident if icerer og vurderer vi r isikoen for
væsent lig fejlinformation i årsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfører revisionshandlin-
ger som reakt ion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er t ilst rækkeligt  og
egnet t il at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at  opdage
væsent lig fejlinformation forårsaget af
besvigelser er højere end ved væsent lig
fejlinformat ion forårsaget af  fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller t ilsidesættelse af  intern
kontrol.

 Ident ify and assess the risks of  material
misstatement of the f inancial statements,
whether due to fraud or error, design and
perform audit  procedures responsive to
those risks and obtain audit  evidence that
is suff icient  and appropriate to provide a
basis for our opinion. The risk of  not
detect ing a material misstatement
result ing f rom fraud is higher than for one
result ing f rom error as f raud may involve
collusion, forgery, intent ional omissions,
misrepresentat ions or the override of
internal control.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol
med relevans for revisionen for at  kunne
udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstændighederne, men ikke
for at  kunne udtrykke en konklusion om
ef fekt iviteten af selskabets interne kon-
trol.

 Obtain an understanding of internal
control relevant to the audit  in order to
design audit  procedures that  are
appropriate in the circumstances, but  not
for the purpose of expressing an opinion
on the ef fect iveness of  the Company's
internal control.

 Tager vi st illing t il, om den regnskabsprak-
sis, som er anvendt af ledelsen, er passen-
de, samt om de regnskabsmæssige skøn
og t ilknyt tede oplysninger, som ledelsen
har udarbejdet , er rimelige.

 Evaluate the appropriateness of
account ing policies used and the
reasonableness of  account ing est imates
and related disclosures made by
Management.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse
af årsregnskabet på grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat  drif t  er passende,
samt om der på grundlag af det  opnåede
revisionsbevis er væsent lig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne t il at  fortsætte drif ten. Hvis vi kon-
kluderer, at  der er en væsent lig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspåtegning
gøre opmærksom på oplysninger herom i
årsregnskabet eller, hvis sådanne oplys-
ninger ikke er t ilst rækkelige, modif icere
vores konklusion. Vores konklusion er
baseret  på det  revisionsbevis, der er opnå-
et  f rem t il datoen for vores revisionspåteg-
ning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medføre, at  selskabet ikke
længere kan fortsætte drif ten.

 Conclude on the appropriateness of
Management 's use of the going concern
basis of account ing in preparing the
financial statements and, based on the
audit  evidence obtained, whether a
material uncertainty exists related to
events or condit ions that  may cast
signif icant  doubt on the Company's ability
to cont inue as a going concern. If  we
conclude that a material uncertainty
exists, we are required to draw at tent ion in
our auditor's report to the related
disclosures in the f inancial statements or,
if  such disclosures are inadequate, to
modify our opinion. Our conclusions are
based on the audit  evidence obtained up to
the date of our auditor's report. However,
future events or condit ions may cause the
Company to cease to cont inue as a going
concern.

 Tager vi st illing t il den samlede præsenta-
t ion, st ruktur og indhold af årsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om års-
regnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at  der gives et  retvisende bil-
lede heraf.

 Evaluate the overall presentat ion,
structure and contents of  the f inancial
statements, including the note
disclosures, and whether the f inancial
statements represent the underlying
transact ions and events in a manner that
gives a t rue and fair view.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om
bl.a. det  planlagte omfang og den t idsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisi-
onsmæssige observat ioner, herunder eventuel-
le betydelige mangler i intern kontrol, som vi
ident if icerer under revisionen.

We communicate with those charged with
governance regarding, among other matters,
the planned scope and t iming of the audit  and
signif icant  audit  f indings, including any
signif icant def iciencies in internal control that
we ident ify during our audit .

Udtalelse om ledelsesberetningen Statement on the Management's review

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Management is responsible for the
Management 's review.

Vores konklusion om årsregnskabet omfat ter
ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledel-
sesberetningen.

Our opinion on the f inancial statements does
not cover the Management 's review, and we do
not express any form of assurance conclusion
thereon.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report

I t ilknytning t il vores revision af årsregnskabet
er det  vores ansvar at  læse ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelses-
beretningen er væsent ligt  inkonsistent  med
årsregnskabet eller vores viden opnået ved
revisionen eller på anden måde synes at  inde-
holde væsent lig fejlinformation.

In connect ion with our audit  of the f inancial
statements, our responsibility is to read the
Management 's review and, in doing so,
consider whether the Management 's review is
materially inconsistent  with the f inancial
statements or our knowledge obtained during
the audit , or otherwise appears to be materially
misstated.

Vores ansvar er derudover at  overveje, om
ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-
ninger i henhold t il årsregnskabsloven.

Moreover, it  is our responsibility to consider
whether the Management 's review provides
the informat ion required under the Danish
Financial Statements Act .

Baseret  på det  udførte arbejde er det  vores
opfattelse, at  ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med årsregnskabet og er udarbej-
det  i overensstemmelse med årsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet væsent lig fejlin-
format ion i ledelsesberetningen.

Based on the work we have performed, we
conclude that the Management 's review is in
accordance with the f inancial statements and
has been prepared in accordance with the
requirements of the Danish Financial
Statement Act . We did not  ident ify any
material misstatement of  the Management 's
review.

København, den 18. juni 2021
Copenhagen, 18 June 2021

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Mart in Alsbæk
statsaut. revisor
State Authorised Public Accountant

mne28627
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Oplysninger om selskabet
Company details

Navn/ Name Bombardier Transportat ion Denmark A/ S
Adresse, postnr., by/ Address, Postal code, City Stamholmen 193, 2650 Hvidovre

CVR-nr./ CVR no. 12 37 83 00
Stif tet / Established 1. august  1988 / 1 August 1988

Hjemstedskommune/ Registered off ice Hvidovre
Regnskabsår / Financial year 1. januar - 31. december / 1 January - 31 December

Hjemmeside/ Website www.bombardier.com

Telefon/ Telephone +45 86 42 53 00

Bestyrelse/ Board of Directors Karl-Peder Ölander, formand/ Chair

Mathieu Godin
Jens Peter Juul
Ole Willi Jensen
Henning Pedersen

Direkt ion/ Executive Board Mart in Stephen Rennoldson, adm. direktør / CEO

Revision/ Auditors EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Management 's review

Hoved- og nøgletal
Financial highlights

DKK'000 2020 2019 2018 2017 2016

Hovedtal
Key figures

Nettoomsætning
Revenue

90.852 108.867 136.570 129.149 122.397

Brut toresultat
Gross profit

48.458 77.280 70.206 137.296 75.146

Resultat  før af- og nedskrivninger,
f inansielle poster og skat
(EBITDA)

Earnings before interest , taxes, depreciat ion and
amort isation (EBITDA)

12.274 29.767 19.622 87.787 24.663

Finansielle poster
Net f inancials

966 898 -1.424 -753 247

Resultat  før skat
Profit  before tax

12.846 30.308 17.838 85.239 22.723

Årets resultat
Profit for the year

9.568 23.609 13.222 68.329 17.697

Balancesum
Total assets

232.254 217.465 204.399 314.532 243.996

Egenkapital
Equity

208.612 199.044 175.435 262.213 193.039

Pengestrømme fra driftsakt iviteten
Cash flows from operat ing act ivities

-83 46 38.020 -2.248 17.697

Pengestrømme t il investerings-
akt iviteten

Net cash f lows from invest ing act ivities
-137 -46 -43 64.271 535

Heraf  t il investering i materielle
anlægsakt iver

Amount relat ing to investments in property, plant
and equipment

0 -28 0 0 -535

Pengestrøm i alt
Total cash flows

-220 0 -62.023 62.023 18.232

Nøgletal
Financial ratios

Overskudsgrad
Operat ing margin

 %13,1  %27,0  %14,1  %66,6  %18,4

EBITDA-margin
EBITDA-margin

 %13,5  %27,3  %14,4  %68,0  %20,2

Afkastningsgrad
Return on assets

 %5,3  %14,1  %7,4  %11,7  %9,6

Soliditetsgrad
Equity rat io

 %89,8  %91,5  %85,8  %83,4  %79,1

Egenkapitalforrentning
Return on equity

 %4,7  %12,6  %6,0  %30,0  %9,6

Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skæftigede

Average number of employees
48 59 64 64 67

Der henvises t il def init ioner og begreber under
anvendt regnskabspraksis.

For terms and def init ions, please see the
account ing policies.
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Virksomhedens væsentligste aktiviteter Business review

Selskabets forretningsområde er hovedsageligt
koncentreret  om salg af nye signalsystemer og
tog samt salg af reservedele t il ældre
signalsystemer og tog. Selskabet er placeret  i
Hvidovre.

The Company's act ivit ies are concentrated on
the manufacture and sale of  new trains, new
signaling systems and aftermarket  services
including spare parts provision for older
signaling systems and t rain f leets which are
used extensively in Denmark. The company is
located in Hvidovre.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold Financial review

Selskabet har i årets løb fortsat  sin fokusering
på signalanlæg t il det  danske og globale mar-
ked. På signalanlægsområdet har fokus været
at få øget produkt ivitet  og lønsomhed i forbind-
else med afvikling af projekter.
Prognosen for nye opgaver i 2021 er absolut
posit iv og arbejdet  med øget produkt ivitet  og
lønsomhed fortsætter i 2021.

In the year under review, the Company
cont inued its focus on signaling systems to the
Danish and global markets plus the sales and
servicing of  local train f leets. Within signaling
the Company focused on increasing its
product ivity and prof itability in connect ion
with its manufacturing and project  processes.
Project ions for new assignments in 2021 are
posit ive, and the work involved in improving
product ivity and prof itability will cont inue in
2021.

I det  forløbne år har selskabet realiseret  en
nettoomsætning på DKK 90,9 mio. og årets
resultat  før skat  udgør DKK 12,8 mio.

This year, the Company generated revenue of
DKK 90,9 million and the pre-tax profit  for the
year was DKK 12,8 million.

Selskabets samlede balance udgør DKK 240,4
mio. og en egenkapital på DKK 209,1 mio.

Total assets amount to DKK 240,4 million and
equity to DKK 209,1 million.

Årets resultat  må anses som t ilf redsst illende. Prof it  for the year is considered sat isfactory.

Videnressourcer Knowledge resources

Selskabets vidensressourcer bliver løbende vi-
dereudviklet  og forbedret , ligesom der drages
omsorg for at  bevare disse.

The Company's knowledge resources are
cont inuously developed and improved just  as
the Company focuses on retaining its
knowledge resources.
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Begivenheder efter balancedagen Events after the balance sheet date

Den 29. januar 2021 blev Bombardier
Transport ion globalt , hvori Bombardier
Transportat ion Denmark A/ S indgår overtaget
af Alstom Group.

Der er ikke efter balancedagen indtruf fet
begivenheder af væsent lig betydning for
virksomhedens f inansielle st illing.

The 29th January 2021 was Bombardier
Transportat ion global, where Bombardier
Transportat ion Denmark A/ S is a part of, taken
over by Alstom Group.

No events materially affect ing the Company's
financial posit ion have occurred subsequent to
the f inancial year-end.

Forventet udvikling Outlook

I 2021 forventes et  posit ivt  resultat  før skat  i
intervallet  DKK 20-30 mio.

The Company expect  a posit ive prof it  before
tax between DKK 20-30 mio. for 2021.

Grundlaget for den forventede udvikling er, at
der dels vil blive indgået en serviceaftale på
relæ- og elektronikkomponenter samt en
forøgelse af reservedelssag t il tog.

The expected development is based on the fact
that  a service agreement will be entered into
regarding relay and electronic components and
an increase in the component sales to t rains.
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Bombardier Transportation Denmark A/ S

Årsrapport 2020
Annual report 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Resultatopgørelse
Income statement

Note
Note DKK'000 2020 2019

Nettoomsætning
Revenue

90.852 108.867

Omkostninger t il råvarer og hjælpematerialer
Raw materials and consumables

-25.987 -6.188

Andre eksterne omkostninger
Other external expenses

-16.407 -25.399

Bruttoresultat
Gross profit

48.458 77.280

2 Personaleomkostninger
Staff costs

-36.184 -47.080

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsakt iver

Amort isat ion/ depreciat ion and impairment of intangible assets and property,
plant and equipment

-394 -357

Andre drif tsomkostninger
Other operat ing expenses

0 -433

Resultat før finansielle poster
Profit  before net financials

11.880 29.410

3 Finansielle indtægter
Financial income

1.268 6.757

4 Finansielle omkostninger
Financial expenses

-302 -5.859

Resultat før skat
Profit  before tax

12.846 30.308

5 Skat af årets resultat
Tax for the year

-3.278 -6.699

Årets resultat
Profit  for the year

9.568 23.609
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Bombardier Transportation Denmark A/ S

Årsrapport 2020
Annual report 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Balance
Balance sheet

Note
Note DKK'000 2020 2019

AKTIVER
ASSETS

Anlægsaktiver
Fixed assets

6 Immaterielle anlægsaktiver
Intangible assets

Erhvervede immaterielle anlægsakt iver
Acquired intangible assets

565 753

565 753

7 Materielle anlægsaktiver
Property, plant and equipment

Andre anlæg, drif tsmateriel og inventar
Fixtures and f it t ings, other plant  and equipment

69 52

Indretning af lejede lokaler
Leasehold improvements

9 111

78 163

8 Finansielle anlægsaktiver
Investments

Deposita, f inansielle anlægsakt iver
Deposits, investments

833 816

833 816

Anlægsaktiver i alt
Total fixed assets 1.476 1.732

Omsætningsaktiver
Non-fixed assets

Varebeholdninger
Inventories

Råvarer og hjælpematerialer
Raw materials and consumables

1.952 2.790

Varer under fremst illing
Work in progress

1.204 2.650

Fremst illede færdigvarer og handelsvarer
Finished goods and goods for resale

3.052 3.341

6.208 8.781

transport
to be carr ied forward

6.208 8.781
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Bombardier Transportation Denmark A/ S

Årsrapport 2020
Annual report 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Balance (fortsat)
Balance sheet (cont inued)

Note
Note DKK'000 2020 2019

t ransport
brought  forward

6.208 8.781

11 Tilgodehavender
Receivables

Tilgodehavender fra salg og t jenesteydelser
Trade receivables

19.367 1.565

9 Igangværende arbejder for fremmed regning
Contract  work in progress

1.206 16.452

Tilgodehavender hos t ilknyt tede virksomheder
Receivables from group enterprises

201.945 186.167

13 Udskudte skat teakt iver
Deferred tax assets

101 0

Tilgodehavende selskabsskat
Corporat ion tax receivable

1.320 0

Andre t ilgodehavender
Other receivables

155 943

10 Periodeafgrænsningsposter
Prepayments

476 1.825

224.570 206.952

Omsætningsaktiver i alt
Total non-fixed assets

230.778 215.733

AKTIVER I ALT
TOTAL ASSETS

232.254 217.465
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Bombardier Transportation Denmark A/ S

Årsrapport 2020
Annual report 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Balance
Balance sheet

Note
Note DKK'000 2020 2019

PASSIVER
EQUITY AND LIABILITIES

Egenkapital
Equity

12 Akt iekapital
Share capital

21.000 21.000

Overført  resultat
Retained earnings

187.612 178.044

Egenkapital i alt
Total equity

208.612 199.044

Hensatte forpligtelser
Provisions

13 Udskudt skat
Deferred tax

0 223

15 Andre hensatte forpligtelser
Other provisions

971 972

Hensatte forpligtelser i alt
Total provisions

971 1.195

Gældsforpligtelser
Liabilit ies other than provisions

14 Langfristede gældsforpligtelser
Non-current liabilit ies other than provisions

Anden gæld
Other payables

2.696 1.069

2.696 1.069

Kortfristede gældsforpligtelser
Current liabilit ies other than provisions

Leverandører af varer og t jenesteydelser
Trade payables

7.880 9.050

Gæld t il t ilknyt tede virksomheder
Payables to group enterprises

3.513 735

Skyldig selskabsskat
Corporat ion tax payable

440 284

Anden gæld
Other payables

8.142 6.088

19.975 16.157

Gældsforpligtelser i alt
Total liabilit ies other than provisions

22.671 17.226

PASSIVER I ALT
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES

232.254 217.465

1 Anvendt regnskabspraksis
Account ing policies

16 Kontrakt lige forpligtelser og eventualposter m.v.
Cont ractual obligat ions and cont ingencies, etc.

17 Sikkerhedsst illelser
Collateral

18 Nærtstående parter
Related part ies

19 Resultatdisponering
Appropriat ion of profit
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Bombardier Transportation Denmark A/ S

Årsrapport 2020
Annual report 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Egenkapitalopgørelse
Statement  of changes in equity

Note
Note DKK'000

Aktiekapital
Share capital

Overført resultat
Retained earnings

I alt
Total

Egenkapital 1. januar 2019
Equity at 1 January 2019

21.000 154.435 175.435

19 Overført  via resultatdisponering
Transfer, see "Appropr iat ion of profit "

0 23.609 23.609

Egenkapital 1. januar 2020
Equity at 1 January 2020 21.000 178.044 199.044

19 Overført  via resultatdisponering
Transfer, see "Appropr iat ion of profit "

0 9.568 9.568

Egenkapital 31. december 2020
Equity at 31 December 2020

21.000 187.612 208.612
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Bombardier Transportation Denmark A/ S

Årsrapport 2020
Annual report 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Pengestrømsopgørelse
Cash flow statement

Note
Note DKK'000 2020 2019

Årets resultat
Profit  for the year

9.568 23.609

20 Reguleringer
Adjustments

4.418 6.158

Pengestrømme f ra primær drif t  før ændring i drif tskapital
Cash generated from operat ions (operat ing act ivit ies) before changes in

working capital
13.986 29.767

21 Ændring i drif tskapital
Changes in working capital

-8.336 -22.076

Pengestrømme f ra primær drif t
Cash generated from operat ions (operat ing act ivit ies)

5.650 7.691

Renteindbetalinger m.v.
Interest  received, etc.

302 6.757

Renteudbetalinger m.v.
Interest  paid, etc.

-1.268 -5.859

Betalt  selskabsskat
Corporat ion taxes paid

-4.767 -8.543

Pengestrømme fra driftsaktivitet
Cash flows from operating activit ies

-83 46

Køb af materielle anlægsakt iver
Addit ions of property, plant and equipment

0 -28

Køb af f inansielle anlægsakt iver
Purchase of financial assets

-120 -18

Andre pengestrømme vedrørende investeringsakt ivitet
Other cash f lows from invest ing act ivit ies

-17 0

Pengestrømme til investeringsaktivitet
Cash flows to investing activit ies

-137 -46

Årets pengestrøm
Net cash flow

-220 0

Likvider 1. januar
Cash and cash equivalents at  1 January

0 0

Likvider 31. december
Cash and cash equivalents at 31 December

-220 0

Koncern intern cashpool ordning er
klassif iceret  som t ilgodehavender t ilknyt tede
virksomheder og indgår i ændringer i
drif tskapital i pengestrømsopgørelsen.

Indestående i cashpool ordning pr. 31.
decmeber 2020 udgør 37.167 t .kr. (28.500
t.kr. pr. 31. december 2019)

Internal group cashpool schemes is classif ied
as receivables f rom group enterprises and is
included in changes in working capital in the
cash f low statement.

Cashpool deposits as of 31 December 2020
37.167 T.DKK ( 28.500 T.DKK as of  31
December 2019).
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Bombardier Transportation Denmark A/ S

Årsrapport 2020
Annual report 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Noter
Notes to the financial statements

1 Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies

Årsrapporten for Bombardier Transportat ion
Denmark A/ S for 2020 er aflagt  i overensstem-
melse med årsregnskabslovens bestemmelser
for mellemstore klasse C-virksomheder.

The annual report  of  Bombardier
Transportat ion Denmark A/ S for 2020 has
been prepared in accordance with the
provisions in the Danish Financial Statements
Act applying to medium-sized report ing class C
entit ies.

Virksomheden har med virkning for regnskabs-
året  2020 implementeret  ændringslov nr.
1716 af 27. december 2018 t il årsregnskabs-
loven. Implementeringen af ændringsloven har
ikke påvirket  virksomhedens regnskabspraksis
for indregning og måling af akt iver og forplig-
telser, men har alene betydet krav om yderlig-
ere oplysninger. Årsregnskabet er aflagt  ef ter
samme regnskabspraksis som sidste år.

Effect ive f rom the f inancial year 2020, the
Company has implemented amending act  no.
1716 of 27 December 2018 to the Danish
Financial Statements Act . The implementat ion
of  the amending act  has not  affected the
Company's account ing policies on recognit ion
and measurement of  assets and liabilit ies but
has solely entailed a requirement for further
disclosures. The account ing policies used in
the preparation of the f inancial statements are
consistent  with those of  last  year.

Præsentationsvaluta Reporting currency

Årsregnskabet er aflagt  i danske kroner
(DKK'000).

The f inancial statements are presented in
Danish kroner (DKK'000).

Valutaomregning Foreign currency translation

Transaktioner i f remmed valuta omregnes ved
første indregning t il t ransaktionsdagens kurs.
Valutakursdif ferencer, der opstår mellem
transaktionsdagens kurs og kursen på beta-
lingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som
en f inansiel post.

On init ial recognit ion, t ransact ions
denominated in foreign currencies are
translated at  the exchange rate at  the
transact ion date. Foreign exchange dif ferences
arising between the exchange rates at  the
transact ion date and the date of payment are
recognised in the income statement as
f inancial income or f inancial expenses.

Afledte finansielle instrumenter Derivative financial instruments

Afledte f inansielle instrumenter indregnes før-
ste gang i balancen t il kostpris og måles efter-
følgende t il dagsværdi. Posit ive og negat ive
dagsværdier af afledte f inansielle instrumenter
præsenteres som særskilte regnskabsposter i
balancen.

On init ial recognit ion, derivat ive f inancial
instruments are recognised at  cost  in the
balance sheet and are subsequent ly measured
at fair value. Posit ive and negat ive fair values
of  derivat ive f inancial instruments are
presented as separate items in the balance
sheet.
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Bombardier Transportation Denmark A/ S

Årsrapport 2020
Annual report 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Noter
Notes to the financial statements

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Ændringer i dagsværdi af afledte f inansielle in-
strumenter, der er klassif iceret  som og opfyl-
der bet ingelserne for sikring af fremt idige akt i-
ver eller forpligtelser, indregnes som særskilte
regnskabsposter i balancen og i reserven for
sikringstransaktioner under egenkapitalen. Re-
sulterer den fremtidige t ransakt ion i indregning
af akt iver eller forpligtelser, overføres beløb,
som t idligere er indregnet på egenkapitalen t il
kostprisen for henholdsvis akt ivet  eller forplig-
telsen. Resulterer den fremtidige t ransakt ion i
indtægter eller omkostninger, overføres beløb,
som t idligere er indregnet i egenkapitalen, t il
resultatopgørelsen i den periode, hvor det  sik-
rede påvirker resultatopgørelsen.

Fair value adjustments of derivat ive f inancial
instruments designated and qualifying as
hedging of future assets or liabilit ies are
recognised as separate items in the balance
sheet and in the hedging reserve under equity.
If the forecast  t ransact ion results in the
recognit ion of assets or liabilit ies, amounts
previously recognised in equity are t ransferred
to the cost  of the asset  or liability,
respect ively. If  the forecast  t ransact ion results
in income or expenses, amounts previously
recognised in equity are t ransferred to the
income statement in the period in which the
hedged item affects the income statement.

For af ledte f inansielle instrumenter, som ikke
opfylder bet ingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes ændringer i dags-
værdi løbende i resultatopgørelsen.

Fair value adjustments of derivat ive f inancial
instruments that do not  qualify for hedge
account ing are recognised in the income
statement on an ongoing basis.

Resultatopgørelsen Income statement

Nettoomsætning Revenue

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for
indregning af omsætning valgt  IAS 11/ IAS18.

The Company has chosen IAS 11/ IAS 18 as
interpretat ion for revenue recognit ion.

Indtægter f ra salg af handelsvarer og færdigva-
rer indregnes i net toomsætningen, når over-
gang af de væsent ligste fordele og risici t il
køber har fundet sted, indtægten kan opgøres
pålideligt  og betaling forventes modtaget. Tids-
punktet  for overgang af de væsent ligste forde-
le og risici tager udgangspunkt i standardisere-
de leveringsbet ingelser baseret  på Incoterms®
2010.

Income f rom the sale of goods for resale and
f inished goods is recognised in revenue when
the most signif icant  rewards and risks have
been transferred to the buyer and provided the
income can be measured reliably and payment
is expected to be received. The date of the
transfer of the most signif icant  rewards and
risks is based on standardised terms of  delivery
based on Incoterms® 2010.

Indtægter f ra entreprisekontrakter, hvor køber
har haft  væsent lig indflydelse på udformningen
af akt ivet  indregnes som nettoomsætning, i
takt  med at produkt ionen udføres, hvorved
nettoomsætningen svarer t il salgsværdien af
årets udførte entreprisearbejder (produkt ions-
metoden). Metoden anvendes når de samlede
indtægter og omkostninger på kontrakten og
færdiggørelsesgraden kan måles pålideligt .

Income f rom construct ion contracts involving a
high degree of customisat ion is recognised as
revenue by reference to the stage of
complet ion. Accordingly, revenue corresponds
to the market  value of the contract  work
performed during the year (percentage-of -
complet ion method). This method is used
where the total income and expenses and the
degree of  complet ion of the contract  can be
measured reliably.

Når indtægter fra en entreprisekontrakt  ikke
kan skønnes pålideligt , indregnes kun omsæt-
ning svarende t il de medgåede omkostninger, i
det  omfang, det  er sandsynligt , at de vil blive
betalt  af modparten.

Where income f rom a construct ion contract
cannot be est imated reliably, contract  revenue
corresponding to the expenses incurred is
recognised only in so far as it  is probable that
such expenses will be recoverable f rom the
counterparty.
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Bombardier Transportation Denmark A/ S

Årsrapport 2020
Annual report 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Noter
Notes to the financial statements

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Andre driftsomkostninger Other operating expenses

Andre drif tsomkostninger indeholder regn-
skabsposter af sekundær karakter i forhold t il
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder tab
ved salg af anlægsakt iver.

Other operat ing expenses comprise items of a
secondary nature relative to the Company's
core act ivit ies, including losses on the sale of
f ixed assets.

Råvarer og hjælpematerialer m.v. Raw materials and consumables, etc.

Råvarer og hjælpematerialer omfat ter de
omkostninger t il råvarer og hjælpematerialer,
der er medgået t il at opnå årets omsætning.

Raw materials and consumables include
expenses relating to raw materials and
consumables used in generating the year's
revenue.

Andre eksterne omkostninger Other external expenses

Andre eksterne omkostninger omfatter
omkostninger vedrørende virksomhedens pri-
mære akt ivitet , der er afholdt  i årets løb, her-
under omkostninger t il dist ribut ion, salg, rekla-
me, administration, lokaler, tab på debitorer,
ydelser på operat ionelle leasingkontrakter m.v.

Other external expenses include the year's
expenses relating to the Company's core
act ivit ies, including expenses relating to
distribut ion, sale, advertising, administration,
premises, bad debts, payments under
operat ing leases, etc.

Personaleomkostninger Staff costs

Personaleomkostninger omfatter løn og gager,
inklusive feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger t il social sikring m.v. t il virksom-
hedens medarbejdere. I personaleomkostnin-
ger er fratrukket  modtagne godtgørelser fra
of fent lige myndigheder.

Staff costs include wages and salaries,
including compensated absence and pension to
the Company's employees, as well as other
social security contribut ions, etc. The item is
net  of  refunds f rom public authorit ies.

Afskrivninger Amortisation/ depreciation

Afskrivninger omfatter afskrivninger på
immaterielle og materielle anlægsakt iver.

The item comprises amort isation/ depreciation
of  intangible assets and property, plant  and
equipment.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kost-
prisen med f radrag af eventuel restværdi,
afskrives lineært over den forventede brugst id,
baseret  på følgende vurdering af akt ivernes
forventede brugst ider:

The basis of amort isation/ depreciation, which
is calculated as cost  less any residual value, is
amort ised/ depreciated on a straight  line basis
over the expected useful life. The expected
useful lives of  the assets are as follows:

Erhvervede immaterielle anlægsakt iver
Acquired intangible assets

8 år / years

Grunde og bygninger
Land and buildings

25-30 år / years

Andre anlæg, drif tsmateriel og inventar
Fixtures and f it t ings, other plant  and equipment

3-5 år / years

Indretning af lejede lokaler
Leasehold improvements

10-15 år / years

Tekniske anlæg og maksiner
Plant  and machinery

5-10 år / years
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Bombardier Transportation Denmark A/ S

Årsrapport 2020
Annual report 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december
Financial statements 1 January - 31 December

Noter
Notes to the financial statements

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyn-
tagen t il aktivets restværdi og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperi-
oden og restværdien fastsættes på anskaffel-
sest idspunktet  og revurderes årligt . Overst iger
restværdien akt ivets regnskabsmæssige værdi,
ophører afskrivning.

Depreciation is based on the residual value of
the asset  and is reduced by impairment losses,
if  any. The depreciation period and the residual
value are determined at  the acquisit ion date
and are reassessed annually. Where the
residual value exceeds the carrying amount of
the asset , no further depreciation charges are
recognised.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller rest-
værdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadret tet  som en ændring i regnskabsmæs-
sigt  skøn.

In the case of changes in the depreciation
period or the residual value, the effect  on the
depreciation charges is recognised
prospect ively as a change in account ing
est imates.

Finansielle indtægter og omkostninger Financial income and expenses

Finansielle indtægter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgørelsen med de beløb, der
vedrører regnskabsåret . Finansielle poster
omfatter renteindtægter og -omkostninger
samt t illæg og godtgørelse under acontoskatte-
ordningen m.v.

Financial income and expenses are recognised
in the income statements at  the amounts that
concern the f inancial year. Net f inancials
include interest  income and expenses as well
as allowances and surcharges under the
advance-payment-of-tax scheme, etc.

Skat Tax

Skat af årets resultat  omfatter aktuel skat  af
årets forventede skat tepligt ige indkomst og
årets regulering af udskudt skat . Årets skat  ind-
regnes i resultatopgørelsen med den del, der
kan henføres t il årets resultat , og i egenkapita-
len med den del, som kan henføres t il t ransak-
t ioner indregnet i egenkapitalen.

Tax for the year includes current  tax on the
year's expected taxable income and the year's
deferred tax adjustments. The port ion of the
tax for the year that  relates to the prof it / loss
for the year is recognised in the income
statement, whereas the port ion that relates to
transact ions taken to equity is recognised in
equity.

Balancen Balance sheet

Immaterielle anlægsaktiver Intangible assets

Andre immaterielle anlægsakt iver omfat ter
udviklingsprojekter og andre erhvervede imma-
terielle ret t igheder.

Other intangible assets include development
projects and other acquired intangible rights,
including software licences, distribut ion rights
and development projects.

Andre immaterielle anlægsakt iver måles t il
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Other intangible assets are measured at  cost
less accumulated amortisation and impairment
losses.
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Noter
Notes to the financial statements

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle an-
lægsakt iver indregnes i resultatopgørelsen
under henholdsvis andre driftsindtægter og
andre drif tsomkostninger. Fortjeneste eller tab
opgøres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regn-
skabsmæssige værdi på salgst idspunktet .

Gains and losses on the sale of intangible
assets are recognised in the income statement
under "Other operating income"  or "Other
operat ing expenses" , respect ively. Gains and
losses are calculated as the dif ference between
the selling price less selling expenses and the
carrying amount at  the t ime of sale.

Materielle anlægsaktiver Property, plant and equipment

Materielle anlægsakt iver måles t il kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfat ter anskaffelsesprisen og
omkostninger direkte knyt tet  t il anskaffelsen
indt il det  t idspunkt , hvor aktivet  er klar t il brug.

Items of property, plant  and equipment are
measured at  cost  less accumulated
depreciation and impairment losses. Cost
includes the acquisit ion price and costs direct ly
related to the acquisit ion unt il the t ime at
which the asset  is ready for use.

Fortjeneste eller tab opgøres som forskellen
mellem salgspris med f radrag af salgsomkost-
ninger og den regnskabsmæssige værdi på
salgst idspunktet . Fort jeneste og tab ved salg af
materielle akt iver indregnes i resultatopgørel-
sen under henholdsvis andre driftsindtægter
og andre drif tsomkostninger.

Gains or losses are calculated as the dif ference
between the selling price less selling costs and
the carrying amount at  the date of disposal.
Gains and losses f rom the disposal of  property,
plant  and equipment are recognised in the
income statement as other operat ing income
or other operat ing expenses.

Leasingkontrakter Leases

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for
klassif ikat ion og indregning af
leasingkontrakter valgt  IAS 17.

The Company has chosen IAS 17 as
interpretat ion for classif ication and recognit ion
of leases.

Værdiforringelse af anlægsaktiver Impairment of fixed assets

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle
og materielle anlægsakt iver samt kapitalandele
i dat tervirksomheder og associerede virksom-
heder vurderes årligt  for indikat ioner på værdi-
forringelse.

The carrying amount of intangible assets,
property, plant  and equipment and investments
in subsidiaries and associates is assessed for
impairment on an annual basis.

Foreligger der indikat ioner på værdiforringelse,
foretages nedskrivningstest  af hvert enkelt
akt iv henholdsvis gruppe af akt iver. Der foreta-
ges nedskrivning t il genindvindingsværdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmæssi-
ge værdi.

Impairment tests are conducted on assets or
groups of  assets when there is evidence of
impairment. The carrying amount of impaired
assets is reduced to the higher of  the net
selling price and the value in use (recoverable
amount).

Som genindvindingsværdi anvendes den
højeste værdi af net tosalgspris og kapitalvær-
di. Kapitalværdien opgøres som nut idsværdien
af de forventede net topengestrømme f ra
anvendelsen af akt ivet  eller akt ivgruppen og
forventede net topengestrømme ved salg af
akt ivet  eller akt ivgruppen efter endt brugst id.

The recoverable amount is the higher of  the
net selling price of  an asset  and its value in
use. The value in use is calculated as the
present value of  the expected net  cash f lows
from the use of  the asset  or the group of
assets and the expected net  cash f lows from
the disposal of  the asset  or the group of  assets
after the end of the useful life.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Tidligere indregnede nedskrivninger t ilbagefø-
res, når begrundelsen for nedskrivningen ikke
længere består. Nedskrivninger på goodwill t il-
bageføres ikke.

Previously recognised impairment losses are
reversed when the reason for recognit ion no
longer exists. Impairment losses on goodwill
are not  reversed.

Varebeholdninger Inventories

Varebeholdninger måles t il kostpris efter FIFO-
metoden. Er net torealisationsværdien lavere
end kostprisen, nedskrives t il denne lavere
værdi. Nettorealisat ionsværdien for varebe-
holdninger opgøres som salgssum med fradrag
af færdiggørelsesomkostninger og omkostnin-
ger, der afholdes for at  ef fektuere salget , og
fastsættes under hensyntagen t il omsættelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet  salgspris.

Inventories are measured at  cost  in accordance
with the FIFO method. Where the net  realisable
value is lower than cost , inventories are
writ ten down to this lower value. The net
realisable value of  inventories is calculated as
the sales amount less costs of complet ion and
expenses required to effect  the sale and is
determined taking into account marketability,
obsolescence and development in the expected
selling price.

Kostprisen for råvarer og hjælpematerialer
omfatter købspris med t illæg af hjemtagelses-
omkostninger.

The cost  of raw materials and consumables
comprises the cost of  acquisit ion plus delivery
costs.

Kostpris for f remst illede færdigvarer og varer
under fremst illing omfatter kostpris for råva-
rer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte
produkt ionsomkostninger.

The cost  of f inished goods and work in
progress includes the cost  of raw materials,
consumables, direct  labour and indirect
product ion overheads.

Indirekte produkt ionsomkostninger indeholder
indirekte materialer og løn samt vedligeholdel-
se af og afskrivning på de i produkt ionsproces-
sen benyt tede maskiner, bygninger og udstyr
samt omkostninger t il fabriksadministration og
ledelse. Låneomkostninger indregnes ikke i
salgsprisen.

Indirect  product ion overheads include the
indirect  cost  of  material and labour as well as
maintenance and depreciat ion of product ion
machinery, buildings and equipment and
expenses relating to plant  administrat ion and
management. Borrowing costs are not
recognised in the sales price.

Tilgodehavender Receivables

Tilgodehavender måles t il amort iseret  kostpris. Receivables are measured at  amort ised cost .

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for
nedskrivninger af  f inansielle t ilgodehavender
valgt  IAS 39.

The Company has chosen IAS 39 as
interpretat ion for impairment of  f inancial
receivables.

Der foretages nedskrivning t il imødegåelse af
tab, hvor der vurderes at  være indtruffet  en
objekt iv indikat ion på, at  et  t ilgodehavende
eller en portefølje af t ilgodehavender er værdi-
forringet . Hvis der foreligger en objekt iv indi-
kat ion på, at  et  individuelt  t ilgodehavende er
værdiforringet , foretages nedskrivning på indi-
viduelt  niveau.

An impairment loss is recognised if  there is
object ive evidence that  a receivable or a group
of  receivables is impaired. If  there is object ive
evidence that  an individual receivable has been
impaired, an impairment loss is recognised on
an individual basis.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en
objekt iv indikat ion på værdiforringelse på indi-
viduelt  niveau, vurderes på porteføljeniveau
for objekt iv indikat ion for værdiforringelse.
Porteføljerne baseres primært på debitorernes
hjemsted og kreditvurdering i overensstemmel-
se med virksomhedens risikostyringspolit ik. De
objekt ive indikatorer, som anvendes for porte-
føljer, er fastsat baseret  på historiske tabserfa-
ringer.

Receivables in respect of  which there is no
object ive evidence of individual impairment are
tested for object ive evidence of  impairment on
a port folio basis. The port folios are primarily
based on the debtors' domicile and credit
rat ings in line with the Company's risk
management policy. The object ive evidence
applied to port folios is determined based on
historical loss experience.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem
den regnskabsmæssige værdi af t ilgodehaven-
der og nut idsværdien af de forventede penge-
strømme, herunder realisat ionsværdi af even-
tuelle modtagne sikkerhedsst illelser. Som dis-
konteringssats anvendes den effekt ive rente
for det  enkelte t ilgodehavende eller portefølje.

Impairment losses are calculated as the
dif ference between the carrying amount of the
receivables and the present value of  the
expected cash f lows, including the realisable
value of  any collateral received. The effect ive
interest  rate for the individual receivable or
port folio is used as discount rate.

Igangværende arbejder for fremmed regning Contract work in progress

Igangværende leverancer af serviceydelser og
igangværende entreprisekontrakter måles t il
salgsværdien af det  udførte arbejde f ratrukket
acontofaktureringer. Salgsværdien opgøres på
grundlag af færdiggørelsesgraden på balance-
dagen og de samlede forventede indtægter på
det enkelte igangværende arbejde. Færdiggø-
relsesgraden opgøres på grundlag af de afhold-
te omkostninger i forhold t il de forventede
samlede omkostninger på det  enkelte igangvæ-
rende arbejde.

Service supplies and contract  work in progress
for third parties are measured at  the market
value of  the work performed less progress
billings. The market  value is calculated based
on the stage of complet ion at  the balance
sheet date and the total expected income f rom
the relevant contract . The stage of complet ion
is calculated based on the expenses incurred
relat ive to the expected total expenses relating
to the relevant contract .

Når resultatet  af en igangværende kontrakt
ikke kan skønnes pålideligt , måles salgsværdi-
en t il de medgåede omkostninger i det  omfang
disse forventes at  blive dækket af køber.

Where the outcome of contract work in
progress cannot be est imated reliably, the
market  value is measured at  the expenses
incurred in so far as they are expected to be
paid by the purchaser.

Hvis de samlede omkostninger på det  igangvæ-
rende arbejde forventes at  overst ige den sam-
lede salgsværdi, indregnes det  forventede tab
som en tabsgivende aftale under hensatte for-
pligtelser og omkostningsføres i resultatopgø-
relsen.

Where the total expenses relating to the work
in progress are expected to exceed the total
market  value, the expected loss is recognised
as a loss-making agreement under "Provisions"
and is expensed in the income statement.

Værdien af de enkelte igangværende arbejder
med fradrag af acontofaktureringer klassif ice-
res som akt iver, når salgsværdien overst iger
acontofaktureringer og som forpligtelser, når
acontofaktureringer overst iger salgsværdien.

The value of  work in progress less progress
billings is classif ied as assets when the selling
price exceeds progress billings and as liabilit ies
when progress billings exceed the market
value.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Periodeafgrænsningsposter Prepayments

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under
akt iver, omfatter forudbetalte omkostninger
vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Prepayments recognised under "Assets"
comprise prepaid expenses regarding
subsequent f inancial report ing years.

Hensatte forpligtelser Provisions

Hensatte forpligtelser omfat ter forventede
omkostninger t il garant iforpligtelser og tab på
igangværende arbejder m.v. Hensatte forplig-
telser indregnes, når virksomheden, som følge
af en t idligere begivenhed på balancedagen,
har en ret lig eller faktisk forpligtelse, og det  er
sandsynligt , at  indfrielse af forpligtelsen vil
medføre en afgang af økonomiske ressourcer.

Provisions comprise ant icipated expenses
relat ing to warranty commitments and onerous
contracts, etc. Provisions are recognised when
the Company has a legal or construct ive
obligat ion at  the balance sheet date, as a result
of  a past  event, and it  is probable that  an
outf low of resources embodying economic
benef its will be required to set t le the
obligat ion.

Hensatte forpligtelser måles t il net torealisat i-
onsværdi eller t il dagsværdi, hvor opfyldelse af
forpligtelsen t idsmæssigt  forventes at  ligge
langt ude i f remt iden.

Provisions are measured at  net  realisable value
or at  fair value if  the obligat ion is expected to
be set t led far into the future.

Garant iforpligtelser omfat ter forventede om-
kostninger t il udbedring af arbejder indenfor
garant iperioden på op t il 3 år. De hensatte ga-
rant iforpligtelser måles t il net torealisat ions-
værdi og indregnes på baggrund af erfaringer-
ne med garant iarbejder.

Warranty commitments include expenses for
remedial act ion in respect  of the contract  work
within the warranty period of  up to 3 years.
Provisions for warranty commitments are
measured at  net  realisable value and
recognised based on past  experience.

Selskabsskat Income taxes

Aktuelle skatteforpligtelser og t ilgodehavende
aktuel skat  indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skat tepligt ige indkomst, reguleret
for skat  af t idligere års skat tepligt ige indkom-
ster samt betalte acontoskatter.

Current  tax payables and receivables are
recognised in the balance sheet as the
est imated income tax charge for the year,
adjusted for prior-year taxes and tax paid on
account.

Udskudt skat  måles efter den balanceorientere-
de gældsmetode af alle midlert idige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig
værdi af akt iver og forpligtelser. Der indregnes
dog ikke udskudt skat  af midlert idige forskelle
vedrørende skat temæssigt  ikke-afskrivningsbe-
ret t iget  goodwill og kontorejendomme samt
andre poster, hvor midlert idige forskelle bort-
set  fra virksomhedsovertagelser er opstået  på
anskaffelsest idspunktet  uden at  have indvirk-
ning på resultat  eller skat tepligt ig indkomst. I
de t ilfælde, hvor opgørelse af skat teværdien
kan foretages efter forskellige beskatningsreg-
ler, måles udskudt skat  på grundlag af den af
ledelsen planlagte anvendelse af akt ivet , hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Deferred tax is measured according to the
liability method on all temporary dif ferences
between the carrying amount and the tax base
of  assets and liabilit ies. However, deferred tax
is not  recognised on temporary dif ferences
relat ing to goodwill which is not  deduct ible for
tax purposes and on off ice premises and other
items where temporary dif ferences, apart f rom
business combinat ions, arise at the date of
acquisit ion without affect ing either profit / loss
for the year or taxable income. Where
alternat ive tax rules can be applied to
determine the tax base, deferred tax is
measured based on Management 's intended
use of  the asset  or set t lement of  the liability,
respect ively.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Udskudt skat  måles på grundlag af de skat te-
regler og skat tesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskud-
te skat  forventes udløst  som aktuel skat.
Udskudte skat teakt iver indregnes med den
værdi, som de forventes at  blive udnyt tet  med,
enten ved udligning i skat  af f remt idig indt je-
ning eller ved modregning i udskudte skat tefor-
pligtelser inden for samme jurisdikt ion.
Ændring i udskudt skat  som følge af ændringer
i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Deferred tax is measured according to the tax
rules and at  the tax rates applicable at  the
balance sheet date when the deferred tax is
expected to crystallise as current  tax. Deferred
tax assets are recognised at  the expected value
of  their ut ilisation; either as a set-of f against
tax on future income or as a set-of f against
deferred tax liabilit ies in the same legal tax
ent ity. Changes in deferred tax due to changes
in the tax rate are recognised in the income
statement.

Gældsforpligtelser Liabilities

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved
lånoptagelse t il det  modtagne provenu ef ter
fradrag af afholdte t ransakt ionsomkostninger. I
ef terfølgende perioder måles de f inansielle for-
pligtelser t il amort iseret  kostpris, svarende t il
den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den
effekt ive rente, så forskellen mellem provenu-
et  og den nominelle værdi indregnes i resultat-
opgørelsen over låneperioden.

Financial liabilit ies are recognised at  the date
of  borrowing at  the net  proceeds received less
transact ion costs paid. On subsequent
recognit ion, f inancial liabilit ies are measured
at amort ised cost , corresponding to the
capitalised value, using the ef fect ive interest
rate. Accordingly, the dif ference between the
proceeds and the nominal value is recognised
in the income statement over the term of  the
loan.

Øvrige gældsforpligtelser måles t il net toreali-
sat ionsværdien.

Other liabilit ies are measured at  net  realisable
value.

Pengestrømsopgørelsen Cash flow statement

Pengestrømsopgørelsen viser virksomhedens
pengestrømme for året  fordelt  på drif ts-, inve-
sterings- og f inansieringsakt ivitet , årets for-
skydning i likvider samt virksomhedens likvider
ved årets begyndelse og slutning.

The cash f low statement shows the Company's
net  cash f lows broken down according to
operat ing, invest ing and f inancing act ivit ies,
the year's changes in cash and cash
equivalents as well as the cash and cash
equivalents at  the beginning and the end of the
year.

Pengestrømme f ra drif tsakt ivitet  opgøres som
årets resultat  reguleret  for ikke-kontante
drif tsposter, ændring i drif tskapital og betalt
selskabsskat .

Cash f lows from operat ing act ivit ies are
calculated as the prof it / loss for the year
adjusted for non cash operat ing items, changes
in working capital and paid corporate income
tax.

Pengestrømme f ra investeringsakt ivitet  omfat-
ter betaling i forbindelse med køb og salg af
virksomheder og akt iviteter samt  køb og salg
af immaterielle, materielle og f inansielle akt i-
ver.

Cash f lows from invest ing act ivit ies comprise
payments in connection with acquisit ions and
disposals of  ent it ies and act ivit ies and of
intangible assets, property, plant  and
equipment and investments.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Pengestrømme f ra f inansieringsakt ivitet  omfat-
ter ændringer i størrelse eller sammensætning
af virksomhedens selskabskapital og omkost-
ninger forbundet hermed samt optagelse af
lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling
af udbyt te t il selskabsdeltagere.

Cash f lows from f inancing act ivit ies comprise
changes in the size or composit ion of  the
Company's share capital and related expenses
as well as raising of  loans, repayment of
interest  bearing debt and payment of  dividends
to shareholders.

Likvider omfat ter likvide beholdninger og kort-
fr istet  bankgæld samt kort fr istede værdipapi-
rer, som uden hindring kan omsættes t il likvide
beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydeli-
ge risici for værdiændringer.

Cash and cash equivalents comprise cash,
short  term bank loans and short  term
securit ies which are readily convert ible into
cash and which are subject  only to insignif icant
risks of changes in value.

Nøgletal Financial ratios

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte
nøgletal er beregnet således:

The f inancial rat ios stated under "Financial
highlights"  have been calculated as follows:

Overskudsgrad
Operat ing margin

Driftsresultat  (EBIT) x 100

Nettoomsætning

Operat ing prof it (EBIT) x 100

Revenue

EBITDA margin
EBITDA margin

Indtjening før renter, skat  og
amortiseringer (EBITDA) x 100

Nettoomsætning

Earnings before interest , taxes and
amortisat ions (EBITDA) x 100

Revenue

Afkastningsgrad
Return on assets

Resultat  af  primær drift  x 100

Gennemsnit lige akt iver

Prof it/ loss f rom operat ing
act ivit ies x 100

Average assets

Soliditetsgrad
Equity rat io

Egenkapital ult imo x 100

Passiver i alt , ult imo

Equity at  year-end x 100

Total equity and liabilit ies, year-end

Egenkapitalforrentning
Return on equity

Årets resultat  efter skat  x 100

Gennemsnit lig egenkapital

Prof it/ loss after tax x 100

Average equity
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DKK'000 2020 2019

2 Personaleomkostninger
Staff costs

Lønninger
Wages/ salaries

32.984 42.966

Pensioner
Pensions

2.488 3.278

Andre personaleomkostninger
Other staff costs

712 836

36.184 47.080

Gennemsnit ligt  antal fuldt idsbeskæft igede
Average number of full-t ime employees

48 59

Vederlag t il virksomhedens ledelse oplyses ikke
med henvisning t il årsregnskabslovens § 98b,
stk. 3, nr. 2.

By reference to sect ion 98b(3), (ii), of  the
Danish Financial Statements Act , remuneration
to Management is not  disclosed.

3 Finansielle indtægter
Financial income

Renteindtægter f ra t ilknyt tede virksomheder
Interest  receivable, group ent it ies

996 1.456

Valutakursreguleringer
Exchange adjustments

226 7

Andre f inansielle indtægter
Other f inancial income

46 5.294

1.268 6.757

4 Finansielle omkostninger
Financial expenses

Renteomkostninger t il t ilknyt tede virksomheder
Interest  expenses, group ent it ies

47 365

Valutakursreguleringer
Exchange adjustments

159 237

Andre f inansielle omkostninger
Other financial expenses

96 5.257

302 5.859

5 Skat af årets resultat
Tax for the year

Beregnet skat af årets skat tepligt ige indkomst
Est imated tax charge for the year

3.376 4.000

Årets regulering af udskudt skat
Deferred tax adjustments in the year

-325 2.699

Regulering af skat vedrørende t idligere år
Tax adjustments, pr ior years

227 0

3.278 6.699
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6 Immaterielle anlægsaktiver
Intangible assets

DKK'000

Erhvervede
immaterielle

anlægsaktiver
Acquired intangible

assets

Kostpris 1. januar 2020
Cost  at 1 January 2020

1.507

Kostpris 31. december 2020
Cost  at 31 December 2020

1.507

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Impairment losses and amort isat ion at 1 January 2020

754

Afskrivninger
Amort isat ion for the year

188

Af- og nedskrivninger 31. december 2020
Impairment losses and amort isat ion at 31 December 2020

942

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020
Carrying amount at 31 December 2020

565

7 Materielle anlægsaktiver
Property, plant and equipment

DKK'000

Andre anlæg,
driftsmateriel og

inventar
Fixtures and

fittings, other plant
and equipment

Indretning af
lejede lokaler

Leasehold
improvements

I alt
Total

Kostpris 1. januar 2020
Cost  at 1 January 2020

2.627 723 3.350

Tilgange
Addit ions

120 0 120

Kostpris 31. december 2020
Cost  at 31 December 2020

2.747 723 3.470

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Impairment losses and depreciat ion at 1 January 2020

2.575 612 3.187

Afskrivninger
Depreciat ion

103 102 205

Af- og nedskrivninger 31. december 2020
Impairment losses and depreciat ion at 31 December 2020

2.678 714 3.392

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020
Carrying amount at 31 December 2020

69 9 78

For oplysning om sikkerhedsst illelser m.v. ved-
rørende materielle anlægsakt iver henvises t il
note17.

Note 17 provides more details on security for
loans, etc. as regards property, plant  and
equipment.
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8 Finansielle anlægsaktiver
Investments

DKK'000

Deposita,
finansielle

anlægsaktiver
Deposits,

investments

Kostpris 1. januar 2020
Cost  at 1 January 2020

816

Tilgange
Addit ions

17

Kostpris 31. december 2020
Cost  at 31 December 2020

833

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020
Carrying amount at 31 December 2020

833

DKK'000 2020 2019

9 Igangværende arbejder for fremmed regning
Contract work in progress

Salgsværdi af udført arbejde
Selling price of work performed

34.325 45.688

Acontofaktureringer
Progress billings

-33.119 -29.236

1.206 16.452

der indregnes således:
recognised as follows:

Igangværende arbejder for fremmed regning (akt iver)
Cont ract  work in progress (assets)

1.206 16.452

1.206 16.452

10 Periodeafgrænsningsposter
Prepayments

Periodeafgrænsningsposter omfat ter periodi-
sering af omkostninger, der først  vedrører
ef terfølgende år, herunder
akt ieopt ionsprogram på t .kr. 370 (2019: t .kr.
40) og forudbetaling af leverandørører på 105
t.kr. (2019: 1.739 kr.).

Prepayments include accrual of expenses
relat ing to subsequent f inancial years,
including share opt ions DKK 370 thousand
(201: DKK 40 thousand) and prepayments of
creditors of  105 (2019: 1,739 kr.).

11 Tilgodehavender
Receivables

Af de samlede t ilgodehavender forfalder
t ilgodehavender hos t ilknyt tede virksomheder
med 150 mio. kr. under 1 år fra balancedagen.

Out of  the Company's total receivables,
receivables f rom group enterprises totalling
150 million DKK fall due for payment within
the year from the balance sheet date.
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DKK'000 2020 2019

12 Aktiekapital
Share capital

Akt iekapitalen er fordelt  således:
Analysis of the share capital:

A-akt ier, 21 stk. a nom. 1.000.000,00 kr.
21 A shares of DKK 1,000,000,00 nominal value each

21.000 21.000

21.000 21.000

Virksomhedens akt iekapital har uændret  været
21.000 t .kr. de seneste 5 år.

The Company's share capital has remained DKK
21,000 thousand over the past 5 years.

13 Udskudt skat
Deferred tax

Udskudt skat  vedrører:
Deferred tax relates to:

DKK'000 2020 2019

Immaterielle anlægsakt iver
Intangible assets

124 166

Materielle anlægsakt iver
Property, plant  and equipment

-218 22

Varebeholdninger
Inventories

205 249

Hensatte forpligtelser
Provisions

-214 -214

-103 223

14 Langfristede gældsforpligtelser
Non-current liabilit ies other than provisions

DKK'000

Gæld i alt
31/ 12 2020

Total debt at
31/ 12 2020

Afdrag
næste år
Repayment,

next year

Langfristet
andel

Long-term
portion

Restgæld
efter 5 år

Outstanding debt
after 5 years

Anden gæld
Other payables

2.696 0 2.696 0

2.696 0 2.696 0

Anden gæld består af indfrosset  feriepenge t il
indbetaling t il Feriefonden, ledelsen har endnu
ikke t ruf fet  beslutning om
indbetalingst idspunkt .

Non-current  liabilit ies consist  of  f rozen holiday
pay for payment to the Holiday Fund,
management has not  yet  decided on the
payment date.
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DKK'000 2020 2019

15 Andre hensatte forpligtelser
Other provisions

Saldo 1. januar
Opening balance at  1 January

971 4.665

Årets ubenyt tede hensættelser, der er t ilbageført
Unut ilised provisions in the year, reversed

0 -3.694

Andre hensatte forpligtelser 31. december
Other provisions at  31 December

971 971

Hensættelsen t il garant iforpligtelser omfat ter
forventede garant iomkostninger i henhold t il
sædvanlig garant iforpligtelser ved salg af
varer. Forpligtelsen forventes afviklet  løbende
over perioden.

Warranty provisions relate to expected
expenses in accordance with usual guarantee
commitments applicable to the sale of goods.
The obligat ion is expected to be set teled over
the warranty period.

16 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Contractual obligations and contingencies, etc.

Andre økonomiske forpligtelser
Other financial obligations

Leje- og leasingforpligtelser i øvrigt :
Other rent  and lease liabilit ies:

DKK'000 2020 2019

Leje- og leasingforpligtelser

Rent and lease liabilit ies
2.403 2.229

Leje- og leasingforpligtelser omfat ter husleje-
forpligtelse med i alt  2.403 t .kr. i uopsigelige
huslejekontrakter med en resterende kontrakt-
periode på 1-4 år.

Rent and lease liabilit ies include a rent
obligat ion totalling DKK 2.403 thousand in
interminable rent  agreements with remaining
contract  terms of 1-4 years.

17 Sikkerhedsstillelser
Collateral

Virksomheden har ikke st illet  pant  eller anden
sikkerhed i akt iver pr. 31. december 2020.

The Company has not  provided any security or
other collateral in assets at  31 December
2020.
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18 Nærtstående parter
Related parties

Bombardier Transportat ion Denmark A/ S' nærtstående parter omfatter følgende:
Bombardier Transportat ion Denmark A/ S' related part ies comprise the following:

Betydelig indflydelse
Significant influence

Nærtstående part
Related party

Bopæl/ Hjemsted
Domicile

Grundlag for betydelig
indflydelse
Basis for significant influence

Bombardier Transportat ion Holdings Italy
S.p.A.

Milan, Italy Ejerskab
Ownership

Oplysning om koncernregnskaber
Information about consolidated financial statements

Modervirksomhed
Parent

Hjemsted
Domicile

Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab
Requisit ioning of the parent
company's consolidated financial
statements

Bombardier Inc. Montreal-Quebec, Canda https:/ / ir.bombardier.com/ e
n/ f inancial-reports

Transaktioner med nærtstående parter
Related party transactions

Bombardier Transportat ion Denmark A/ S har haft  følgende t ransakt ioner med nærtstående parter:
Bombardier Transportat ion Denmark A/S was engaged in the below related party t ransact ions:

DKK'000 2020 2019

Salg af varer og t jenesteydelser
Sale of goods and services

51.278 43.158

Køb af varer og t jenesteydelser
Acquisit ion of goods and services

7.545 7.882

Køb af services (administrationsgebyr og allokerede omkostninger)
Acquisit ion of services (administ rat ion fee and allocated costs)

4.650 11.872

Renteindtægter
Interest  income

996 1.456

Renteudgif ter
Interest  expenses

47 365

Tilgodehavender hos t ilknyt tede virksomheder pr. 31. december
2020

Receivables from aff iliated companies as per 31 December 2020
205.980 186.617

Gæld t il t ilknyt tede virksomheder pr. 31. december 2020
Payables to affiliated companies as per 31 December 2020

7.549 1.188
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DKK'000 2020 2019

19 Resultatdisponering
Appropriat ion of profit

Forslag til resultatdisponering
Recommended appropriat ion of profit

Overført  resultat
Retained earnings

9.568 23.609

9.568 23.609

20 Reguleringer
Adjustments

Af- og nedskrivninger
Amort isat ion/ depreciat ion and impairment losses

394 357

Finansielle indtægter
Financial income

-302 -6.757

Finansielle omkostninger
Financial expenses

1.268 5.859

Skat af årets resultat
Tax for the year

3.058 6.699

4.418 6.158

21 Ændring i driftskapital
Changes in working capital

Ændring i varebeholdninger
Change in inventories

2.573 2.213

Ændring i t ilgodehavender
Change in receivables

-24.187 -21.759

Ændring i leverandørgæld m.v.
Change in t rade and other payables

13.278 -2.530

-8.336 -22.076
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 RcYhJkzKEe0GedtmmU6NBb8njjaH5V7XdBkanITm31A=


 
aImPnO/M3HVFF9FW3XMgDMeCNAXHQV1/IUddlOF4f8tfWNEJDKPFKnLagr9Rk+YwOGuGY83HAfbb
WNrmgBnmGQBNGLxf74aQulGmyGua28qdUDmQ31YzCtHgac222aBQVANayaLi860vkUAl4pG1gHPH
/5z+1/PneYTmCIo5dWjEwYnlIZQShmvqkL3o1WAANftRSuHynpRWnKNaRBg+wbCn9yYbvZLRTwgS
G+jb876yMUWt9R9w9LQsNRIBd2uh9kWD/gFsH5hhtphqXBxWNc1QUXBR1RlruyHL/5/niHlWe+OA
Z4DCEhKniHulrRrn+vx7tlss4eVflWxmAVniYg==

 
 
  
  
   
  signtext 
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  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 w6QdgiysGciosI8t3t/rpz/X/ddNoP1UDF8fu8I0Trc=


 
OQrvpU6flMg1GzdUCVI5OJmlMqB9IaXC1metHujHFriatSjSAvPA4yoOa53rupe5uFphGvynHKaK
XmOn+Tnhji2LunY/i3nPW1iifMK7QySkm+G16EOJyMQtTqH5+wV9LJ+Sc6S5O8vqyHZP/i9/BrFp
akbppcy2TdzF9/0v7ay806IOxUqxyAd7sU9pzVk+iyW3fJpfDbViv7WlzXFOxrRjSc78uBAabX1y
lKZQb+dJDyAWg/GCf63Ln/jMrIFeEBRCNwmY9jHFUlm7jY3qvAaJPZkyEiMCDjDX8UYic5JaQqSw
p/aYTLayz5J+G8MYTCxmQA+LWgogjruIT6xsqw==

 
 
  
 =
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  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge U2t4SFNqQXRUa1JKVmxndFNUSlpSMW90VjBWSlJrWXRSVFJUV1RBdE5ERkNTa0k9
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  openoces_opensign_environment_local_time RnJpIEp1biAxOCAxODowODozMyBDRVNUIDIwMjE=
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  document_digests VzNzaWEyVjVJam9pVGpKWE1ETXROVE00TWxBdFRVSlJSVXd0U2pFeldUSXRSMWMyVFVZdE1FbFJVRE1pTENKa2FXZGxjM1FpT2lKbU9XRTNZelUwTlRrMFpUazBOV1ZrTmpNeU5EZG1OREU1TlRBeU1HWmtNall4Tm1RelpURTRaalpoWlRJNU16YzNNR1F5TlRka05tRTNObUpsT1dKaElpd2lZV3huYjNKcGRHaHRJam9pYzJoaExUSTFOaUo5WFE9PQ==
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