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L edel sespategning

L edelsespategning

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven og danske regnskabsstandarder. Vi anser
den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Guldborg, den 23/01/2017

Direktion

Poul Nielsen Johnsen
Direktar

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

Selskabet har fravalgt revision for det kommende regnskabsar.
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalejernei M.A.U. EENDOMME ApS

Pategning pa ar sr egnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for M.A.U. EJENDOMME ApS for regnskabsaret 1. september 2015 - 31.
august 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser
ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2015 - 31. august 2016 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Narre Alslev den, 23/01/2017

Jan Hakonsson

Registreret revisor

REVISIONSCENTRALEN | NORRE ALSLEV ApS
CVR: 71274012
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskaber driver virksomhed med udlgning af fast ejendom.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet forventer en positiv udvikling.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtigelser. Endvidere indregnesi resultatopgerelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna rets indtjening, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér der er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel skabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtigelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning
Nettoomsagning omfatter |ejeindtaggter af udlejningsejendomme.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til udlejningsejendomme, lokaleomkostninger, autodrift samt
omkostninger til administration af selskabet m.v.

Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede vir ksomheder
Posten indeholder arets andel af resultatet i det 28,4% €jede selskab Lillemark ApS og 50% ejede Fair
Boligudlgining ApS.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter [an og gager samt andre omkostninger til social sikring m.v. til selskabets
medarbejdere.

Af -og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver
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Af -og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af -og
nedskrivninger opgjort ud fra de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og
tab ved salg af materielle og immaterielle anlasgsaktiver.

Andrefinansielleindtaggter fratilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter fratilknyttede virksomheder bestér af renteindtasgter fratilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

@vrige finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevaagel ser. Aktuel skat og
udskudt skat vedrarende egenkapital bevaggel ser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlasgsaktiver

| nvesteringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af |abende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg. Investeringsg endomme
indregnes til kostpris med tillasg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffel sen.

Investeringse endomme indregnes efterfalgende til dagsvaardi ved at regulere regnskabsmaessig vaardi ved
op- eller nedregulering over resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsvaadi anvendes en
diskonteringsfaktor pa 8% ved kapitalisering af det forventede, fremtidige | gbende driftsafkast af
gjendommene.

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med tillaey af
eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter
anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart
til at blive taget i brug.

Brugstid Restvaadi
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5-10ar 0
Indretning af |ejede lokaler 104&r 0

Kapitalandelei associer ede virksomheder
Lillemark ApS og Fair Boligudlgining ApS indregnes og malestil den forholdsmaessige andel af denindre
vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel veardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemaessig vaardi af aktiver og
forpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettigede skattemasssige underskud, males
til den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

CVR-nr. 12342039



Side 10 af 17

vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser
@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. sep 2015 - 31. aug 2016

N[00l 015 <1 0 o PSR
Vareforbrug ....ooeoeeeeieieeeese s
Eksterne OMKOSININGEN ......c.eevereeriecieseere e e
Dagsvaadiregulering af investeringsgiendomme ..........ccccceeueniee

BrULtOr @SUITAL .o

Personal @0mKOSININGES ....c.veeeecieece e
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver

Resultat af ordinaer primagr drift ......cccoovvieieceeecee

Indtesgter af kapitalandelei tilknyttede og associerede
VIFKSOMNEOEY ... e

Andre finansielle indteegter fratilknyttede virksomheder ............
@vrigefinansielle omKOStNINGEr .......ccoovvererieieee e

Ordinaert resultat far SKal .......eeeeeeeeee e
SKat af AretSTESUITAL ....vveeeeeeeeeeeeee e e e eee e e e e eeeeeeeeeeeeneeeseeennes

Y= Ry = UL ST

Fordag til resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ............ccccevenee.
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ..............
Reserve for nettoopskrivning af investeringsaktiver ....................
OVErfart reSUltal ........cccoeeeieereeeeee e

Note

N

2015/16
kr.
2.420.046
0
-1.113.138
508.225

1.815.133
-266.107
-217.041

1.331.985

180.386

90.657
-623.735

979.293
-366.928
612.365

206.800
140.701
396.415
-131.551

612.365
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2014/15
kr.
3.375.723
-398.130
-1.335.800
851.426

2.498.306
-821.299
-247.315

1.424.605

5.087

90.742
-657.989

862.445
-46.152
816.293

202.400

5.087
664.112
-55.306

816.293
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Balance 31. august 2016

Aktiver

Goodwill ...

Immaterielle anlaegsaktiver i alt ...

INvesteringSg endomIME ........cccvvieeieie e
Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........cccccccevvevieeieeinene,
Indretning af lgjedelokaler ...

Materielle anlaagsaktiver i alt .......ccccoovivinieiiee

Kapitalandele i associerede virksomheder .........ccccccveevcievieenee
Andre tilgodehavender ...

Finansielle anlaagsaktiver i alt ......ccocoevivirieiiee e

Anlaegsaktiver T alt ...

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............ccocoeeneee
Andretilgodehavender .........ccccoccvvieieeie e
Periodeaf gransningSPOSLEr ........ccveeeieeiiecie e

Tilgodehavender i alt ......ccooeeiiieiieee e

OmsaatNingSaKEIVEr T alt ..o

Aktiver i alt

Note

2015/16
kr.
0

0

21.692.253
139.842
860.049

22.692.144

879.493
131.018

1.010.511

23.702.655

4.472.694
198.364
14.659

4.685.717

4.685.717

28.388.372
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2014/15
kr.
6.114

6.114

19.296.000
227.420
1.000.398

20.523.818

599.107
131.018

730.125

21.260.057

4.530.518
151.386
14.653

4.696.557

4.696.557

25.956.614
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Balance 31. august 2016

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccooiieiieiiiece e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..
Reserve for nettoopskrivning af investeringsaktiver ...............

OVEITAIT rESUITAL ......ceeiveeeeriieieeie e

Fordag til udbYtte ..o

Egenkapital i @lt .....oooeeeeee
Hensadtelse til udskudt SKat .......cccooeveveninieneeee e
Hensatteforpligtelser i alt .......ccoeoeeiici e,

Gadd til realKreditinStTULLEr .....ooovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e
GaHA L] DANKES ..ot

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccoooeevvviiieeinceee

Gadd til realKreditinSttULLEr ......cooeeeeeeeeee e
GaHA L] DANKEE ..ot

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

SOCIAl SIKITNQ .vviieieciie e
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse ........oovvveiviiicninecenees
Periodeaf graansningSPOSLEr ........ccveeeieerieee e

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooeevveieieccecieceee,
Gaddsforpligtelser i alt ....coocveeevieeceeee e

PASSIVEN T @lT oo

2015/16
Kr.
340.000
652.308
4.266.194
5.018.505
206.800

Note

10.483.807
2.054.226
2.054.226

11.188.940
2.195.779
602.605

7 13.987.324

411.633
305.868

717.146

333.837
94.531

1.863.015

15.850.339

28.388.372
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2014/15
kr.
340.000
511.607
3.869.779
5.150.056
202.400

10.073.842
1.687.298
1.687.298

10.084.009
930.043
599.989

11.614.041

377.390
1.186.971

647.777

278.886
90.409

2.581.433

14.195.474

25.956.614
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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2015/16 2014/15
kr. Kr.
Lan og gager 261.599 803.726
Andre omkostninger til socia sikring 4.508 17.573
266.107 821.299
2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver
2015/16 2014/15
kr. kr.
Goodwill 6.114 34.686
Indretning af lejede lokaler 123.349 125.049
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 87.578 87.580
217.041 247.315
3. Skat af aretsresultat
2015/16 2014/15
kr. kr.
Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat -366.928 -50.767
Regulering vedragrende tidligere ar 0 4.615
-366.928 -46.152
4. Immaterielle anlasgsaktiver i alt
Erhvervet
goodwill
kr.
Kostpris primo 242.800
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 242.800
Af- 0g nedskrivning primo 236.686
Arets af skrivning 6.114
Af- og nedskrivning ultimo 242.800
Regnskabsmaessig veer di ultimo 0
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5. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivning
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets af skrivning
Tilbagefarsel ved afgang
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo
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Grunde og Andreanlagg, Indretning af
bygninger drlfts_matenel legjede lokaler
og Inventar
Kr. kr. kr.
14.334.744 827.023 1.250.496
1.888.028 0 0
0 -22.875 17.000
16.222.772 804.148 1.233.496
4.961.256 0 0
508.225 0 0
5.469.481 0 0
0 599.606 250.098
0 87.575 123.349
0 -22.875
0 664.306 373.447
21.692.253 139.842 860.049
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6. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandelei

associerede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 87.500

Tilgang 100.000

Afgang 0

Kostprisultimo 187.500

Nettoopskrivninger primo 514.099

Andel i drets resultat 46.853

Opskrivning til indre vaardi 131.041

Nettoopskrivninger ultimo 691.993

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 879.493

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
: resultat
Lillemark ApS, Guldborg 28,4% 2.750.497 67.464
Fair Boligudlgining ApS, Guldborg 50,0% 196.704 66.720

7. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5ar

kr. kr. kr. kr.

Prioritetsgad d 11.600.573 411.633 11.188.940 7.870.770
Kreditinstitutter 2.309.859 114.080 2.195.779 1.710.263

13.910.432 525.713  13.384.719 9.581.033
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8. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed
Selskabet har kautioneret over for associerede selskaber og modersel skab sal edes:

Lillemark ApS
Kreditforening restgadd kr. 3.755.296.

Fair Boligudlgining ApS
Kreditforening restgadd kr. 3.000.350.

Midtgadlands Automatudle ning ApS
Mens Bank kassekredit kr. 1.000.000
Mgns Bank banklan restgadd kr 3.234.858

Der er stillet sikkerhed i sel skabets ggendomme med ejerpantebrevei alt. kr. 1.900.000.
Der er afgivet virksomhedspant med kr. 500.000.
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