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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for A/S Vallerbak Dambrug.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Bestyrelsen og direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Karup, den 12. oktober 2016

Direktion

Jens Peter Jeker Trachsel

Bestyrelse

Jens Peter Joker Trachsel Lotte Rosgaard Trachsel Lizzi Trachsel
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER

Til kapitalejeren i A/S Vallerbaek Dambrug

Vi har opstillet arsregnskabet for A/S Vallerbak Dambrug for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016
pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Herning, den 12. oktober 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Steen Pedersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i dambrugsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabsaret har udviklet sig tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital er tabt, men idet selskabet har kabt Malholm Dambrug forventes egenkapitalen
retableret ved driftsoverskud.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for A/S Vallerbaek Dambrug for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsatning. Producerende virksomheder indregner
produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte
omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, lgn og gager samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Distributionsomkostninger
| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfarte salgskampagner mv.

Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til kontoromkostninger mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Bygninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 25 ar 60%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-20 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris eller 50% af salgsprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note

BRUTTOFORTJENESTE......ccutitiiniiienianiaeaeeneeneeneeneenaanenn
Salgs- og distributionsomkostninger.........covviiiiiiiiiiiiiinenans
AdministrationsomKOStNINGEr.....ccvvviiiiieiiiiiireieeeeineeaennees
DRIFTSRESULTAT ...cutiitiiiiiiieeieeeieeieeneeneeneeneenaanens

Finansielle indtagter.....ccoviiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omKoStNiNGer.....ccovveiiiiiiiiiiiniiiiiiereneenennees

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeentteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...ovive i iieiieieienieneeneeneeneeneeneeneeneenes 1

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccevviiiiiiiiiiiiiiiicccrc e

2015/16
kr.

1.019.568

-80.854

-83.613

855.101

180.405
-419.946

615.560

190.370

805.930

805.930

805.930

2014/15
kr.

476.239

0

-90.712

385.527

164.584
-426.395

123.716

10.546

134.262

134.262

134.262
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER Note 2016 2015
kr. kr.
EJeNdOmme.....ciiiiiiii i e e e e re e e e 2.018.219 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiinnnn... 1.955.516 2.139.109
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens 2 3.973.735 2.139.109
ANLZEGSAKTIVER.....ctitiitiitiiiiiieeeeeeeeeaeeneaneeneenens 3.973.735 2.139.109
Beholdning af fisk......evueiuiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 1.416.875 1.401.300
Beholdning af foder......cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 197.610 124.440
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ee e, 1.614.485 1.525.740
Varedebitorer.....coniiiii e 747.445 646.471
Skatteaktiv, udskudt skat.......ccevveiiiiiiiiiiiiiiiii e 591.563 401.193
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 217.290 89.765
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee, 17.232 6.486
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e ieaaeas 1.573.530 1.143.915
Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiie e, 500 500
OMSZETNINGSAKTIVER.......iitiiiiiiiiiiiiieiienneeneeneeneeneenenes 3.188.515 2.670.155
AKTIVER. ...t eeee e e e e nee e e e nees 7.162.250 4.809.264
PASSIVER
AKEIEKAPItAl. c .ttt e e e aee 500.000 500.000
Overfart resultat.....ceeeeeeeirreiriiiieieieeieereeneeeneeeneenes -369.157 -1.175.087
EGENKAPITAL ...ttt i s s i e s e eeaenaennenaes 3 130.843 -675.087
OblIGAIONSIAN .vevieieiie ettt e aene 935.671 0
BaNKLAN . .ueeinitiiii e 1.684.726 2.031.111
Langfristede gaeldsforpligtelser............coovviiiiiiiiiiiiiinniinn, 4 2.620.397 2.031.111
Kortfristet del af langfristet gaeld.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiint, 4 224.920 139.591
Geeld til pengeinstitutter......ccvviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeneenen, 1.763.264 1.922.919
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccoovvviiiniennnnn. 464.649 468.022
Anden gaeld .. oniiii i e ae 1.958.177 922.708
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........cccoeiviiiiiiiiiiiiiinnnannn, 4.411.010 3.453.240
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiiiiieiitiieenieniennennennenn, 7.031.407 5.484.351
PASSIVER. ..ottt e e e e e e eeaeaaeaes 7.162.250 4.809.264
Eventualposter mv. 5
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6

Ejerforhold 7
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NOTER

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. juli 2015

Tilgang .cooeiiiiiiiiiii e
Kostpris 30. juni 2016

Af- og nedskrivninger 1. juli 2015
Arets afskrivninger ..........ccoveuvenneen.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016

Egenkapital

Egenkapital 1. juli 2015
Forslag til arets resultatdisponering

Egenkapital 30. juni 2016

Aktiekapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 1 stk. a nom. 50.000 kr
B-aktier, 9 stk. a nom. 50.000 kr

.............................................. -190.370

.............................. 0
.............................. 2.035.460
................................................... 2.035.460

2015/16 2014/15
kr. kr.
-10.546
-190.370 -10.546
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
Ejendomme inventar
4.220.769
0
4.220.769
2.081.660
183.593
2.265.253
1.955.516

Overfort
Aktiekapital resultat lalt

500.000 -1.175.087  -675.087
805.930 805.930

500.000 -369.157 130.843

2016
kr.

....................................... 50.000
....................................... 450.000

500.000

2015
kr.

50.000
450.000

500.000

11

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/7 2015 30/6 2016 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Obligationslan..........cc.ceueven.n. 0 1.008.246 72.575 645.371
Banklan......ccoevevevneninininnnnne. 2.170.702 1.837.071 152.345 1.075.346
2.170.702 2.845.317 224.920 1.720.717

Eventualposter mv.

Operationel leasing:

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 59 tkr. samt en samlet restleasingydelse pa 324 tkr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med pengeinstitut er der pant i lgsgre 2.000 tkr., hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2016 udger 1.956 tkr. samt fordringspant 800 tkr., hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2016 udger 747 tkr.

Ejerforhold

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
Jens Peter Joker Trachsel

Alskovvej 59, 7470 Karup

12
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