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Til kapitalejerne i COWI GULF A/S
 
Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle 
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar 2017 - 31- 
december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
 
Vi har revideret årsregnskabet for COWI GULF A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017, der omfatter 
anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter ("regnskabet").
 
Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder og om revision og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 
revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er uafhængige af selskabet i 
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er 
gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er 
vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
 
Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
 
Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion 
med sikkerhed om ledelsesberetningen.
 
I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindelse 
overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved 
revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.
 
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 
årsregnskabsloven.
 
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig 
fejlinformation i ledelsesberetningen.
 
Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med 
årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for 
at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
 
Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften; at 
oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag af 
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille 
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
 
Revisors ansvar for årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, 
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af 
sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse 
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække 
væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan 
betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de 
økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Direktion Roger Gerald  Keeling, Adm. direktør
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Revisor PricewaterhouseCoopers
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Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter består i rådgivende ingeniørarbejde i Gulf regionen gennem tre
lokale branch offices Dubai, Abu Dhabi og Bahrain.
 
Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for regnskabsåret 01-01-2017 - 31-12-2017 udviser et resultat på kr. -3.101.262, og 
selskabets balance pr. 31-12-2017 udviser en balancesum på kr. 53.871.482, og en egenkapital på kr. 18.062.609.
 
Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for selskabets finansielle 
stilling.
 
Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende år.
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Virksomhedens udvikling i hoved- og nøgletal kan beskrives således:
 
 

2017 2016 2015 2014 2013

Nettoomsætning 79.206 71.980 74.064 78.042 87.394
Bruttofortjeneste 47.164 37.306 44.224 56.016 37.636
Resultat af ordinær primær drift 
(EBIT) -1.111 -8.491 6.669 11.155 -10.879
Resultat af finansielle poster, netto -2.174 1.168 532 930 -30
Årets resultat -3.101 -7.512 6.816 12.089 -10.879
Balancesum 53.871 53.712 73.945 61.289 55.009
Investeringer i materielle 
anlægsaktiver 0 0 0 0 0
Egenkapital 18.063 21.108 28.983 20.687 8.020

     
Afkastningsgrad % -5,76 -13,99 9,22 19,72 -19,78
Soliditetsgrad % 33,53 39,3 39,2 33,75 14,58
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Regnskabsklasse
Årsrapporten for COWI GULF A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for 
mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.
 
Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til tidligere år.
 
Rapporteringsvaluta
Årsrapporten er aflagt i danske kroner.
 
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Monetære aktiver og forpligtelser i fremmed 
valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgår i 
resultatopgørelsen under finansielle poster.
 
Generelt
 
Generelt om indregning og måling
Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af 
finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes 
omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte 
forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været 
indregnet i resultatopgørelsen. 
 
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og 
aktivets værdi kan måles pålideligt.
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og 
forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som 
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 
 
Resultatopgørelsen
 
Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgørelsen efter bestemmelserne i 
årsregnskabslovens § 32.
 
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter og eksterne omkostninger.
 
Af- og nedskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver
Af- og nedskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver er foretaget ud fra en løbende vurdering af 
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlægsaktiverne afskrives lineært på grundlag af kostprisen, baseret på 
følgende vurdering af brugstider og restværdier:

Brugstid Restværdi
Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 3 år 0%
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år 7,3%

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af immaterielle og materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem 
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet, og indregnes i 
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resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller -omkostninger.
 
Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. 
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede 
kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra 
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under 
acontoskatteordningen.
 
Skat af årets resultat
Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regulering af 
udskudt skat med fradrag af den del af årets skat, der vedrører egenkapitalbevægelser. Aktuel og udskudt skat 
vedrørende egenkapitalbevægelser indregnes direkte i egenkapitalen.
 
Balancen
 
Immaterielle anlægsaktiver
Andre immaterielle anlægsaktiver, herunder licenser og erhvervede rettigheder mv. måles til kostpris med fradrag 
af akkumulerede af- og nedskrivninger.
 
Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med tillæg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil 
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug. 
 
Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning indregnes i balancen efter modregning af aconto faktureringer.
Igangværende arbejder brutto opgøres til salgsværdi af det udførte arbejde. Salgsværdien måles på baggrund af
færdiggørelsesgraden på balancedagen og den samlede, forventede avance på de enkelte sager
(produktionsprincippet).
Princippet medfører, at den forventede avance på de enkelte sager løbende indregnes i resultatopgørelsen i takt
med færdiggørelsen.
Færdiggørelsesgraden opgøres på grundlag af de afholdte projektomkostninger i forhold til projekternes
forventede og samlede omkostninger. Når det er sandsynligt, at de sameled projektomkostninger vil overstige de
samlede indtægter på en sag, indregnes det forventede tab i resultatopgørelsen. Andele af igangværende arbejder
med videre udført i arbejdsfællesskaber indgår i de igangværende arbejder.
 
Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. Det svarer i al væsentlighed til nominel værdi, reduceret med 
nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.
 
Periodeafgrænsningsposter, aktiver
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende 
regnskabsår.
 
Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og som uden 
hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.
 
Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en række øvrige egenkapitalposter, der kan være lovbestemte 
eller fastsat i vedtægterne.
 
Finansielle gældsforpligtelser
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Fastforrentede lån som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter indregnes ved lånoptagelsen til det modtagne 
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende år måles lånene til amortiseret 
kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til restgælden, 
beregnet som lånets underliggende kontantværdi på lånetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden 
foretaget afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.
 
Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel værdi. 
 
Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets 
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte 
acontoskatter.
 
Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
 
Pengestrømsopgørelsen
 
Under henvisning til Årsregnskabslovens undtagelsesbestemmelser henvises til pengestrømsopgørelse for COWI 
Holding A/S.
 
Forklaring af nøgletal
 
Hoved- og nøgletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nøgletal".

Afkastningsgrad (%) = Årets resultat X 100
Balancesum

Egenkapitalandel (soliditet) (%) = Egenkapital i alt X 100
Passiver i alt
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Note
2017

kr. 
2016

kr. 

Bruttofortjeneste/-tab 47.163.566 37.306.376

Personaleomkostninger 1 -48.084.306 -45.607.486
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle 
anlægsaktiver -190.556 -189.907
Driftsresultat -1.111.296 -8.491.017

Andre finansielle indtægter 2 1.967.714 3.559.985
Finansielle omkostninger -4.141.730 -2.391.496
Resultat før skat -3.285.312 -7.322.528

Skat af årets resultat 184.050 -189.495
Årets resultat -3.101.262 -7.512.023

Forslag til resultatdisponering 3
Overført resultat -3.101.262 -7.512.023

-3.101.262 -7.512.023

Overført resultat -3.101.262 -7.512.023
Resultatdisponering -3.101.262 -7.512.023
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Note
2017

kr. 
2016

kr. 
Aktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 4 192.435 346.890
Materielle anlægsaktiver 192.435 346.890

Andre tilgodehavender 828.600 1.340.520
Finansielle anlægsaktiver 828.600 1.340.520

Anlægsaktiver 1.021.035 1.687.410

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.042.416 13.360.529
Igangværende arbejder for fremmed regning 5 11.658.645 11.643.177
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 17.899.731 16.621.135
Andre tilgodehavender 542.866 1.907.604
Periodeafgrænsningsposter 6 1.392.212 1.775.697
Tilgodehavender 43.535.870 45.308.142

Likvide beholdninger 9.314.577 6.716.167

Omsætningsaktiver 52.850.447 52.024.309

Aktiver 53.871.482 53.711.719
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Note
2017

kr. 
2016

kr. 
Passiver

Virksomhedskapital 2.400.000 2.400.000
Overført resultat 15.662.609 18.707.712
Egenkapital 18.062.609 21.107.712

Andre hensatte forpligtelser 7 282.595 282.193
Hensatte forpligtelser 282.595 282.193

Acontofaktureringer på igangværende arbejder, 
udover aktiveret del 4.697.216 1.093.399
Leverandører af varer og tjenesteydelser 333.461 260.647
Gæld til tilknyttede virksomheder 24.326.470 25.142.935
Selskabsskat 7.663 185.262
Anden gæld, herunder skyldige skatter og skyldige 
bidrag til social sikring 6.161.468 5.639.571
Kortfristede gældsforpligtelser 35.526.278 32.321.814

Gældsforpligtelser 35.526.278 32.321.814

Passiver 53.871.482 53.711.719

Eventualforpligtelser 8
Sikkerhedsstillelser og pantsætninger 9
Ejerskab 10
Nærtstående parter 11
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  Udbytte for  
Virksomheds Overført regnskabs-  

kapital resultat året I alt

Egenkapital 01-01-2017 2.400.000 18.707.712  21.107.712

Årets resultat  -3.101.263  -3.101.263

Valutakursregulering  56.160  56.160

Egenkapital 31-12-2017 2.400.000 15.662.609  18.062.609

Aktiekapitalen består af aktier af nominelt DKK 1.000 eller multipla heraf. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

Virksomhedskapitalen har udviklet sig således:
2017

 
2016

 
2014

 
2013

 
2012

Saldo primo 2.400.000
 

2.400.000
 

2.400.000
 

2.400.000
 

2.200.000
Korrektion primo  

 
 

 
0

 
0

 
0

Årets tilgang  
 

 
 

0
 

0
 

200.000
Årets afgang  

 
 

 
0

 
0

 
0

Andre reguleringer  
 

 
 

0
 

0
 

0
Saldo ultimo 2.400.000

 
2.400.000

 
2.400.000

 
2.400.000

 
2.400.000
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1. Personaleomkostninger
Lønninger 43.833.539 39.150.541
Andre omkostninger til social sikring 4.250.767 6.456.945

48.084.306 45.607.486

Heraf udgør vederlag til ledelsen:
Direktion 2.320.741  

2.320.741  

Gennemsnitligt antal beskæftigede 64 61

Under henvisning til årsregnskabsloven §98b stk. 3 udelades oplysningerne om vederlag til ledelsen 2016, da der her 
kun blev udbetalt vederlag til en person i direktionen.

2. Finansielle indtægter
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 50.615 54.663
Øvrige finansielle indtægter 1.917.099 3.505.322

1.967.714 3.559.985

3. Forslag til resultatdisponering
Overført resultat -3.101.262 -7.512.023

-3.101.262 -7.512.023

4. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 2.925.969 2.834.200
Ændring som følge af valutakursregulering -351.102 91.769
Tilgang i årets løb, herunder forbedringer 67.600 0
Kostpris ultimo 2.642.467 2.925.969

Af- og nedskrivninger primo -2.579.079 -2.306.071
Ændring som følge af valutakursregulering 319.603 -83.101
Årets afskrivninger -190.556 -189.907
Af- og nedskrivninger ultimo -2.450.032 -2.579.079

Regnskabsmæssig værdi ultimo 192.435 346.890

5. Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning (under aktiver) 11.658.645 11.643.177
Modtagne forudbetalinger (under passiver) -4.697.216 -1.093.399
Igangværende arbejder for fremmed regning, netto 6.961.429 10.549.778

6. Periodeafgrænsningsposter
Forsikringspræmier 525.895 985.532
Husleje 617.557 390.079
Øvrige 248.760 400.086
Saldo ultimo 1.392.212 1.775.697
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7. Andre hensatte forpligtelser
Primo 282.193 1.249.492
Ændring som følge af valutakursregulering -33.984 39.418
Årets regulering 34.386 -1.006.717
Saldo ultimo 282.595 282.193

8. Eventualforpligtelser
Selskabet er i kraft af forretningsområdet part i tvister, som ikke er usædvanlige for forretningen. Ledelsen
foretager en løbende vurdering og hensættelse hertil.

Selskabet er sambeskattet med de øvrige selskaber i koncernen og hæfter solidarisk for de skatter, som vedrører 
sambeskatningen.
Det samlede beløb fremgår af årsrapporten for COWI Holding A/S, der er administrationsselskab i sambeskatningen.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsætninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsætninger pr. statusdagen.

10. Ejerskab
Følgende aktionærer er noteret i selskabets aktionærfortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af aktiekapitalen:

COWI International A/S, Parallelvej 2, Kongens Lyngby

11. Nærtstående parter
Udover normale koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag har der ikke i årets løb været gennemført 
transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, væsentlige aktionærer, datterselskaber eller andre 
nærtstående parter.

Med henvisning til årsregnskabslovens § 98C stk. 7 er transaktioner med nærtstående parter på markedsmæssige 
vilkår ikke oplyst.


