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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Midtjydsk Totalbyg A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 11. april 2016

Direktion

Bent Moeskjaer

Bestyrelse

Martin Moeskjaer Bent Moeskjaer Henning Moeskjaer
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Midtjydsk Totalbyg A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi er blevet valgt med henblik pa at revidere arsregnskabet for Midtjydsk Totalbyg A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse,
balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om dette regnskab pa grundlag af udfarelsen af en revision i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Pa grund af det forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi
imidlertid ikke vaeret i stand til at opna tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag
for en konklusion.

Forbehold
Grundlag for manglende konklusion
Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsaetning om fortsat drift.

| ledelsesberetningen under afsnittet "Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold" fremgar det, at
selskabet har forfaldne tilgodehavender fra salg pa 63,3 mio. kr., der pa tidspunktet for
regnskabsaflaeggelsen endnu ikke er modtaget. Det er ikke muligt at vurdere, hvorvidt der vil blive
konstateret tab pa de pagaeldende debitorer og retssagen herom forventes farst afklaret pa et senere
tidspunkt.

Vi har ingen mulighed for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for et eventuelt
nedskrivningsbehov.

Manglende konklusion

Pa grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion, har
vi ikke vaeret i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en
konklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om arsregnskabet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Som det fremgar af den manglende konklusion, har vi ikke vaeret i stand til at opna tilstraskkeligt og
egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion. Vi har ikke gennemlaest
ledelsesberetningen for at konstatere, om oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet. Vi kan derfor ikke afgive en udtalelse om ledelsesberetningen.

Herning, den 11. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Steen Pedersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i opferelse af ejendomme i
totalentreprise.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er utilfredsstillende, idet 2 verserende voldgiftssager forarsager likviditetsproblemer,
hvorfor selskabet i foraret 2014 tog kontakt til alle sine kreditorer med henblik pa at fa etableret en
frivillig moratorieordning med ratebetaling.

Der er primart én arsag til, at selskabet er kommet i likviditetsvanskeligheder, nemlig
uoverensstemmelse med en kunde i relation til selskabets totalentrepriseaftale vedrgrende et specifikt

byggeri.

Der har gennem laengere tid verseret forhandlinger med henblik pa en mindelig afklaring af parternes
mellemvaerende i forbindelse med afslutning af det pagaeldende byggeri. P& grund af de fastlaste
forhandlinger har kunden tilbageholdt betydelige belgb - belgb der er ude af proportioner med de
registrerede mangler. Selskabet har derfor adviseret voldgiftssag overfor den pagaeldende kunde.

Dette har dog ikke fert til en forhandlingslasning med henblik pa frigerelse af likviditet til brug for
betaling af selskabets kreditorer.

Da der ikke syntes at vaere basis for en mindelig lasning, har selskabets advokat indgivet klageskrift til
Voldgiftsnaevnet for Bygge- og Anlaegsvirksomhed.

Det er p.t. uafklaret, hvornar den pagaeldende sag kan forventes afsluttet.

Pa baggrund af ovenstaende forhold har selskabet foretaget en meget forsigtig vurdering af veaerdien af
debitorer.

Den primare arsag til, at resultatet for 2015 synes pafaldende, er at MJT har udfert et stykke
udbedringsarbejde ved DC i Holsted. Udbedringsarbejdet er udfert som en del af verserende voldgift,
men MJT har vurderet, at udbedringsarbejdet var nedvendigt for ikke at skade konstruktionen
ungdvendigt. Udgiften for udbedringsarbejdet forventes tilbagebetalt ved afslutning af voldgiften via
MJT s involverede underentreprengrer.

Selskabet har saledes forfaldne tilgodehavender fra salg pa 63,3 mio. kr., der pa tidspunktet for
regnskabsaflaaggelsen endnu ikke er modtaget. Selskabet har af forsigtighedshensyn foretaget
reservation til imgdegaelse af tab, men det er ikke p.t. muligt med sikkerhed at vurdere, om der
konstateres tab pa de pagaldende debitorer.

Udviklingen i arets resultat skyldes, at Midtjydsk Totalbyg A/S har udfert et stykke udbedringsarbejde
ved DC i Holsted. Udbedringsarbejdet er udfert som en del af verserende voldgift, men Midtjydsk
Totalbyg A/S har vurderet, at udbedringsarbejdet var nedvendigt for ikke at skade konstruktionen
ungdvendigt. Udgiften for udbedringsarbejdet forventes tilbagebetalt ved afslutning af voldgiften via
Midtjydsk Totalbys A/S" involverede underentreprengrer

Aktionaererne har erkleeret, at deres tilgodehavende pa i alt 27,9 mio. kr. farst vil blive havet, nar
gvrige kreditorer har modtaget deres tilgodehavende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der henvises til ovenstaende.

Forventninger til fremtiden
Selskabets fremtid afhanger naturligvis i stor grad af, hvorledes ovennaevnte sag lgses.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Midtjydsk Totalbyg A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

/Zndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er som konsekvens af selskabets overgang fra regnskabsklasse C til B aendret
pa fglgende omrader:

. Pengestromsopggrelse vises ikke
. Hoved- og nagletal vises ikke

Ovenstaende aendringer har ikke effekt pa indregning og maling af regnskabsposterne og
sammenligningstal.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af arets gennemfarte
salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til reklameomkostninger og autodrift samt
afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtgarelse under acontoskatteordningen myv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Biler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
71U PN 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB ....ctiitiitiitiiiiteeeeeeeeeeeeneeneeneeneeneenaanean
Salgs- og distributionsomkostninger.........covviiiiiiiiiiiiiinenans
AdministrationsomKOStNINGEr.....ccvvviiiiieiiiiiireieeeeineeaennees
DRIFTSRESULTAT ...cutiitiiiiiiieeieeeieeieeneeneeneeneenaanens

Finansielle indtagter.....ccoviiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omKoStNiNGer.....ccovveiiiiiiiiiiiniiiiiiereneenennees

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeentteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...ovive i iieiieieienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2015
kr.

-2.184.887

-57.470

-699.070

-2.941.427

83
-24.943

-2.966.287

-6.997

-2.973.284

-2.973.284

-2.973.284

2014
kr.

5.239.558

-244.053

-5.358.517

-363.012

239.140
-498.698

-622.570

150.057

-472.513

-472.513

-472.513
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvviiiinnennnn...
5| T PP
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

ANLZEGSAKTIVER.....ctitiitiitiiiiiieeeeeeeeeaeeneaneeneenens
Tilgodehavender fra salg .....cveveeiriiriiiiiiiiiiiieineneneenennens
Udskudt skatteaktivi..o.eeeeeeiiriiniiiriiiiiiiriiiniieiieiieeneennees
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,
Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiiiieieeieeieeieeneeneeneeneanes

AKTIVER. ...

PASSIVER

AKtieKaPital. .o oeeiri i i e
O)VZST5 1] 0 )YZ=] 4 (U o K

EGENKAPITAL ...uniiiiiiiiiiiii ittt eteieeeeeenad
Andre hensattelSer. . ..vuviiiiiiiiiiiiiiiiiirriirirrrrrr e eae
HENSATTE FORPLIGTELSER....coiiiiiiiiiiiiiiiiiicciiiiiieeeenns

Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvvviviiiiiiiiiiiiinnn,
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccoovvviiiniennnnn.
Geeld til associerede virksomheder........c..ccoviiiiiiiiiiiiinnan.,
SelSKADSSKAL. c o veeeiitt i i e e
Anden gaeld...ooeniiiii i e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.cccoeviiiiiiiiiiiiiinin.,

GALDSFORPLIGTELSER.....ccuiiiiiiiiiiiiae,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaes-
sige og skonomiske forhold

Note 2015

kr.

13.688

41.667

2 55.355
55.355
63.335.549

3 6.950
717.445
64.059.944
6.140.637
70.200.581

70.255.936

1.000.000
9.135.136

4 10.135.136
248.265

248.265

5 0
31.298.027
27.948.661
253.011

372.836
59.872.535
59.872.535

70.255.936

10

2014
kr.

35.864
66.667
102.531
102.531
62.539.436
13.947
330.108
62.883.491
12.215.711
75.099.202

75.201.733

1.000.000
12.108.420

13.108.420
1.779.326
1.779.326
134.647
31.582.612
27.948.661
318.405
329.662
60.313.987
60.313.987

75.201.733
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NOTER
2015 2014
kr. kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 0 1.157.405
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenannnns 6.997 -1.307.462
6.997 -150.057

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar Biler
Kostpris 1. januar 2015, ...cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiieeeeenennnnnees 761.592 375.000
F i T | o T« R PP 0 -300.000
Kostpris 31. december 2015........cccceviiiiiiniiriinnennnennnnnn. 761.592 75.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015......cccciiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.. 725.728 308.333
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -300.000
Arets afsKrVNINGEr ....o.uveiiieiii e, 22.176 25.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2015......................... 747.904 33.333
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...................... 13.688 41.667

Udskudt skatteaktiv
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veaerdier pa igangvaerende arbejder og materielle anlaegsaktiver.

Egenkapital
Overfort
Aktiekapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2015......civiiiiiiiiiiiiiiiiienaenn. 1.000.000 12.108.420 13.108.420
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -2.973.284 -2.973.284
Egenkapital 31. december 2015..........cccceviiiininnnen.. 1.000.000 9.135.136 10.135.136
Aktiekapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
2015 2014
kr. kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 1.000 stk. a nom. 1.000 Kr......oeveeereenneenneenneennnennn. 1.000.000 1.000.000

1.000.000 1.000.000

11

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Konvertible gaeldsbreve.......... 134.647 0 0 0
134.647 0 0 0

Eventualposter mv.
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 66 tkr. Lejemalet
kan opsiges med to maneders skriftlig varsel.

Selskabet har indgaet en leasingaftale med en arlig leasingydelse pa 64 tkr. Restforpligtelsen
udger 224 tkr.

Stillede arbejdsgarantier andrager 56,8 mio. kr.

Der pahviler selskabet saedvanlig garanti pa leverede anlaeg samt pa udferte byggearbejder ud
over de under hensaettelser anfgrte belgb.

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og skonomiske forhold

Der er primaert én arsag til, at selskabet er kommet i likviditetsvanskeligheder, nemlig
uoverensstemmelse med en kunde i relation til selskabets totalentrepriseaftale vedrgrende et
specifikt byggeri.

Der har gennem laengere tid verseret forhandlinger med henblik pa en mindelig afklaring af
parternes mellemvaerende i forbindelse med afslutning af det pagaeldende byggeri. Pa grund
af de fastlaste forhandlinger har kunden tilbageholdt betydelige belgb - belgb der er ude af
proportioner med de registrerede mangler. Selskabet har derfor adviseret voldgiftssag overfor
den pagaeldende kunde.

Dette har dog ikke fart til en forhandlingslgsning med henblik pa frigarelse af likviditet til
brug for betaling af selskabets kreditorer.

Da der ikke syntes at vaere basis for en mindelig lgsning, har selskabets advokat indgivet
klageskrift til Voldgiftsnaevnet for Bygge- og Anlaegsvirksomhed.

Det er p.t. uafklaret, hvornar den pagaeldende sag kan forventes afsluttet.

Pa baggrund af ovenstaende forhold har selskabet foretaget en meget forsigtig vurdering af
vaerdien af debitorer.

Selskabet har saledes forfaldne tilgodehavender fra salg pa 62,4 mio. kr., der pa tidspunktet
for regnskabsaflaeggelsen endnu ikke er modtaget. Selskabet har af forsigtighedshensyn
foretaget reservation til imadegaelse af tab, men det er ikke p.t. muligt med sikkerhed at
vurdere, om der konstateres tab pa de pagaeldende debitorer.

Aktionaererne har erklaeret, at deres tilgodehavende pa i alt 28,5 mio. kr. farst vil blive
haevet, nar gvrige kreditorer har modtaget deres tilgodehavende.
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