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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Palle Holmegaard Transport A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 25. april 2018

Direktion:

Christian Holmegaard

Bestyrelse:
Palle Holmegaard Peter Holmegaard Lydia Holmegaard
Formand Naestformand

Christian Holmegaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Palle Holmegaard Transport A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Palle Holmegaard Transport A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 25. april 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim Dalgaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19736
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HOVED- OG NGGLETAL

2017
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat........cccoeevviviieiiiiineeiiinn, 48.569
Driftsresultat........ccoooveveiiiiiiiiiiinniiiinn, 1.660
Finansielle poster, netto......................... -892
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee. 578
Balance
Balancesum..........ccooevviiiiiiniiiiiiineeci, 43.819
Egenkapital.......c.cccovvivviiiiieiiniien i 3.416
Investeret kapital.......cccooeviiiiiiiiinnen.. 3.457
Pengestreamme
Pengestramme fra investeringsaktivitet... -3.535
Pengestrammeialt.........cc..coeeiiiiiiinn, 1
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -3.765
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... 53,0
Soliditetsgrad...........covvvevreiiiiineeiiiieneees 7,8
Egenkapitalforrentning........................... 18,6

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Afkast af investeret kapital:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2016
tkr.

52.722
1.357
-806
416

49.030
2.801
2.802

-12.584
-117
-4.223

26,6
5,7
8,2

2015
tkr.

51.779
1.796
-1.164
494

46.181
7.381
7.381

-4.988
52
-5.939

22,4
16,0
6,2

2014
tkr.

3.055
-1.072
1.880

45.453
8.676
8.676

-8.760
-8.760
-6.661

39,1
19,1
24,1

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

2013
tkr.

1.333
-1.034
108

38.125
6.953
6.953

-5.615
-5.615
-3.824

16,5
18,2
1,3

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +

tilgodehavender + gvrige driftsmaessige

omsaetningsaktiver - leverandgrgaeld - andre

hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er fragt- og vognmandsforretning, herunder karsel for Danske
Fragtmaend A/S.

Usikkerhed ved indregning og maling
Andre vaerdipapirers dagsvaerdi er fastlagt pa grundlag af vaerdiberegning ud fra selskabets arsrapporter
for 2017.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udviser et resultat pa 0,6 mio. kr. hvilket er uaendret indtjening i forhold til 2016. Det
positive resultat er realiseret via besparelser og omstruktureringer i virksomheden. Resultatet anses
som varende utilfredsstillende.

Der henvises i gvrigt til efterfolgende resultatopggrelse, balance og noter der efter ledelsens opfattelse
indeholder tilstrackkelige oplysninger til bedemmelse af selskabets finansielle stilling og resultatet af
virksomhedens drift i 2017.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Det realiserede resultat har ikke levet op til ledelsens forventninger.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer et forbedret driftsresultat for regnskabsaret 2018, grundet en mere stabiliseret
betaling for distribution, samt fortsat fokus pa effektiviseringer generelt.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT...cvuuiiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

Note

2017
kr.

48.568.978
-40.842.064
-6.067.392
-1
1.659.521

0
-891.677

767.844

-190.056

577.788

2016
tkr.

52.722

-44.268

-7.027
-70

1.357

72
-878

551

-135

416
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i
Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinnerennnenennnns
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

ANdre Vaerdipapirer...c.o.uiieii i
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER

Note

2017
kr.

166.666
166.666

1.608.047
15.233.029
16.841.076
16.824.135
237.999
17.062.134
34.069.876
9.227.459
145.747
372.604
9.745.810
3.271
9.749.081

43.818.957

10

2016
tkr.

366
366

1.704
17.195
18.899

16.825
238
17.063
36.328
10.332
2.041

327
12.700

12.702

49.030
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart overskUd. ....coooeiiiiiiiiiiiii it eiieeeeeeaes

€] 3N o I N S
Hensaettelse til udskudt skat......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeannns

Geeld til realkreditinstitutter.....ccooeveieiiiiiiiiiiiiiieireennes
BaNKLAN .oueuieieeieii e
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve............cccooeeeieee.
ANden Gald...coiniiiii i e et aees
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiin...
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld, tilknyttede virksomheder.........cevviiiiiiiiiiiiiiiiinenanns
Geeld, associerede virksomheder......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......cocoeeiiiiniiiiniiiiiiiiinnennns
ANden gaeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiririieiniieieiierenneenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Note

10

11

12

12

13

14

15

16

2017
kr.

500.000
2.915.711

3.415.711

510.900

510.900

960.985
3.849.634
7.840.001
7.884.114

20.534.734

5.540.841
1.813.394
4.922.805
577.065
70.925
517.256
5.794.422
120.904
19.357.612

39.892.346

43.818.957

11

2016
tkr.

500
2.301

2.801

846

846

1.024
3.874
8.140
9.147
22.185

5.351
2.953
4.607
636
1.230
1.235
7.029
157
23.198

45.383

49.030
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overfort
kapital overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2017.....coiiiiiiiiiiiiii e, 500.000 2.301.836 2.801.836
Regulering af afledte finansielle instrumenter............ccccoevvin.n 36.087 36.087
Forslag til arets resultatdisponering.........ccocveveveeninininenenennnnns. 577.788 577.788
Egenkapital 31. december 2017........c.eeviiiiiniiiiiiiinninnennenns, 500.000 2.915.711 3.415.711

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret de sidste 5 ar.
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vviiiiieiiiieieieiiieieieceeeeeaenen,
DV FEGULEIING T .. ettt ittt ettt ettt e aieeeeeiaeeeeeeeeanaeeanneaens
Betalt selskabsskat.......ooeeieiiiiiiiiiiiiiii e,
Zndring i tilgodehavender.......cooiiiiiiiiiiiiiiii e,
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat)......cooeeiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiieiieineineeneeneenen,
Salg af immaterielle anlaagsaktiver.....c.vvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeneeeenn,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirineeeeeeann,
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET..........ccoviiiiiiiniinnnnn,

Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....o.vuveveirinininiiiiiiiiienenenenennns,
ARArag PA LN, ce et
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuieieiiiiiieeririniniiieiieeeeerenenenenens,
Andre pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter....................
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvvvviiiiiiiininnnnen.
ZENDRING I LIKVIDER. ......outitiitiitiieiii e eeseereeneeneeneeneeneeneeneennen

LiKVIdEr 1. JaNUAT . ..eeiteieiietrereeereeteenneerenneeeenneeeenaeeesnneesnnnesannnes

LIKVIDER 31. DECEMBER.......cccociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn e,

Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccovueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiteeeneeeeeneeeannnerannnes

LIKVIDER, INDESTAENDE.........cuuitiininiiniteininerneneenerernererneeernennenes,

2017
kr.

577.788

6.000.098
-207.735
190.320
36.087
-1.235.366
2.953.701
-2.091.551

6.223.342
0

0

229.760
-3.765.060
-3.535.300

9.952.060

-11.413.382

0
-1.225.804

-2.687.126

916

2.355

3.271

3.271

3.271

13

2016
tkr.

416
6.936
-2.693
135
-481
1.215
-255
5.278
3.335
-4.223
890
-12.586
-12.584
12.475
-6.249
-5.000
5.963
7.189
-117

119
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NOTER
2017
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
115 (2016: 127)
W o T o 1= T 1= P P 34.776.967
PeNSIONEN. ... e e 4.866.551
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn... 805.614
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 392.932
40.842.064
Vederlag til direktion og bestyrelse........ccovvviiiiiiiiiiiiininn... 0
0
Der er ikke udbetalt saerskilt vederlag til direktion eller bestyrelse.
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeennees 0
0
Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenaees 166.205
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinannn.. 725.472
891.677
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 517.256
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiiininennnns -334.930
Refunderet koncernskat .......cooueviiiiiiiiiiniiiiiniiieiienenees 7.730
190.056
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte i regnskabsaret...........ovvvvininvnenennnns 0
Overfart resultat......coooeiiiiiiiiiiiiiii e 577.788

577.788

2016
tkr.

37.871
5.157
887
353

44.268

72

72

878

878

1.235
-1.100

135

4.000
-3.584

416

14

Note



|IBDO

NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2017, ....eeeeeiiiieiriieereneeeeaneeeenneerennsescnnees
Kostpris 31. december 2017.......cocueiieiiiiinniiiniinneenneeeneeannnns

Afskrivninger 1. januar 2017 ....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeieeaaen
Arets afsKriVNINGEr ...viviiie i
Afskrivninger 31. december 2017.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnns

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..........ccccevuvenn....

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. Januar 2017, ....ceeeeiiiieiriieereneeeeeneerenneeeennnennns
Tl AN e ettt e e e e

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 .....ccovvieiiiiiiiiiiieiiinnnnnn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVIINGEr ......ieiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2017............ccceueeneen.
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......................

Finansielle leasingaktiver.....couviiiieiiiiiiiiiiiniiieinnenneenen,

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. jJanuar 2017, ...ceeieiirieiiiiiiiiieeeeeeiiireeeeeeeennnnnees
Kostpris 31. december 2017.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiniennnenn,

Opskrivninger 1. januar 2017 ....ciieineiiiieiniieeenneerenneeeanneens
Opskrivninger 31. december 2017........cccvvviiiiiiiiiiinnennnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......................

Goodwill

3.200.200
3.200.200

2.833.534
200.000
3.033.534

166.666

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger

2.545.034
0

0
2.545.034

841.683
0

95.304
936.987

1.608.047

Andre
veaerdipapirer

15.092.610

15.092.610

1.731.525
1.731.525

16.824.135

og maskiner

39.493.152
3.765.060
-1.160.252
42.097.960

22.298.364
-1.138.227
5.704.794
26.864.931
15.233.029

13.837.000

Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

237.999
237.999

237.999

15

Note
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2017
kr.
2017
kr.
Periodeafgransningsposter
Vaegtafgifter. oo iii i e e e e 372.604
372.604
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 5.000 stk. @anom. 100 Kre..vveeiiiieeeiiiiiiiiieeeiinnnnn, 500.000
500.000

Hensaettelse til udskudt skat

2016
tkr.

2016

tkr.

327

327

500

500

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-

aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

2017
kr.

Udskudt skat vedrgrer:
Grunde 08 bYgNiNgGer......viiiitiiiiiiiiiiieiieeeineerenneeeanaeeaenas -206.135
Last- og varebiler Mv......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 615.203
€T 0T |1 1 | P 36.666
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeee, -5.626
Periodeafgraansningsposter.....ooveeveieiiiiiiniineienierenneenennnes 81.972
LANEOMKOSENINGE . . v tvinininieeeieeterinineiieeeeeererenenenenenrenes -11.180
510.900
Udskudt skat 1. Januar.......c.ceeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeienees 845.830
Regulering af udskudt skat........cccooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen, -334.930

Udskudt skat 31. december........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnn. 510.900

2016
tkr.

-185
915
81
-7
72
-30

846

1.946

-1.100

846

16

Note
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Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitut........... 1.119.195 1.072.635 111.650 641.145
Banklan........ccovvveineinininnnnnnen. 4.608.879 4.663.684 814.050 240.000
Konvertible gaeldsbreve.............. 9.058.236 8.140.001 300.000 6.500.000
Anden geeld, finansiel leasing....... 12.750.587 12.199.255 4.315.141 410.000

27.536.897 26.075.575 5.540.841 7.791.145

Eventualposter mv.

Selskabet har lejeaftaler om leje af bygninger og kontorlokaler. Den arlige husleje udger ca.
365 tkr. og der er et varsel pa opsigelse pa op til 12 maneder. Selskabet har indgaet
lejeaftaler med Danske Fragtmaend A/S m.fl. om leje af lastbiler og andet materiel. Den
arlige leje udger ca. 533 tkr. og der er et opsigelsesvarsel pa 3 maneder pa det lejede
materiel. Den samlede lejeforpligtelse i opsigelses perioden udger ca. 140 tkr.

Eventualforpligtelser

Der er afgivet kaution for Nykredit Bank A/S engagement med selskaberne Palle Holmegaard
Logistik A/S, C. Holmegaard Holding ApS samt Peter Holmegaard Holding ApS. Den samlede
kreditramme udger 2 mio. kr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for C Holmegaard
Holdning ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med Nykredit Bank A/S er der afgivet
lasgreejerpantebrev i virksomhedens driftsmateriel pa stort 3.650 tkr. Den regnskabsmaessige
veerdi pr. 31. december 2017 udger 0 kr. pa de pantsatte aktiver. Der er herudover afgivet
virksomhedspant stort 5 mio. kr. med pant i debitorer, goodwill, driftsmateriel og
driftsinventar. Til sikkerhed for gaeld til Nykredit Leasing A/S er der afgivet
lgsgreejerpantebrev i virksomhedens materiel stort 513 tkr. Den regnskabsmaessige vaerdi pr.
31. december 2017 udger 238 tkr. pa det pantsatte aktiv.

Til sikkerhed for engagement med Nykredit bank A/S er der endvidere afgivet pant i 20
kapitalandele i Danske Fragtmand A.M.B.A. af 1990 samt pant i nom. 2.738.000 aktier i
Fragtmand Holding A/S.

17

Note

12

13

14



|IBDO *

NOTER

Note

Neertstaende parter 15
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Christian Holmegaard, der er hovedaktionaer i C. Holmegaard Holding ApS.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab 16
Selskabet indgar i koncernregnskabet for C. Holmegaard Holding ApS, C.F. Tietgens Boulevard
12, 5220 Odense S@, Cvr. nr. 31186242.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Palle Holmegaard Transport A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til varer, bildrift og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 - 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget
ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 20 - 40 ar 0%
Last- og varebiler, driftsmateriel og inventar..........ccevvieiiiiiiniinninennnn. 3-10ar 0-30%
Indretning af lejede loKaler.....oviiiiiiiiiiiiii e 3-10ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden portefglje aktier, der ikke forventes afhaendet. Disse aktier
males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.



