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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Palle Holmegaard Transport A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ferritslev, den 25. maj 2016

Direktion

Palle Holmegaard

Bestyrelse

Lydia Holmegaard Vagn Ove Holmegaard Palle Holmegaard
Formand

Christian Holmegaard Peter Holmegaard
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Palle Holmegaard Transport A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Palle Holmegaard Transport A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestrgms-
opgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 25. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Kim Dalgaard
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............cooeviiiiiiiiiiinins
Driftsresultat.........ccooovvviiiiiiiiniiniees
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat..........ocoeveeeeeeeeeeeeeieeeen,

Balance

Investeringer i materielle anlaegsaktiver..
Balancesum..........ccooeveiiiiiiniiiiiiieeei,
Egenkapital.........cccovvivviiiieiiinicences

Pengestremme

Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........cc..coeeiiiiiiinn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Overskudsgrad............coeovvieiiiiiiiiiecinnn,

Afkastningsgrad...............cooeiiiiiinnnnnn.L.
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieciis

Egenkapitalforrentning...........................

2015
tkr.

51.756
1.794
-1.162
494

5.939
46.181
7.380

-4.988
-2.339
53
5.939

2,1
1,4
16,0
6,3

2014
tkr.

47.921
3.056
-1.072
1.880

6.661
45.453
8.376

-8.760
2.201
-444
6.661

4,3
4,7
18,4
24,5

2013
tkr.

1.333
-1.034
108

3.824
38.125
6.953

-5.615
-1.270
-6.885

3.824

1,9
0,0
18,2
1,3

2012
tkr.

2.424
-121
2.123

339
39.654
9.224

-363
371

339

3,6
0,0
23,3
24,7

2011
tkr.

0
4.830
-1.642
2.389

4.281
36.642
7.988

-3.992
401
-3.591
4.281

8,4
0,0
21,8
34,0

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter er fragt- og vognmandsforretning, herunder kegrsel med gartneri-
produkter.

Usikkerhed ved indregning og maling
Andre vaerdipapirers dagsvaerdi er fastlagt pa grundlag af den indre vaerdi fra selskabernes arsrapporter
for 2015.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets driftsresultat udviser et resultat pa 0,5 mio. kr., hvilket er en tilbagegang i forhold til 2014 med
1,4 mio. kr. Pa trods af det positive resultat anser ledelsen arets resultat for ikke tilfredsstillende, idet
en starre overskudsgrad er ngdvendig for fortsat vedligeholdelse og udbygning af kapitalapparatet.

Der henvises i gvrigt til efterfalgende resultatopgerelse, balance og noter der efter ledelsens mening
indeholder tilstrackkelige oplysninger til bedemmelse af selskabets finansielle stilling og resultatet af
virksomhedens drift i det forgangne ar.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Der henvises i @vrigt til efterfalgende resultatopgerelse, balance og noter der efter ledelsens mening
indeholder tilstraekkelige oplysninger til bedemmelse af selskabets finansielle stilling og resultatet af
virksomhedens drift i det forgangne ar.

Ledelsen forventer et forbedret driftsresultat for regnskabsaret 2016 i forhold til 2015 samtidig med en
fortsat fokus pa effektiviseringer og omkostningsbesparelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Palle Holmegaard Transport A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved fragtkersel indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang
til kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Transportomkostninger

Transportomkostninger omfatter omkostninger, herunder drift af last- og varebiler, der afholdes for at
opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de producerende
virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsatning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 - 10 ar. Goodwill afskrives over
en laengere periode end 5 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige
nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, last- og varebiler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20-40 ar 0%
Last- og varebiler, driftsmateriel og inventar.........cccevvieiiiiiiiiinninennnn. 3-10 ar 0-30 %
Indretning af lejede loKaler.....ovviiiiiiiiiiii e 3-10 ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 22 %.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

NOGLETAL
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad:
Driftsresultat x100

Nettoomsaetning

Afkastningsgrad:
Resultat far skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital, ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skatx100

Gennemsnitlig egenkapital

Nagletallene falger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger

11
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees

DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeneeneeeeneeneeneanees
Resultat af andre kapitalandele, vaerdipapirer der er

ANlagSaKEIVE. .t et e
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaees
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieeieeneeneeieeneeneenens

SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt et eeneeneeeeeeeeeeneeneeneenes 2

ARETS RESULTAT....uiiiniiniineiieiieeine et et eene e eeneeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cceeverenineenenennnnnn.
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooveviiiiiininieninininns

2015
kr.

51.755.766

-43.979.742
-5.982.285

1.793.739
-161.575
90.038
-1.090.854
631.348
-137.562

493.786

1.000.000
-506.214

493.786

12

2014
tkr.

47.921

-39.492
-5.373

3.056
315
112

-1.499

1.984

-104

1.880

1.800
80

1.880
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

Grunde 08 bygninger. ... viiiiiiiiiiiiiii i e
Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinnerennnenennnns
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeens

ANdre Vardipapirer. ... eee e eeieeieteeineeenneerenneeeenneeaenaees
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........c.cccovviiiinne...
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.....ccoiiiiiiiiiiiiie

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenen....
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Tilgodehavender.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiierereeneeeeaes

Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiie e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER

Note

2015
kr.

2.921.666
2.921.666

1.798.655
18.789.114
0
20.587.769

4.239.525
236.310
4.475.835
27.985.270
11.549.213
4.096.465
64.399
2.366.524
18.076.601
119.162
18.195.763

46.181.033

13

2014
tkr.

5.182
5.182

1.894
17.148
35
19.077

4.401
235
4.636
28.895
8.577
5.542
41
2.331
16.491
67
16.558

45.453
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP
Overfart overskUd.......ooueviiiiiiiii i eie e,
Forslag til udbytte...ccouviiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...uniiiiiiiiiiiii et eeeeneeeeeennd
Hensaettelse til udskudt skat......coeeiiiiiiiiiiiiiiiineee,
HENSATTE FORPLIGTELSER....coiiiiiiiiii it ciiiiiieeeenns

BaNKLAN . .ueeititiieie e
Geeld til kreditinstitutter i @vrigt.......ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen..,
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve............ccccouvenen...
Anden gaeld...oiniiiiii i e
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

Kortfristet del af langfristet geeld......coovvviiviiiiiiiiiiininns,
Geeld til pengeinstitutter.....oocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvvvnnennnnn.
Selskabsskat,...oeeiereieriiiiii i e
Anden gald...coinniiii i i e e e e e
Periodeafgraensningsposter......ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenan,
Kortfristede geaeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiiiiiinnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccueiiiiiiiiiieiieiieiieeieeeeeeneeneanenn,

PASSIVER.....coiiiiiiiii i

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Ejerforhold

Note

10

2015
kr.

500.000
5.880.435
1.000.000

7.380.435

1.945.600

1.945.600

4.968.358
1.119.465
618.237
10.081.599
16.787.659

4.583.320
2.807.228
5.565.244
480.763
6.468.848
161.936
20.067.339

36.854.998

46.181.033

14

2014
tkr.

500
6.076
1.800

8.376

2.289

2.289

5.173
1.212
2.904
8.240
17.529

5.828
1.553
3.217
316
5.872
473
17.259

34.788

45.453
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

ArEtS TESULLAL .« oo e ettt et e e e et aans

Arets afskrivninger tilbagefart. ... ....c.ovuveniueiniiiiieieeieeeeeeeenean
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenannen,
Resultat af finansielle instrumenter........ccoiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Regulering af andre finansielle indtaegter........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn,
Skat af arets resultat tilbagefBrt......c.cvuvvvreriiiiiiiiiee e
Betalt selskabsSKat...ooueeeiereirreenreiertieiieiteeneeeneeeneeeneeeneeeneeaneennes,
Zndring i tilgodehavender.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeeen,
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte).....................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER.......ccooviiiiiiiiiiiiiia

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeen,
Salg af immaterielle anlaagsaktiver......cvvereiiiiiniiiiiiiiiiiieiiieeneeeenns,
Kgb af materielle anlaegsaktiver......ocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Salg af materielle anlaegsaktiver......ovuviiiieiiiiiiiiiiiriiieiieeeneeeenns,
Kab af finansielle anlaegsaktiver......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter.....................

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvvuiiuiininnennennennn,
ARArag PA LAN. ce ettt ee et e e e eaeaeaans
Provenu ved langfristet [ANeoptagelse.......vuvvvririiiiiiiiiinininiienenens,
Betalt udbytte i regnskabSaret......ocvvveeeeeererenineeieieeeeeenenenenenenenens.
Tilbagebetaling af tilgodehavende tilknyttede virksomheder.................
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....ccevviiiiiininnennenns,
ZENDRING I LIKVIDER. ......titiiiitiitiitiitinteitentententenneanennenneanennannen

R4 (e [T ol R T T o TN - | S P PPN

LIKVIDER 31. DECEMBER.........cccoiiiiiiiiiii

2015
kr.

493.786

5.851.322
-115.406
311.019
161.575
137.563
-315.680
-3.030.900
3.886.523

7.379.802
0

800.000
-5.939.182
153.000
-1.641

0
-4.987.823
-7.716.473
5.731.284
-1.800.000
1.445.851
-2.339.338
52.641
66.521

119.162

15

2014
tkr.

1.880
5.307
-286
493
-315
105

-3.945
2.876

6.115
-1.800
-6.661

1.042
-1.781
440

-8.760

-6.498

9.033
-950
616
2.201
-444
511

67
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NOTER

Personaleomkostninger

Lan og gager

T 13 (0] 1<

Omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger 1. januar 2015

2015
kr.

37.724.761
5.402.703
528.848
323.430

43.979.742

480.763
-343.201

137.562

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvvevivivivnininenen..

Arets afskrivninger
Afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015..............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

aktiver.......coeveviieanne.
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger

2.545.034
0

0
2.545.034

651.099
0

95.280
746.379

1.798.655

og maskiner

42.820.252
5.939.182
-1.825.176
46.934.258

25.671.998
-1.787.582

4.260.728
28.145.144

18.789.114

2014
tkr.

33.976
4.713
483
320

39.492

316
-212

104

Goodwill

15.000.200
-1.000.000
14.000.200

9.818.534
-200.000
1.460.000
11.078.534

2.921.666

Indretning af
lejede lokaler

120.657
0

0
120.657

85.344
0

35.313
120.657

0

Vardien af indregnede materielle anlaegsaktiver, der ikke ejes af selskabet udger 17.360 tkr.

16

Note
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NOTER

Kostpris 1. januar 2015.....ciiieiiiiiiiiiiiiiiieinereneerennneen.
LI 12T o T PP
Kostpris 31. december 2015........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn,

Opskrivninger 1. januar 2015.....coiiiiiiiiiiiiieeiireneerenaeens
Arets OpSKIVIINGEr ... .uieiiieiieiie e,
Opskrivninger 31. december 2015...........ccciviiiiiiiiiinnnen.,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015......................

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015.......cccccvvvenneene.
Betalt udbytte....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,
Regulering af afledte finansielle

instrumenter.......coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiae,
Forslag til arets resultatdisponering...........

Egenkapital 31. december 2015..............

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 5.000 stk. @ NOM. 100 Kruiooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnns

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2015

geeld i alt
Banklan..........coeveeneninnnnnen. 5.780.140
Geeld til kreditinstitutter i
[V AT | PP 1.304.456
Konvertible og udbyttegivende
gaeldsbreve.......ccovvviiiinni. 4.387.740
Andengaeld......ccoevnvvviinnannn 11.883.834

23.356.170

Lejedepositum og

Andre andre
veerdipapirer tilgodehavender
2.508.000 234.670
0 1.640
2.508.000 236.310

1.893.100

-161.575

1.731.525
4.239.525 236.310

Selskabs- Overfort Forslag til

kapital overskud udbytte | alt
500.000 6.075.630 1.800.000 8.375.630
-1.800.000 -1.800.000
311.019 311.019
-506.214  1.000.000 493.786
500.000 5.880.435 1.000.000 7.380.435
500.000 500
500.000 500
31/12 2015 Afdrag Restgeeld
geldi alt naste ar efter 5 ar
5.696.533 728.175 2.050.000
1.212.366 92.901 715.000
2.102.001 1.483.764 0
12.360.079 2.278.480 403.000
21.370.979 4.583.320 3.168.000

17

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Selskabet har lejeaftaler om leje af bygninger og kontorlokaler. Den arlige husleje udger ca.
407 tkr. og der er et varsel pa opsigelse pa op til 12 maneder. Selskabet har indgaet
lejeaftaler med Danske Fragtmaend A/S m.fl. om leje af lastbiler og andet materiel. Den
arlige leje udger ca. 439 tkr. og der er et opsigelsesvarsel pa 3 - 12 maneder pa det lejede
materiel. De samlede lejeforpligtelser i opsigelsesperioderne udger ca. 331 tkr. Leje af andet
materiel udger en arlig leje pa ca. 294 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med modervirksomhed Palle Holmegaard Holding ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og
royaltyskat.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med Sparekassen Fyn er der afgivet lgsgreejerpantebrev i
virksomhedens driftsmateriel pa stort 3.650 tkr. samt skadeslgsbrev pa 1.400 tkr. Den
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 0 tkr. for de pantsatte aktiver. Der er
herudover afgivet virksomhedspant stort kr. 5.000 med pant i debitorer, goodwill drifts-
materiel og driftsinventar. Pant i debitorer er sekundeert efter sikkerhedsstillelse over for AF
Leasing og Finans A/S. Der er endvidere afgivet sikkerhed i 2 rutekontrakter samt tilhgrende
goodwill samt sekundaer pant i 8 rutekontrakter samt tilhgrende goodwill med primaer pant til
AF Leasing og Finans A/S. Til sikkerhed for gaeldsbrev har AF Leasing og Finans A/S sikkerhed i
det til enhver tid indestaende pa fragtafregningskonto hos Danske Fragtmaend A/S og i @vrigt
et hvert andet tilgodehavende som lantager matte have hos denne. Der er endvidere afgivet
pant i 15 kapitalandele i Danske Fragtmaend A.m.b.a. af 1990 samt pant i nom. 355.000
aktier i Fragtmand Holding A/S. Sparekassen Fyn har pant i nom 296.000 aktier i Fragtmand
Holding A/S samt 3 kapitalandele i Danske Fragtmaend A.m.b.a. af 1990 og Sparekassen Fyn
har endvidere sekundaer pant i alle ovennavnte pantsikrede aktier og kapitalandele efter AF
Leasing og Finans A/S.

Neaertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Palle Holmegaard der er hovedaktionaer via selskabet Palle Holmegaard Holding ApS.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion samt disse personers relaterede
familiemedlemmer. Neertstdende parter omfatter endvidere selskaber, hvori fernaevnte
personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter.
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

18
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NOTER

Note

Ejerforhold 10
Folgende aktionarer er noteret i selskabets saerlige aktionaerfortegnelse over betydelige
kapitalposter som ejende minimum 5% af stemmerne eller selskabskapitalen:

Palle Holmegaard Holding ApS

Stoklgkken 3

C. Holmegaard Holding ApS
C F Tietgens Boulevard 12

Peter Holmegaard Holding ApS
C F Tietgens Boulevard 12



