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Sundbyernes Handelsforenings Fond

Fondsoplysninger m.v.

Fonden

Sundbyernes Handelsforenings Fond

C/o Egemar & Clausen ejendomsadministration
Negrregade 7 A, 2. th

1165 Kgbenhavn K

Hjemsted: Kebenhavn

CVR-nr.: 1214 59 93

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Bestyrelse

Formand Tom Fuglevig Thomsen
Arne Carlsen

Niels Prier Olsen

Ole Foldberg

Lars Albrecht Jensen

Hans Lauge Jensen

Jakob Theis Mgaller

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Sundbyernes Handelsforenings Fond

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for Sundbyernes
Handelsforenings Fond.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Kgbenhavn, den 30. maj 2017

Bestyrelsen

Tom Fuglevig Thomsen Arne Carlsen Niels Prier Olsen
Formand

Ole Foldberg Lars Albrecht Jensen Hans Lauge Jensen

Jakob Theis Moller
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Sundbyernes Handelsforenings Fond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Sundbyernes Handelsforenings Fond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sundbyernes Handelsforenings Fond for regnskabsaret
01.01.16 - 31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhesengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Sundbyernes Handelsforenings Fond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortseette driften.
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Sundbyernes Handelsforenings Fond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 30. maj 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ernst Stig Hansen
Statsaut. revisor
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Sundbyernes Handelsforenings Fond

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Fondens erhvervsmaessige aktivitet bestar i udlejning af beboelsesejendom.

Herudover er det fondens formal er at yde stotte til medlemmer eller tidligere medlemmer af
Sundbyernes Handelsforening eller disses enker, som er i gkonomisk trang, herunder ved at
bortgive hele eller halve friboliger eller give tilskud til husleje for de samme medlemmer, og
dens sekundeere formal er at stotte sociale, kulturelle og erhvervsmasssige akttiviteter, som
vedrerer Sundbyernes Handelsforenin.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK -39.070 mod DKK
-250.829 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 10.970.245.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

Fondens uddelingspolitik

Safremt bestyrelsen skenner, at fondens investeringsbehov og konsolidering er tilgodeset,
kan der af bestyrelsens resterende overskud foretages uddelinger. Uddelinger foretages i
overensstemmelse med fundatsens bestemmelser herom.

Der er i 2016 ikke foretaget uddelinger fra fonden. Bestyrelsen forventer ligeledes ingen
uddelinger i 2017.

Redegorelse for god fondsledelse

Fondens bestyrelse tilstreeber at lede fonden i overensstemmelse med "Anbefalinger for god
fondsledelse", som er offentliggjort af kommiteen for God Fondsledelse i december 2014. Det
er bestyrelsens opfattelse, at fonden stort set fglger de 16 anbefalinger, der indgar i
"anbefalinger for god fondsledelse.

Det er bestyrelsens enske at sikre, at fondens aktivitets og uddelingsformal fremmes mest
muligt og at bestyrelsesmedlemmerne varetager fondens formal og intersser. Bestyrelsen
forvalter fonden i overensstemmelse med god skik for ledelse af erhvervsdrivende fonde og
der gnskes dbenhed og gennemsigtighed omkring bestyrelsens arbejde.

Fonden folger ikke alle bestemmelserne for god fondsledelse og fraviger anbefalingerne pa
folgende omrader:

2.5.1 og 2.5.2 Udpegningsperiode

Bestyrelsen udpeges i overensstemmelse med vedtegterne for en 4 arig periode. Der laegges
forst og fremmest veegt pd bestyrelsesmedlemmernes historiske kendskab til fonden samt
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Sundbyernes Handelsforenings Fond

Ledelsesberetning

erhvervserfaring.

Bestyrelsens sammensatning

I overensstemmelse med anbefalingerne for god fondsledelse (anbefaling 2.3.4) oplyses
folgende om bestyrelsens medlemmer:

Bestyrelsen bestar af 7 medlemmer.

Tom Fuglevig Thomsen, 1945, mand

Stilling: — har drevet selvsteendig virksomhed fra 1974 til 2008

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 24/9 1996.

@vrige ledelseshverv: Landsformand for erhvervslejernes landsorganisation, formand for
lokalafdelingen Kebenhavn fra 2009 til 2019, medlem af Amager vest lokaludvalg fra 2002 til 2018,
medlem af Amager Erhvervsrad 1984 til 2018, medlem af felgegruppen "Ny Amagerbrogade
Seerlige kompetencer: Over 30 ars erfaring fra selvsteendig virksomhed

Uafhaengig: Nej

Arne Carlsen, 1936, mand
Stilling: pensioneret kontorchef
Dato for indtreeden i bestyrelsen: 18/4 2000.

Seerlige kompetencer: Over 40 ars erfaring i ledelse, virksomhedsorganisation og gkonomi
Uafhaengig: Nej

Niels Prier Olsen, 1963, mand

Stilling: Filiadirekter

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 16/4 2002.

Seerlige kompetencer: 30 ars erfaring i ledelse, virksomhedsorganisation og skonomi, CBA fra
AVT Business School (2008) bestyrelsesuddannelse fra Niels Brock Executive (2016)
Uafheengig: Nej

Ole Foldberg, 1945, mand

Stilling: - pensioneret, tidligere bankbestyrer

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 18/4 2000.

@vrige ledelseshverv: Bestyrelsesformand for A/B Kanslerhus fra 2013, bestyrelsesformand for
fonden Samvirkende Menighedsplejer (erhvervsdrivende fond) siden 2007. Deltager i diverse
legat- og fondsbestyrelser vedrerende legater og fonde som SMP forvalter, bestyrelsesformand for
den selvejende institution Sct. Maria Park i Roskilde.

Seerlige kompetencer: 46 ars erfaring fra den finansielle sektor

Uafhaengig: Nej

Lars Albrecht Jensen, 1969, mand

Stilling: fra 2015 Skandinavisk direkter hos den tyske kemikoncern Uzin Utz AG, fra 2013-
2015 Direkter, Danmark Casco (Akzo Nobel), fra 1999-2013 direkter Bacher A/S

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 27/4 1999.

Seerlige kompetencer: 20 ars erfaring i ledelse, virksomhedsorganisation og ekonomi.
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Sundbyernes Handelsforenings Fond

Ledelsesberetning

Uafheengig: Nej

Hans Lauge Jensen, 1967, mand

Stilling: Selvsteendig Glarmester siden 1997

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 18/4 2000.

@vrige ledelseshverv: bestyrelsesmedlem i Sundbyernes Handelsforening, siden 2000,
bestyrelsesmedlem i Amager Erhvervsrad siden 2014, repreesentantskabsmedlem i
Ejendomsselskabet af 15 maj

Seerlige kompetencer: 19 ars erfaring fra selvsteendig virksomhed.

Uafhaengig: Nej

Jakob Theis Mgller, 1975, mand
Stilling: Selvsteendig bagermester siden 1995

Dato for indtreeden i bestyrelsen: 18/4 2000.

@vrige ledelseshverv: bestyrelsesmedlem i Sundbyernes Handelsforening, siden 2000, Suppleant
i Kgbenhavns Bagerlaug siden 1996

Seerlige kompetencer: 22 ars erfaring fra selvsteendig virksomhed

Uafheengig: Nej

BeEIlERHOLM
10



Note

Sundbyernes Handelsforenings Fond

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Nettoomseaetning 1.923.511 1.933.570
Andre eksterne omkostninger -1.350.760 -1.208.198
Bruttofortjeneste 572.751 725.372
Personaleomkostninger -244.302 -217.121
Resultat for af- og nedskrivninger 328.449 508.251
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -250.000 -253.018
Resultat for finansielle poster 78.449 255.233
Finansielle indteegter 0 3.512
Finansielle omkostninger -144.014 -329.059
Resultat for skat -65.565 -70.314
Skat af arets resultat 26.495 -180.5156
Arets resultat -39.070 -250.829
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -39.070 -250.829
Ialt -39.070 -250.829

BeEIlERHOLM

11



Note

Sundbyernes Handelsforenings Fond

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Grunde og bygninger 19.837.000 20.087.000
Materielle anleegsaktiver i alt 19.837.000 20.087.000
Anlaegsaktiver i alt 19.837.000 20.087.000
Andre tilgodehavender 2.709 0
Periodeafgraensningsposter 60.079 50.558
Tilgodehavender i alt 62.788 50.558
Likvide beholdninger 1.189.210 757.613
Omseetningsaktiver i alt 1.251.998 808.171
Aktiver i alt 21.088.998 20.895.171

BeEIlERHOLM
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Note

6
7

Sundbyernes Handelsforenings Fond

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Fondskapital 300.000 300.000
Reserve for opskrivninger 11.002.647 13.755.400
Overfart resultat -332.402 -3.046.085
Egenkapital i alt 10.970.245 11.009.315
Henseettelser til udskudt skat 1.747.194 1.773.689
Andre hensatte forpligtelser 1.001.948 938.618
Hensatte forpligtelser i alt 2.749.142 2.712.307
Geeld til realkreditinstitutter 5.819.657 5.950.137
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 5.819.657 5.950.137
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 132.000 132.000
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 336.643 103.466
Anden geeld 1.081.311 987.946
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.549.954 1.223.412
Geeldsforpligtelser i alt 7.369.611 7.173.549
Passiver i alt 21.088.998 20.895.171

Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter

BeEIlERHOLM
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Sundbyernes Handelsforenings Fond

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

Fonds- opskrivning Overfart Egenkapital

Beleb i DKK kapital er resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 -

31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 300.000 13.755.400 -3.046.085 11.009.31b5
Tilbagefarsel af opskrivninger fra

tidligere ar 0 -2.615.198 0 -2.615.198
Oplesning af tidligere ars opskrivninger 0 0 2.615.198 2.615.198
Afskrivninger i aret 0 -176.352 0 -176.352
Af- og nedskrivninger i aret 0 0 137.555 137.555
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 38.797 0 38.797
Forslag til resultatdisponering 0 0 -39.070 -39.070
Saldo pr. 31.12.16 300.000 11.002.647 -332.402  10.970.245

BeEIlERHOLM
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Sundbyernes Handelsforenings Fond

Noter
2016 2015
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Leonninger 196.000 196.000
Andre personaleomkostninger 48.302 21.121
Ialt 244 302 217.121
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 1
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til bestyrelse 196.000 196.000
Vederlag til bestyrelse 196.000 196.000
Vederlag til hvert medlem af ledelsen:
Tom Fuglevig 40.000 0
Arne Carlsen 35.000 0
Niels Prier Olsen 15.000 0
Ole Foldberg 33.000 0
Lars Albrecht Jensen 43.000 0
Hans Lauge Jensen 15.000 0
Jakob Theis Mgller 15.000 0
Vederlag til bestyrelsen i alt 196.000 0
2. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -26.495 180.515
[alt -26.495 180.515

BeEIlERHOLM

15



Sundbyernes Handelsforenings Fond

Noter
3. Materielle anlaegsaktiver
Grunde og
Belgb i DKK bygninger
Kostpris pr. 01.01.16 7.364.872
Kostpris pr. 31.12.16 7.364.872
Opskrivninger pr. 01.01.16 17.635.128
Opskrivninger pr. 31.12.16 17.635.128
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -4.913.000
Afskrivninger i aret -250.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -5.163.000
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.16 19.837.000
Regnskabsmaessig veerdi i balancen, safremt opskrivning til
dagsveerdi ikke havde vaeret foretaget pr. 31.12.16 5.731.042
4. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Langfristede forpligtelser 1.001.948 938.618
Vedrarer hensat til indvendig vedligeholdelse.
5. Langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.16 31.12.15
Geeld til realkreditinstitutter 132.000 5.200.000 5.951.6567 6.082.137
Lalt 132.000 5.200.000 5.951.657 6.082.137

BeEIlERHOLM
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Sundbyernes Handelsforenings Fond

Noter

6. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 5.952 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmasssige veerdi udger t.DKK 19.837.

7. Neertstaende parter

2016

Transaktioner Relation t.DKK
Vederlag til ledelsen fremgar af note 1. Personaleomkostninger.

2016 2015

Vederlag til administrator t.DKK t.DKK

Vederlag til administration 116 116

I alt 116 116

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mellem.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

BeEIlERHOLM
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Sundbyernes Handelsforenings Fond

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSE
Nettoomseetning

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

rerer. Nettoomsaetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 100 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris med tilleg af opskrivning efter
arsregnskabslovens § 41 fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet brugstid.
Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og
restveerdien fastseettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og
inventar.

Materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris, dog for grunde og bygninger med
tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi med indregning i egenkapitalen under reserve for
opskrivninger, og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Ved beregning af
dagsveerdien for grunde og bygninger anvendes en individuelt fastsat diskonteringsfaktor
ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendommen. Der er ikke anvendt
en valuar i forbindelse med fastseettelse af dagsveerdien.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af grunde og bygninger til dagsveerdi.
Reserven maéles med fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de
opskrevne aktiver. Ved afheendelse af aktiverne overfeores det resterende beleb fra reserve for
opskrivninger til overfort resultat.
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Uddelinger

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til omstruktureringer m.v. og
indregnes, néar fonden pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sand-
synligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af fondens gkonomiske ressourcer.
Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller dagsveerdi, sdfremt forpligtelsen
forventes indfriet pé leengere sigt.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente péa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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