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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2020 for
Fulby ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december

2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sorg, den 29. april 2021

Direktion

Jorgen Steen Jensen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejeren i Fulby ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Fulby ApS for perioden 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for pe-
rioden 1. januar - 31. december 2020 i overenssternmelse med édrsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udar-
bejdes efier arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nazrmere beskrevet i afsnittet
"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er vathangige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.,

Fremheaevelse af forhold i drsregnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pé arsregnskabets note 1, i hvilken ledel-
sen redegor for usikkerheder ved maling af kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Vi er enige i ledelsens
beskrivelser af usikkerhederne.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedven-
dig for at udarbejde et drsregnskab uden vzesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udferer hand-
linger med henblik pA at opné begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfe-
rer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for vores konklusi-
on.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af érsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen..

Slagelse, den 29. april 2021

MOLLER & MADSEN

REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr. 30 83 56 54

Torben Gudmundsen, HD

registreret revisor
mnel7268
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestiet af kapitalforvaltning og investerings-
virksomhed.

Selskabet ejer kapitalandele i datterselskaberne Sjallands Lastvognsophug ApS, Sealand Trees ApS, Fulby-
ejendomme ApS samt Flemstofte Miljefabrik ApS.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der henvises til note 1 vedrerende usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet af selskabets kapitalandele i de tilknyttede virksomheder udviser overskud pé t.kr. 2.328 mod t.kr.
1.594 aret for. Resultatet af kapitalandele i Fulbyejendomme ApS, t.kr. 1.547 viser god fremgang i resultatet
tkr. 946 i sammenligning med &ret for. Resultatet af kapitalandele i tilknyttede virksomheder betegnes som
tilfredsstillende.

Sjzllands Lastvognsophug A/S opererer i et stagnerende marked med svigtende efterspergsel. Dattervirksom-
hedens ledelse har tidligere ivarksat tiltag som forventes at bidrage positivt til selskabets fremtidige drift.

Selskabet har i januar 2020 erhvervet kapitalandele i en nedlidende virksomhed indenfor ejendomsudlejning
m.v. Rekonstruktion af selskabet er opgivet som folge af vaesentlige miljemassige og ekonomiske forpligtel-
ser pa en af virksomhedens ejendomme. Selskabet er derfor taget under konkursbehandling. Arets resultat er
pavirket negativt af omkostninger mv. t.kr. 353 aftholdt i forbindelse med rekonstruktionsbehandlingen.

Samlet set udviser arets resultat et overskud pa t.kr. 2.028, hvilket resultat betegnes som tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selska-
bets finansielle stilling.



MOLLER & MADSEN

Registreret Revisionsaktieselskab

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

Bruttofortjeneste

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

DISPONERET 1 ALT

2.027.663

2020 2019
-362.957 -13.327
2.328.414 1.594.058
340.759 255.729
-136.177 -72.811
-127.322 -143.866
2.042.717 1.619.783
-15.054 -5.277
2.027.663 1.614.506
-2.722.791 1.594.058
4.750.454 20.448
1.614.506
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

AKTIVER

2020 2019
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 34.636.932 46.278.116
Finansielle anlegsaktiver 34.636.932 46.278.116
ANLAGSAKTIVER 34.636.932 46.278.116
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 18.387.669 18.406.617
Selskabsskat 4.000 4.000
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 28.043 0
Andre tilgodehavender 0 110.750
Udskudt skatteaktiv 130.706 173.803
Tilgodehavender 18.550.418 18.695.170
Likvide beholdninger 381 1.250
OMSATNINGSAKTIVER 18.550.799 18.696.420

AKTIVER 53.187.731 64.974.536
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

PASSIVER

2020 2019
Virksomhedskapital 600.000 600.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 0 6.692.389
Overfort resultat 35.883.656 31.133.202
EGENKAPITAL 36.483.656 38.425.591
Kreditinstitutter 126.862 404.250
Langfristede geeldsforpligtelser 126.862 404.250
Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser 279.423 254241
Kreditinstitutter 0 200.000
Geld til tilknyttede virksomheder 498.197 9.859.708
Anden geld 40.871 13.687
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 15.758.722 15.817.059
Kortfristede gzldsforpligtelser 16.577.213 26.144.695
GZALD 16.704.075 26.548.945
PASSIVER 53.187.731 64.974.536

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.,
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EGENKAPITALOPGORELSE

Virksomhedskapital primo

Virksomhedskapital ultimo

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode primo
Overfort af arets resultat
Andel i kapitalreguleringer

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode ultimo

Overfort resultat, primo
Overfort af arets resultat

Overfort resultat ultimo

EGENKAPITAL

11

2020 2019
600.000 600.000
600.000 600.000

6.692.389 7.819.439
-2.722.791 1.594.058
-3.969.598 -2.721.108
0 6.692.389
31.133.202 31.112.754
4.750.454 20.448
35.883.656 31.133.202
36.483.656 38.425.591
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NOTER

Usikkerhed ved indregning og maling

Som det fremgér af anvendt regnskabspraksis mailes kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder efter den
indre vaerdis metode. Verdiansattelsen af kapitalandele i Sjellands Lastvognsophug ApS er behzftet
med usikkerhed ved maling af selskabets varebeholdninger. Beholdningerne har over en arreekke under-
glet langsom omsettelighed, hvilket skyldes afmatning og vanskelige afsetningsmuligheder indenfor
handel med brugte lastvognsdele. Selskabets varebeholdninger folger et fast nedskrivningsprincip for
varebeholdninger indkebt aret for det aktuelle regnskabsér. Varebeholdninger indkebt tidligere veerdi-
ansattes skensmaessigt og under hensyntagen til forventet salgspris og udviklingen i markedsprisen pa
jern.

Veardianszttelsen af kapitalandele i Sealand Trees ApS er behafitet med usikkerhed ved maling af sel-
skabets kapitalandele i den polske dattervirksomhed. Ved opgerelsen af kapitalandelenes vaerdi, med-
regnes dattervirksomhedens juletreesplantage pé basis af en kalkuleret kostpris. Der bestir en vis usik-
kerhed ved bedemmelsen af den aldersmassige sammensatning af trazerne i plantagen. Dernast fore-
kommer der usikkerhed om omsatteligheden af ldre og mulige beskadigede traeer i plantagen.

Vardianszttelsen af kapitalandele i Fulbyejendomme ApS er baseret pa dagsveerdi for dattervirksom-
hedens grunde og bygninger samt gvrige investeringsejendomme. Vardianszttelserne er baseret pd
dagsvardier for landbrugsjord samt normalindtjening og budgetter for udlejede bygninger og ejendom-
me, herunder et af ledelsen skonnet afkastkrav, der udger 5 - 10%. De anvendte sken og forudsaetninger
ved vardiansattelse af ejendommene vurderes som forsvarlige, men er i sagens natur usikre og vanske-
lige at forudsige.

Det er ledelsens opfattelse, at vaerdiansattelserne i dattervirksomheder og dermed af selskabets kapital-

andele i de tilknyttede virksomheder er rimelige og forsvarlige og at vardiansazttelserne udtrykker kapi-
talandelenes veerdi pé balancedagen.

Personaleomkostninger

Selskabet har ingen ansatte ud over direktionen. Direktionen modtager ikke vederlag.



3 Skat af arets resultat
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Aktuel skat, refusion under sambeskatning

Regulering af udskudt skat

4 Langfristede gzeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

13

NOTER
2020 2019
-28.043 0
43.097 5.277
15.054 5.277
Gzld i alt Gezld i alt Kortfristet Restgaeld
primo ultimo andel efter 5 ar
658.491 406.285 279.423 0
0

658.491

406.285

279.423
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NOTER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantszminger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgzld kr. 28.242.173 og bankgarantier kr. 244.200 i de tilknyttede virksomheder
har selskabet deponeret kapitalandele nom. 2.330.000 i tilknyttede virksomheder med regnskabsmeessig
verdi 31/12 2020 pa kr. 34.636.932. Bankgezld mv. kr. 28.486.373 i de tilknyttede virksomheder er
endvidere sikret ved transport i selskabets tilgodehavender kr. 18.387.669 hos tilknyttede virksomheder.

Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders gald mv. til pengeinstitutter. Kautionsfor-
pligtelsen udger 31/12 2020 kr. 28.242.173.

Haftelser

Selskabet indgér i en national sambeskatning og hafter solidarisk for den samlede skat af sambeskat-
ningsindkomsten for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen. Selskabet hafter ligeledes
solidarisk for danske kildeskatter af udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Den
samlede forpligtigelse fremgar af moderselskabets arsrapport.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Fulby ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opnd drets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmessige skon af be-
lob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p4 balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultatopgerelsen for udenlandske tilknyttede- og associerede virksomheder, der er selvstendige enheder,
omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnaermet gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til ba-
lancedagens kurs. Valutakursreguleringer - der opstir ved omregning af egenkapitaler primo aret og valuta-
kursreguleringer, der opstar som felge af omregning af resultatopgerelsen til balancedagens kurs - indregnes
direkte i egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtzgter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestér af sammentraekning af regnskabsposterne “andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til selskabets administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte virksomheders resultater efter elimi-
nering af interne avancer og tab og med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renteindtegter og -omkostninger, herunder renter af tilgode-
havender hos og geld til tilknyttede virksomheder, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedre-
rende gzeld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat af drets resultat

Avrets skat, som bestar af érets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede virksomhe-
ders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pé sivel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vzrdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien redu-
ceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ndring i regnskabsmaessige skon.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af érets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-
ter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.
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Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gzldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af n-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer og tilknyttede virksomheder, méles til amortise-
ret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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