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Sandma Holding A/S
Årsrapport 2017/18

Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletal for koncernen

t.kr. 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

Hovedtal
Nettoomsætning 468.373 409.608 414.976 377.150 382.657
Resultat af ordinær primær drift 10.820 9.725 9.371 4.203 -9.980
Resultat af finansielle poster -2.717 2.944 -3.066 5.741 19.631
Årets resultat 5.861 9.863 5.064 7.317 8.034

Balancesum 201.472 193.974 170.308 200.022 188.421
Egenkapital 73.483 73.745 68.348 68.528 64.421

Pengestrømme fra driftsaktivite-
ten 39.267 91 21.040 4.736 -2.131

Pengestrømme til investerings-
aktiviteten 999 -5.715 -19.725 61.699 -9.402

Investering i materielle
anlægsaktiver -1.120 -1.731 -505 0 1.569

Pengestrømme fra finansierings-
aktiviteten -7.868 -14.511 -16.230 -10.633 -1.696

Nøgletal
Overskudsgrad  %2,3  %2,4  %0,6  %0,9  %-1,5
Afkastningsgrad  %5,5  %5,3  %5,1  %2,2  %-5,5
Soliditetsgrad  %36,5  %38,0  %40,1  %34,3  %34,2
Egenkapitalforrentning  %8,0  %13,9  %7,4  %11,0  %12,9

Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skæftigede 144 142 139 143 143

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Overskudsgrad
Driftsresultat (EBIT) x 100

Nettoomsætning

Afkastningsgrad
Resultat af ordinær primær drift x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning
Årets resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Sandma Holding A/S
Årsrapport 2017/18

Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Moderselskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere år bestået i at eje kapitalandele i datter-
virksomheder samt i salg af administrative ydelser til disse.

Koncernens hovedaktiviteter har i lighed med tidligere år bestået i Aircraft Management, herunder
rute-, taxa- og ambulanceflyvning, vedligeholdelse af fly på eget certificeret værksted samt udlejning
af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernens omsætning i 2017/18 udgør 468.373 t.kr. mod 409.608 t.kr. sidste år. Resultatopgø-
relsen for 2017/18 udviser et overskud på 5.861 t.kr. mod et overskud på 9.863 t.kr. sidste år, og
koncernens balance pr. 30. april 2018 udviser en egenkapital på 73.483 t.kr.

Moderselskabets resultatopgørelse udviser et overskud på på 5.218 t.kr. mod 9.361 t.kr. sidste år, og
moderselskabets balance pr 30. april 2018 udviser en egenkapital 79.918 t.kr.

Ledelsen forventede et resultat for både moderselskabet og koncernen på niveau med resultatet i
2016/17.

Resultat af finansielle investeringer er utilfredsstillende men resultat af kerneområders drift anses for
tilfredsstillende. Overordnet er resultatet tilfredsstillende

Videnressourcer

Der stilles store krav til sikkerhed i flyoperation. Koncernen følger alle retningslinjer for uddannelse
og skoling af flypersonale.

Særlige risici

Koncernens væsentligste driftsrisici er knyttet til evnen til at kunne tilbyde konkurrencedygtig
flyoperation. Koncernen er eksponeret for rente- og valutarisici. Koncernen afdækker sine rente- og
valutarisici gennem indtægter og udgifter i samme valuta og aftaler med finansielle partnere.
Koncernen er endvidere risikoeksponeret for markedsudviklingen på fly, men følger nøje og
systematisk denne udvikling.

Påvirkning af det eksterne miljø

Som følge af den industri, koncernen befinder sig i, påvirker dette det eksterne miljø. Koncernen er
særdeles bevidst herom, og prøver løbende at reducere denne belastning i videst muligt omfang, og
således også på denne måde at være førende i industrien.

Koncernen har ikke formuleret en miljøpolitik.

Redegørelse for samfundsansvar

Sandma Holding A/S' ønske er at udvikle sine kerneaktiviteter og møde sine udfordringer på en
økonomisk og samfundsmæssig forsvarlig måde.

Sandma Holding A/S driver sin virksomhed i forståelse for menneskerettigheder.

Dette betyder, at vi både vil leve op til lovgivningen i de lande og lokalsamfund, hvor vi opererer, samt
udvise samfundsansvar i vort daglige virke.

Virksomheden har ikke formuleret en politik for samfundsansvar henholdsvis politik for menneske-
rettigheder og klimapåvirkning.
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Sandma Holding A/S
Årsrapport 2017/18

Ledelsesberetning

Redegørelse for kønsmæssig sammensætning af ledelsen

Sandma Holding A/S-koncernen har ikke opstillet måltal eller politik for det underrepræsenterede køn,
da der ikke er en underrepræsentation af det ene køn i det øverste ledelsesorgan.

I moderselskabets øverste ledelse (bestyrelsen) er kønnene fordelt ved 1 kvinde (33 %) og 2 mænd
(67 %).

Sandma Holding-koncernen tror på, at mangfoldighed blandt medarbejdere, herunder ligelig fordeling
af kønnene bidrager positivt til arbejdsmiljøet og styrker koncernens performance og
konkurrenceevne.

Politikken er, at lederposter skal besættes med de bedst egnede, samtidig med at man vil øge andelen
af kvindelige ledere.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har væsentlig betydning for vurdering af
årsrapporten.

Forventet udvikling

Det er ledelsens forventning, at efterspørgslen inden for taxa- og ambulanceflyvning vil fortsætte på
nuværende niveau det kommende regnskabsår.

For regnskabsåret 2018/19 forventes et tilfredsstillende resultat for koncernen og moderselskabet på
niveau 2017/18.
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Sandma Holding A/S
Årsrapport 2017/18

Koncern- og årsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Resultatopgørelse

Koncern Modervirksomhed

Note t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

2 Nettoomsætning 468.373 409.608 1.283 1.283
Andre driftsindtægter 6.861 3.545 0 0
Andre eksterne omkostninger -372.242 -322.779 -220 -216

Bruttoresultat 102.992 90.374 1.063 1.067
3 Personaleomkostninger -88.508 -77.175 -2.409 -2.349
4 Af- og nedskrivninger af immaterielle

og materielle anlægsaktiver -3.101 -3.474 0 0
Andre driftsomkostninger -563 0 0 0

Resultat før finansielle poster 10.820 9.725 -1.346 -1.282
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 7.594 7.386
5 Finansielle indtægter 1.020 6.000 892 4.471
6 Finansielle omkostninger -3.737 -3.056 -2.589 -655

Resultat før skat 8.103 12.669 4.551 9.920
7 Skat af årets resultat -2.242 -2.806 667 -559

Årets resultat 5.861 9.863 5.218 9.361
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Sandma Holding A/S
Årsrapport 2017/18

Koncern- og årsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

AKTIVER
Anlægsaktiver

8 Immaterielle anlægsaktiver
Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 490 72 0 0

490 72 0 0

9 Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger 25.484 29.873 0 0
Andre anlæg, driftsmateriel og

inventar 2.518 2.368 0 0

28.002 32.241 0 0

10 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 54.850 48.380
Andre værdipapirer og kapitalandele 0 65 0 0
Andre tilgodehavender 59 65 0 0

59 130 54.850 48.380

Anlægsaktiver i alt 28.551 32.443 54.850 48.380

Omsætningsaktiver
Varebeholdninger
Råvarer og hjælpematerialer 4.295 3.052 0 0

4.295 3.052 0 0

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 66.138 66.293 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 0 0 6.062 5.723
Andre tilgodehavender 6.562 17.831 0 0

11 Tilgodehavender hos
virksomhedsdeltagere og ledelse 1.945 227 0 0

12 Periodeafgrænsningsposter 8.728 8.535 0 0

83.373 92.886 6.062 5.723

Værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele 25.816 28.918 19.277 22.028

25.816 28.918 19.277 22.028

Likvide beholdninger 59.437 36.675 7.338 17.152

Omsætningsaktiver i alt 172.921 161.531 32.677 44.903

AKTIVER I ALT 201.472 193.974 87.527 93.283
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Sandma Holding A/S
Årsrapport 2017/18

Koncern- og årsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

PASSIVER
Egenkapital

13 Selskabskapital 1.000 1.000 1.000 1.000
Reserve for nettoopskrivning efter

indre værdi 0 0 33.595 27.124
Overført resultat 66.483 67.745 39.323 47.699
Foreslået udbytte for regnskabsåret 6.000 5.000 6.000 5.000

Egenkapital i alt 73.483 73.745 79.918 80.823
Hensatte forpligtelser

15 Udskudt skat 70 1.754 0 0
16 Andre hensatte forpligtelser 12.039 10.104 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 12.109 11.858 0 0
Gældsforpligtelser

14 Langfristede gældsforpligtelser
Kreditinstitutter i øvrigt 13.432 16.024 0 0
Anden gæld 12.030 12.377 0 0

25.462 28.401 0 0
Kortfristede gældsforpligtelser

14 Kortfristet del af langfristede
gældsforpligtelser 2.038 1.967 0 0

Gæld til banker 0 9.636 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 25.999 12.394 0 0
Leverandører af varer og

tjenesteydelser 22.805 26.085 83 117
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 4.897 8.541
Skyldig selskabsskat 1.975 3.354 1.873 3.242
Anden gæld 26.843 20.960 631 560

17 Periodeafgrænsningsposter 10.758 5.574 125 0

90.418 79.970 7.609 12.460

Gældsforpligtelser i alt 115.880 108.371 7.609 12.460

PASSIVER I ALT 201.472 193.974 87.527 93.283

1 Anvendt regnskabspraksis
18 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
19 Sikkerhedsstillelser
20 Renterisici
21 Nærtstående parter
22 Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor
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Sandma Holding A/S
Årsrapport 2017/18

Koncern- og årsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Egenkapitalopgørelse

Koncern

Note t.kr.
Selskabs-

kapital
Overført
resultat

Foreslået
udbytte for
regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. maj 2016 1.000 62.348 5.000 68.348
Overført via resultatdisponering 0 4.863 5.000 9.863
Valutakursregulering 0 86 0 86
Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsværdi 0 448 0 448
Udloddet udbytte 0 0 -5.000 -5.000

Egenkapital 1. maj 2017 1.000 67.745 5.000 73.745
Overført via resultatdisponering 0 -139 6.000 5.861
Valutakursregulering 0 -767 0 -767
Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsværdi 0 -356 0 -356
Udloddet udbytte 0 0 -5.000 -5.000

Egenkapital 30. april 2018 1.000 66.483 6.000 73.483

Modervirksomhed

Note t.kr.
Selskabs-

kapital

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter
indre værdi

Overført
resultat

Foreslået
udbytte for
regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. maj 2016 1.000 28.204 41.724 5.000 75.928
23 Overført via resultatdis-

ponering 0 -1.614 5.975 5.000 9.361
Valutakursregulering 0 86 0 0 86
Andre

værdireguleringer af
egenkapital 0 448 0 0 448

Udloddet udbytte 0 0 0 -5.000 -5.000

Egenkapital
1. maj 2017 1.000 27.124 47.699 5.000 80.823

23 Overført via resultatdis-
ponering 0 7.594 -8.376 6.000 5.218

Valutakursregulering 0 -767 0 0 -767
Andre

værdireguleringer af
egenkapital 0 -356 0 0 -356

Udloddet udbytte 0 0 0 -5.000 -5.000

Egenkapital
30. april 2018 1.000 33.595 39.323 6.000 79.918
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Sandma Holding A/S
Årsrapport 2017/18

Koncern- og årsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Pengestrømsopgørelse

Koncern

Note t.kr. 2017/18 2016/17

Årets resultat 5.861 9.863
24 Reguleringer 6.998 11.505

Pengestrømme fra primær drift før ændring i driftskapital 12.859 21.368
25 Ændring i driftskapital 31.598 -17.125

Pengestrømme fra primær drift 44.457 4.243
Betalt selskabsskat -5.190 -4.152

Pengestrømme fra driftsaktivitet 39.267 91

Køb af immaterielle anlægsaktiver -553 -18
Køb af materielle anlægsaktiver -1.120 -1.731
Salg af materielle anlægsaktiver 2.086 145
Køb af værdipapirer, netto 0 -4.111
Salg af værdipapirer, netto 580 0
Modtagne afdrag på udlån 6 0

Pengestrømme til investeringsaktivitet 999 -5.715

Udbetalt udbytte -5.000 -5.000
Afdrag på langfristede gældsforpligtelser -2.868 -9.511

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -7.868 -14.511

Årets pengestrøm 32.398 -20.135
Likvider 1. maj 27.039 47.174

26 Likvider 30. april 59.437 27.039
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Sandma Holding A/S
Årsrapport 2017/18

Koncern- og årsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet for Sandma Holding-koncernen for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for store klasse C-virksomheder.

For moderselskabet aflægges årsrapporten 2017/18 i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Der er omgrupperet i enkelte posters sammensætning i regnskabsopstillingen. Ændringen har ingen
indflydelse på egenkapital eller resultat. Der er foretaget tilpasning af sammenligningstallene i
overensstemmelse hermed.

Undladelse af pengestrømsopgørelse

Med henvisning til ÅRL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrømsopgørelse for modervirksomheden,
da modervirksomhedens pengestrømme indgår i den samlede pengestrømsopgørelse for koncernen.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sandma Holding A/S og virksomheder, hvori moder-
virksomheden har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse antages at foreligge, når mo-
dervirksomheden direkte eller indirekte besidder mere end halvdelen af stemmerettighederne.
Bestemmende indflydelse kan tillige foreligge via aftale eller vedtægter, eller fordi mo-
dervirksomheden på anden måde har eller faktisk udøver bestemmende indflydelse i dattervirk-
somheden.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, der aktuelt kan udnyttes eller konverte-
res, medtages ved vurderingen af, om bestemmende indflydelse foreligger.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte datter-
virksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne
indtægter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede
og urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede
fortjenester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejer-
andel i virksomheden. Urealiserede tab elimineres på samme måde som urealiserede fortjenester, i
det omfang de ikke er udtryk for værdiforringelse.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afstå-
elsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksom-
heder.

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Omkostninger
til omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen, og som
ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgår i overtagelsesbalancen og dermed fastlæggel-
se af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagende virksomhed, skal indregnes i
resultatopgørelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Positive for-
skelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtelser
indregnes under immaterielle aktiver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter en indivi-
duel vurdering af den økonomiske levetid. Negative forskelsbeløb (negativ goodwill) indregnes som en
indtægt i resultatopgørelsen på overtagelsestidspunktet, når de almindelige betingelser for indregning
af en indtægt er til stede. Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres
indtil 12 måneder efter overtagelsen.
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Sandma Holding A/S
Årsrapport 2017/18

Koncern- og årsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Virksomheder, hvor koncernen har betydelig indflydelse, anses som associerede virksomheder. Bety-
delig indflydelse antages at foreligge når koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne eller på anden måde har eller faktisk udøver betydelig indflydelse. Asso-
cierede virksomheder indregnes i koncernregnskabet til indre værdi.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i
resultatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller
gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen
under finansielle indtægter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gæld.

Tab på afledte finansielle instrumenter med en løbetid på mere end 12 måneder indregnes under
langfristet gæld.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende aktiver, hvor virksomheden har alle væsentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste værdi af
dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anven-
des leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lånerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens øvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.
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Sandma Holding A/S
Årsrapport 2017/18

Koncern- og årsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af tjenesteydelser, hvilket omfatter salg af flyvninger, indregnes i
resultatopgørelsen i takt med at levering af ydelsen til køber finder sted.

Lejeindtægter indregnes i resultatopgørelsen, såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes
modtaget. Lejeindtægterne indregnes ekskl. moms.

Nettoomsætning måles efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratrækkes moms
og afgifter mv. opkrævet på vegne af tredjemand.

Andre driftsindtægter og -omkostninger

Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter direkte omkostninger og andre eksterne omkostninger.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger knyttet direkte til virksomhedens aktivitet, herunder
brændstof, rejseomkostninger, uddannelse til piloter, diverse afgifter m.v.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab på
debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Kostprisen med fradrag af forventet scrapværdi for erhvervede immaterielle rettigheder afskrives
lineært over den forventede brugstid. Erhvervede immaterielle rettigheder omfatter software.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, afskrives line-
ært over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 3-6 år

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, afskrives line-
ært over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-50 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Grunde afskrives ikke.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter den forholdsmæssige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning på
goodwill og andre merværdier på erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Posterne omfatter renteindtægter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og
associerede virksomheder, deklarerede udbytter fra andre værdipapirer og kapitalandele, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende andre værdipapirer og kapitalandele, transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat, årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt
skat - herunder som følge af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der
kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Andre immaterielle anlægsaktiver omfatter software.

Software måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgøres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstids-
punktet.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgøres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgørelsen under henholdsvis andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles efter den indre værdis metode. I koncernregnskabet måles
kapitalandele i joint ventures ligeledes efter den indre værdis metode.

Ved første indregning måles kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillæg af transak-
tionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden.

Kostprisen værdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede merværdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
mæssige indre værdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henføres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmæssige værdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der måles til regnskabsmæssig indre værdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer på værdiforringelse.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Tilgodehavende indregnet under finansielle anlægsaktiver, der vedrører finansiel leasingaftale måles
til dagsværdi. Dagsværdien opgøres som kapitalværdien af forventede fremtidige
nettobetalingsstrømme relateret til den finansielle leasingkontrakt.

Andre værdipapirer og kapitalandele måles til kostpris eller nettorealisationsværdi, såfremt denne er
lavere.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdi-
en opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere
består. Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi. Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som
salgssum med fradrag af færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der
foretages nedskrivning til imødegåelse af tab baseret på en objektiv indikation på, at et
tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavender er værdiforringet. Nedskrivning foretages til
nettorealisationsværdi, såfremt denne er lavere end regnskabsmæssig værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi
(børskurs) på balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel på et aktivt marked, måles til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer, som uden hindring kan omsættes
til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapi-
talandele eller ændring i regnskabsmæssige skøn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Foreslået udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en sær-
skilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat og hensættelse til periodiske eftersyn af indlejede fly.

Hensatte forpligtelser, som forventes indfriet senere end et år fra balancedagen, måles til
nutidsværdien af de forventede betalinger. Andre hensatte forpligtelser måles til nettorealisations-
værdi.

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmæssigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning på resultat eller skattepligtig indkomst. I
de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles
udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så for-
skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden. I
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle lea-
singkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser måles til nutidsværdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garante-
ret restværdi baseret på de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrø-
rer indtægter i efterfølgende regnskabsår.
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Pengestrømsopgørelsen

Pengestrømsopgørelsen viser virksomhedens pengestrømme for året fordelt på drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved årets begyndel-
se og slutning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt  køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rente-
bærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgæld samt kortfristede værdipapirer, som
uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdi-
ændringer.

2 Segmentoplysninger

Oplysning om nettoomsætningens fordeling på geografiske segmenter og forretningssegmenter er
udeladt jf. ÅRL § 96, stk. 1, idet selskabets ledelse har vurderet, at en medtagelse af oplysningen kan
volde betydelig skade for virksomheden. Begrundelsen herfor skyldes konkurrencemæssige årsager.
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Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

3 Personaleomkostninger
Lønninger 76.856 65.581 2.104 2.044
Pensioner 10.534 10.456 300 300
Andre omkostninger til social sikring 1.118 1.138 5 5

88.508 77.175 2.409 2.349

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 144 142 1 1

Vederlag til virksomhedens ledelse udgør:

Koncern

Vederlag til koncernens ledelse udgør samlet 2.097 t.kr. (2016/17: 2.097 t.kr.).

Modervirksomhed

Vederlag til moderselskabets ledelse udgør samlet 2.097 t.kr. (2016/17: kr. 2.097 t.kr.).

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

4 Afskrivninger på immaterielle og materielle
anlægsaktiver

Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 135 401 0 0
Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 2.966 3.073 0 0

3.101 3.474 0 0

5 Finansielle indtægter
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 0 0 233 194
Andre finansielle indtægter 1.020 6.000 659 4.277

1.020 6.000 892 4.471

6 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede

virksomheder 0 0 348 555
Andre finansielle omkostninger 3.737 3.056 2.241 100

3.737 3.056 2.589 655

7 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 3.812 3.536 -667 559
Årets regulering af udskudt skat -1.570 -730 0 0

2.242 2.806 -667 559
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8 Immaterielle anlægsaktiver
Koncern

t.kr.

Erhvervede
immaterielle

anlægsaktiver

Kostpris 1. maj 2017 4.822
Tilgang i årets løb 553

Kostpris 30. april 2018 5.375

Af- og nedskrivninger 1. maj 2017 4.750
Årets afskrivninger 135

Af- og nedskrivninger 30. april 2018 4.885

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2018 490

Afskrives over 3-6 år

9 Materielle anlægsaktiver
Koncern

t.kr.
Grunde og
bygninger

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar I alt

Kostpris 1. maj 2017 66.240 10.359 76.599
Tilgang i årets løb 86 1.034 1.120
Afgang i årets løb -2.644 0 -2.644

Kostpris 30. april 2018 63.682 11.393 75.075

Af- og nedskrivninger 1. maj 2017 36.367 7.991 44.358
Årets afskrivninger 2.082 884 2.966
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver -251 0 -251

Af- og nedskrivninger 30. april 2018 38.198 8.875 47.073

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2018 25.484 2.518 28.002

Afskrives over 25-50 år 3-5 år

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrørende materielle anlægsaktiver henvises til note 19.

10 Finansielle anlægsaktiver
Koncern

t.kr.

Andre
værdipapirer og

kapitalandele
Andre

tilgodehavender I alt

Kostpris 1. maj 2017 193 65 258
Tilgang i årets løb 0 -6 -6
Afgang i årets løb -193 0 -193

Kostpris 30. april 2018 0 59 59

Værdireguleringer 1. maj 2017 -128 0 -128
Tilbageførsel af nedskrivninger tidligere år 128 0 128

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2018 0 59 59
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10 Finansielle anlægsaktiver (fortsat)

Koncern

Navn Hjemsted Ejerandel

Dattervirksomheder
Air Alsie A/S Sønderborg  %100,00
Sandma Invest ApS Sønderborg  %100,00
Alsie Express A/S Sønderborg  %100,00
Air Alsie SA Schweiz  %100,00

Navn Hjemsted

Andre kapitalandele
AirClub SA Schweiz

Moder-
virksomhed

t.kr.

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. maj 2017 21.257

Kostpris 30. april 2018 21.257

Værdireguleringer 1. maj 2017 27.123
Andel af årets resultat 7.594
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele -1.124

Værdireguleringer 30. april 2018 33.593

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2018 54.850

Modervirksomhed

Navn Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

t.kr.
Resultat

t.kr.

Dattervirksomheder
Air Alsie A/S Sønderborg  %100,00 38.136 8.421
Sandma Invest ApS Sønderborg  %100,00 16.716 -827
Alsie Express A/S Sønderborg  %100,00 -6.433 643

11 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Koncern

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse udgør pr. 30. april 2018 1.945 t.kr.

Tilgodehavende opstået i forbindelse med udlejning af et koncernselskabs bygning udgør 66 t.kr af
det samlede tilgodehavende, og er forrentet med 10,05 %, svarende til en beregnet rente i
regnskabsåret på 10 t.kr. Tilgodehavendet indfries efter balancedagen.
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12 Periodeafgrænsningsposter

Koncern

Periodeafgrænsningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der først vedrører efterfølgende
år, herunder kontingenter, abonnementer, forsikringer mv.

Modervirksomhed

Modervirksomheden har ingen periodeafgrænsningsposter.

Modervirksomhed

t.kr. 2017/18 2016/17

13 Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt således:

Aktier, 1.000 stk. a nom. 1.000,00 t.kr. 1.000 1.000

1.000 1.000

Modervirksomhedens selskabskapital har uændret været 1.000 t.kr. de seneste 5 år.

14 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern

t.kr.
Gæld i alt

30/4 2018
Afdrag

næste år
Langfristet

andel
Restgæld
efter 5 år

Kreditinstitutter i øvrigt 15.470 2.038 13.432 4.418
Anden gæld 12.030 0 12.030 0

27.500 2.038 25.462 4.418

15 Udskudt skat

Udskudt skat indregnes således i balancen:

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

Udskudte skatteforpligtelser 70 1.754 0 0

70 1.754 0 0
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16 Andre hensatte forpligtelser

Forfaldstidspunkterne for andre hensatte
forpligtelser forventes at blive:

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

0-1 år 3.725 5.696 0 0
1-5 år 5.332 2.917 0 0
> 5 år 2.982 1.491 0 0

12.039 10.104 0 0

Koncern

Andre hensatte forpligtelser omfatter hensættelse til flyvedligeholdelse.

Modervirksomhed

Der påhviler ikke modervirksomheden nogen hensatte forpligtelser.

17 Periodeafgrænsningsposter

Koncern

Periodeafgrænsningsposter under forpligtelser 10.758 t.kr. (2016/17: 5.574 t.kr.) består af
modtagne indbetalinger fra kunder, der først kan indtægtsføres i det efterfølgende regnskabsår.

Modervirksomhed

Periodeafgrænsningsposter under forpligtelser 125 t.kr. (2016/17: 0 t.kr.) består af modtagne
indbetalinger fra kunder, der først kan indtægtsføres i det efterfølgende regnskabsår.

18 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Koncern

Air Alsie A/S har kautioneret overfor søsterselskabet Sandma Invest ApS' mellemværende med
kreditinstitut. Kautionen er begrænset til 20.000 t.kr.

Andre eventualforpligtelser

Koncern

Der er afgivet importrembursforpligtelse på 125.000 USD overfor pengeinstitut.

Et selskab i koncernen har indgået aftale omkring jordleje med en samlet uopsigelighedsperiode frem
til år 2035. Restforpligtelsen i uopsigelighedsperioden udgør 2.417 t.kr. pr. 30. april 2018.

Et selskab i koncernen har indgået lejekontrakt vedrørende øvrige lokaler med et opsigelsesvarsel på
1 måned. Den årlige lejeudgift andrager 60 t.kr.
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Noter

Modervirksomhed

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet hæfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter for indkomstårene 2011-12 og kildeskatter, som forfalder til betaling 1. juli 2012
eller senere i sambeskatningskredsen.

19 Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 11.792 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. april 2018 udgør 23.176 t.kr.

Et selskab i koncernen har udstedt ejerpantebreve på i alt 28.000 t.kr., der giver pant i ovenstående
grunde og bygninger samt pant i lejerettigheder for en af selskabets grunde og bygninger.
Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter.

Modervirksomhed

Modervirksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. april 2018.

20 Renterisici

Koncern

Renterisici

Et selskab i koncernen afdækker renterisici ved hjælp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger
omlægges til faste rentebetalinger.

21 Nærtstående parter

Koncern

Modervirksomhed

Bestemmende indflydelse

Nærtstående part Bopæl/Hjemsted
Grundlag for
bestemmende indflydelse

Jens Østerlund Jensen Nordvesthavnsvej 46, 6400
Sønderborg

Kapitalbesiddelse

Transaktioner med nærtstående parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med nærtstående parter, der ikke er gennemført på
normale markedsvilkår, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemført på normale markedsvilkår.
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Ejerforhold

Følgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopæl/Hjemsted

Jens Østerlund Jensen Nordvesthavnsvej 46, 6400 Sønderborg

Koncern

t.kr. 2017/18 2016/17

22 Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor
Lovpligtig revision 254 223
Andre ydelser 171 261

425 484

Modervirksomhed

t.kr. 2017/18 2016/17

23 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 6.000 5.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdi 7.594 -1.614
Overført resultat -8.376 5.975

5.218 9.361

Koncern

t.kr. 2017/18 2016/17

24 Reguleringer
Af- og nedskrivninger 3.101 3.474
Avance/tab ved afhændelse af anlægsaktiver 306 0
Finansielle indtægter -1.219 -5.321
Finansielle omkostninger 2.568 10.546
Skat af årets resultat 3.812 3.536
Udskudt skat -1.570 -730

6.998 11.505

25 Ændring i driftskapital
Ændring i varebeholdninger -1.243 -949
Ændring i tilgodehavender 9.513 -40.483
Ændring i leverandørgæld m.v. 21.393 19.785
Andre ændringer i driftskapital 1.935 4.522

31.598 -17.125

26 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifølge balancen 59.437 36.675
Kortfristet gæld til banker 0 -9.636

59.437 27.039
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