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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2017 - 30.
juni 2018 for Holger Christensen & Sen A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 21. august 2018

Direktion

Kjeld Jens Christensen

Bestyrelse

Michael ITolm Hansen Lissi Christensen Kjeld Jens Christensen
Formand Neestformand
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejeren i Holger Christensen & Sen A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Holger Christensen & Sen A/S for perioden 1. juli
2017 - 30. juni 2018, der omfaiter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 3Q. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. juli 2017 - 30, juni 2018 i gverensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklzeringsstandard for

smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af irsregnskaber, der udar-
bejdes efter rsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i afsnittet
"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet”. Vi er vathangige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnédede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et irsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse

med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nagdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

feil.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatie driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde irsregnskabet pd
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille drifien eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlegger og udferer hand-
linger med henblik pé at opnd begrenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover udfe-
rer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusi-

on.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLAERING OM UDVIDET GENNEMGANG

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmacssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opnede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om é&rsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores udvidede gennemgang af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformati-

on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse, den 21. august 2018

MOLLER & MADSEN

REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr. 30 83 56 54

Jorgen Sig Pedersen

registreret revisor
mned472



M@LLER & MADSEN 7

Registreret Revisionsaktieselskab

LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestdet af malervirksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale drifisaktiviteter. Der har ikke vezret enkeltstiende begivenheder i regn-

skabsiret, som er af s& vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.
Betydningsfulde heendelser indiruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsirets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pévirke selska-
bets finansielle stilling,
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RESULTATOPGORELSE
1. JULI 2017 - 30. JUNY 2018

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Afskrivninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtzgter
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfert resuliat

DISPONERET I ALT

2017/2018 2016/2017
17.252.772 13.840.286
-15.388.067 -11.493.739
-354.289 -242.372
1.510.416 2.104.175
0 830

-12,597 -10.633
-72.865 -75.721
1.424.954 2.018.651
-314.432 -452.067
1.110.522 1.566.584
1.110.522 1.566.584
1.566.584

1.110.522
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BALANCE PR. 30. JUNI 2018

AKTIVER

2018 2017
Grunde og bygninger 5.314.906 5.848.947
Andre anlzg, driftsimateriel og inventar 1.251.445 1.058.330
Materielle anlsegsaktiver EG..S.SI _6.9@7
ANLAGSAKTIVER 6.566.351 6.907.277
Révarer og hjelpematerialer 5.060 5.000
Varebeholdninger 5.000 5.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.034.945 3.006.396
Igangverende arbejder for fremmed regning 488.977 421.110
Periodeafgrensningsposter 74.867 122,733
Tilgodehavender 4.598.789 3.550.239
Likvide beholdninger 1.753.683 1.063.557
OMSZATNINGSAKTIVER 6.357.472 4.618.796

AKTIVER 12.923.823 11.526.073




4
5

M@LLER & MADSEN

Registreret Revisionsaktieselskab

BALANCE PR. 30. JUN1 2018
PASSIVER

Aktiekapital
Overfoert resultat

EGENKAPITAL
Hensettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Prioritetsgeeld
Kreditinstitutter
Deposita

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet andel af langfristede galdsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden gald

Kortfristede geeldsforpligtelser
GAELD

PASSIVER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantssetninger og sikkerhedsstillelser

10

2018 2017
500.000 500.000
3.945.860 2.835.338
4.445.860 3.335.338
221.398 257.272
221.398 257.272
2.286.117 2.414.893
529.879 619.603
117.800 117.800
2.933.79% 3.152.296
218.384 216.481
54.721 125.054
735.841 1.061.221
312.111 310.606
350.306 413.908
3.651.406 2.653.897
5.322.769 4.781.167
8.256.565 7.933.463
12.923.823 11.526.073



1 Personaleomkostninger

Antal personer beskzeftiget

Lenninger
Pensioner
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Andre omkostninger til social sikring

2 Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat

3 Langfristede geeldsforpligtelser

Prioritetsgeeld
Kreditinstitutter
Deposita

NOTER

Primo
500.000
2.835.338
3.335.338
Gald i alt Ge=ld i alt

primo ultimo
2.543.470 2.414.893
707.507 619487

117.800 117.800

3.368.777 3.152.180

11

218.384

2017/2018 20162017
44 33
13.196.124 9.970.193
1.740.863 1.125.864
451.080 397.682
15.388.067 11.493.739
Forslag til
resultat-
disponering Ultimo
0 500.000
1.110.522 3.945.860
1.110.522 4.445.860
Kortiristet Restgzeld
andel efter 5 dr
128.776 1.768.693
89.608 153.761
0 117.800

2.040.254
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NOTER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgéet finansielle og operationelle leje- og leasingaftaler. Aftalerne leber i 3-4 4r med en

arlig ydelse pa kr. 164.978. Den samlede forpligtelse udger kr. 466.035.

Garantiforpligtelser
Lebende arbejdsgarantier udger kr. 1.686.130.

Seiskabet har i evrigt afgivet de for branchen normale garantier.

Heftelser
Sclskabet indgdr i cn national sambeskatning og hafter solidarisk for den samlede skat af sambeskat-

ningsindkomsten for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen. Selskabet hefter ligeledes
solidarisk for danske kildeskatter af udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Den
samlede forpligtigelse fremgér af moderselskabets arsrapport.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgzld nom. 2.610.000 med restgzld pa kr. 2.414.893 er sikret ved pant i ejendom med regn-
skabsmassig veerdi pr. 30/06 2018 kr. 5.848.947.

Til sikkerhed for bankgzld nom. 725.000 med restgeld kr. 619.487 er deponeret ejerpantebrev nom. kr,
725.000 i ejendomn med regnskabsmessig veerdi 30/06 2018 pa kr. 5.848.847.

Til sikkerhed for afgivne bankgarantier er pantsat kr. 802.455 af de likvide beholdninger,
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

R emmomolralat fam TTals
ATSICENSKanct 101 11018

regnskabslovens bestemmels

wiotamoas B - SRR PR R, 5 P Sy, 2
Ch & S S for 2017/201 i udmquct i overensstemmelse med rs-

e A Q
1 .lbt LLSTILL X DL AArd UL LVL 5LVl 0

or selskaber 1 regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-

11}

3
s

selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter ssamme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling
Indtgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af

finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af @ndrede regnskabsmessige skon af be-
lob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing
Ydeiser til operationelle leasingkontrakter indregnes linegert i resultatopgerelsen over leasingperioden. Rest-

forpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.
Resultatopgerelsen

Generelt
Med henvisning 1il &rsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-

sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestér af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsatning, sndring i lagre af fier-

digvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til ravarer og hjzlpe-

materialer samt andre eksterne omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSTS

Nettoomsztning
Nettoomsztningen indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden &rets udgang. Nettooms=tningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter 1 forbindelse med
salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at produk-
tionen udferes, hvorved nettoomszatningen svarer til salgsvardien af drets udforte arbejde.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til

virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renteindtzgter og -omkostninger, samt tillzeg og godigerelser

under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Holm Hansen Holding ApS (administrationsselskab). Arets
sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa forfalds-

tidspunktet.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlzegsaktiver méles ved ferste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsettes pd anskaffelsestidspunktet.
Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige verdi opherer afskrivning. Der afskrives ikke pa grunde.

Ved &ndring 1 afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som
en endring i regnskabsmaessigt sken.



M@LLER & MADSEN 15

Registreret Revisionsaktieselskab

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet or klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-

veerdier;

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 &r 10 %
Andre anlag, drifismateriel og inventar 5ar kr. 215.125

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pi salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til skennet veerdi. Varebeholdninger er u@ndret i forhold til tidligere ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien redu-

ceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pé grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvzrende arbejder for fremmed regning
lgangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgsvardien males

péd baggrund af ferdiggerelsesgraden pd balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det enkelte

igangveerende arbejde.

Nir salgsveardien ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsveaerdien til de medgdede omkostninger eller nettore-

alisationsveerdien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser athzn-
gig af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de atholdes.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrarende efterfalgende

regnskabsér.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsdret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-

ter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gazldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende akiier, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages cfier alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget skattemassigt underskud, méles til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi,

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som falge af =n-

dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen,

Geeldsforpligtelser
Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem pro-
venuet og den nominelle vardi indregnes 1 resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til linets restgzld. For obliga-
tionsldn svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantverdi pa lénop-
tagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering pa opta-
gelsestidspunktet,

Andre gzeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

2017-18 ext Holger Christensen 510



